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Bluestep ser till manniskors
framtidsutsikter istéllet for att
enbart se till historiken. Vi ar
stolta dver att bidra till att fler far
mdjlighet att dga sitt boende.



Bokslutskommuniké 2019

Vasentliga handelser

under 2019

2019 var ett framgangsrikt &r med det hégsta
rorelseresultatet nagonsin i Bluesteps historia.

Per 31 december 2019 jamfért med samma datum féregdende ar, om inte annat némns.

- Rérelseresultatet 6kade 29,3%
och uppgick till 275 Mkr (212 Mkr).
Det positiva resultatet ar drivet
av en fortsatt stark efterfragan
pa Bluesteps boldn och mer
kostnadseffektiv finansiering.

- Utlaning till allmanheten dkade
11,0% till 16 124 Mkr (14 522 Mkr).

+ Inlaning fran allménheten ékade
9,6% till 11 421 Mkr (10 417 Mkr).

- Kreditforluster var fortsatt 1dga
tack vare en sund och noggrann
kreditbeddmning och uppgick till 60
Mkr (50 Mkr). Detta motsvarar en
kreditférlustniva pa 0,37% (0,35%).

- Karnprimarkapitalrelationen var 171%
(175%). Bluesteps langsiktiga mal
ar en karnpriméarkapitalrelation om
minst 16,0%.

- Bjorn Lander tilltradde som
Verkstallande Direktdr (VD) i
oktober.

- Bluesteps underrattelse om

att etablera filial och bedriva
boldneverksamhet i Finland
noterades av Finansinspektionen i
Sverige och i Finland.

Bluestep tilldelades ett kreditbetyg
om Baa2 med stabila utsikter av
Moody’s.

- Intresset for Bluesteps obligationer

var hogt vilket medférde lagre
finansieringskostnader.

- Bluesteps ansdkan att ge ut

sékerstéllda obligationer beviljades
av Finansinspektionen (enligt
lagen (2003:1223) om

utgivning av

sékerstallda

obligationer).

Nyckeltal

Halvér

Jul-dec 2019 Jul-dec 2018 2018

Utléning till allmdnheten (Mkr) 16 124 14 522 11% 16 124 14 522 11%

In- och uppldning frén allménheten

(Mkr) 11421 10 417 10% 11421 10417 10%

424
267
138
0,38%

370
258
95
0,32%

718
484
212

Rdantenetto (Mkr)

Kostnader (Mkr)

Rérelseresultat (Mkr)

Kreditforluster (%)Y2° 0,35%

Avkastning pd eget kapital (%)*23 13,59% 11,90% 1,70 1409% 13,00% 1,09
Karnprimarkapital (%)*?2 17,06% 17,45% -0,39 17,06% 17,45% -0,39
K/l (%)*?

61,34% 68,57% 64,82%

1. Féréndringen ér i procentenheter
2. Alternativa nyckeltal, se sida 43 fér definitioner
3. Upprdknat till helar
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Det har ar Bluestep

Bluestep ar ett komplement till de traditionella
bankerna pa bolanemarknaden. Sedan starten
2005 har vi hjalpt tusentals kunder i Sverige

och Norge att pa ett hallbart satt finansiera sitt

boende.

Bluestep ar en nordisk specialiserad
bolénebank. Vi skapar varde genom att
erbjuda bolan. Vi engagerar oss och tar oss
tid att forstad kundens hela situation. Vi lagger
stor vikt vid kundens framtidsutsikter, istallet
for att enbart se till historiken. Vi tror inte att
enbart kredithistorik kan belysa en kunds
hela situation och betalningsférmaga.

Bluesteps lan mojliggdr bostadskop for
fler men ocksa skuldkonsolidering i syfte
att sénka kundens méanadskostnader. Vart

engagemang ger mojlighet fér fler manniskor
att inkluderas i den ekonomiska utvecklingen
i stéllet for att exkluderas.

Bluestep etablerades i Sverige 2005 och
i Norge 2010. Under 2020 kommer vi att
starta verksamhet i Finland. Vi har sedan
starten 2005 gradvis breddat utbudet
av laneprodukter och vi erbjuder aven
sparkonton med attraktiva rantor.

Hur fungerar det?

Grunden ar en sund och noggrann
kreditgivningsprocess som skapar mervarde
bade for vara kunder och for Bluestep. Vi har
mojlighet att erbjuda bolan till kunder som
manga andra aktdrer inte vill lagga tid och
resurser pa. Darmed &r vi ett komplement till
de traditionella bankerna, inte en konkurrent.

Bluesteps medarbetare ar personligt
engagerade och varje lanekund far en egen
kontaktperson. Vi tar ett stort ansvar i att
forsta kundens ekonomiska situation. Vi vill
rattvist kunna bedéma om det finns méjlighet
for Bluestep att bevilja det Ian som kunden
ansdker om. Med en foérdjupad kundrelation
sakerstaller Bluestep vid avtalets ingéng
kundens férmaga att betala rantor och
amorteringar, samtidigt sakerstéller Bluestep
att det finns en betalningsférmaga aven om
réantorna skulle hjas. | ansdkningsprocessen
ar det viktigt for Bluestep att hjélpa kunden
forsta vilka effekter som ett lan har pa
hushallsekonomin.

Vara olika typer av lan

Vi fortsétter att utveckla vart
produkterbjudande och har genom detta

I FAKTA

94% 6%

- Personer med en eller flera
betalningsanmaérkningar

- Personer med behov av skuldkonsolidering

+ Personer med variabel inkomst eller som
saknar kredithistorik

- Egenféretagare
- Pensionéarer

framgéangsrikt natt nya kundsegment bade i
Sverige och Norge.

Bluestep i Norge har lanserat en produkt
med andrahandspant som gér det mojligt

for kunden att fa bolan hos Bluestep och
samtidigt ha kvar sitt ursprungliga bolén i en
annan bank. Kunden kan pé det sattet utdka
sitt bolan istallet for att ta ett dyrare privatlan
utan sakerhet.

| Sverige lanserades under aret en
specialiserad bolaneprodukt for aldre.
Laneprodukten riktar sig till kunder éver
60 ar som ager sin bostad men inte har
tillrackligt hég disponibel inkomst eller
pension for att [6pande betala rantor och
amorteringar. Lanet gor det mojligt for dessa
kunder att bo kvar i sitt hem. Réantor och
amorteringar betalas inte manadsvis

utan laggs till lanet och betalas

forst nar bostaden lamnas.

Bluestep garanterar kunden

att fa bo kvar samtidigt

som lanet aldrig

kan bli stérre én

bostadens vérde.

HELSINGBORG




Kommentar fran
Bjorn Lander,
Verkstallande Direktor

2019 var ett framgéangsrikt ar for Bluestep
med det basta rorelseresultatet ndgonsin.
Utlaningen vaxte samtidigt som de laga
kreditférlusterna bibeholls. Rdrelseresultatet
Okade 29% och avkastning pa eget kapital
var 14%. Detta trots att vi befinner oss i en
investeringsfas. Risknivan i banken ar lag,
kreditforlusterna for den totala utlaningen
var under aret 0,37% och endast O,11% for
bolan. Samtidigt ar kapitalsituationen stark
med en karnprimarkapitalrelation om 17%.

Vart langsiktiga mal ar att ha kérnpriméarkapital
om minst 16%. Det betyder att Bluestep ar val

rustat &ven om ekonomin i omvarlden skulle
férvarras vasentligt.

Att fa fortroendet att leda Bluestep in i
nasta fas som en renodlad bolénebank
kédnns spannande. Bluestep kommer
fortsatta att satta ambitidsa mal for att ta
marknadsandelar inom bolén. Vara starka
kundrelationer hjalper oss i arbetet nar
vi utvecklar nya boladneprodukter som
efterfragas av en bredare kundbas.

Bluesteps varumarke och
geografiska expansion

Ké&nnedomen om Bluestep ar hog. Vi har
under aret arbetat med att ytterligare
fortydliga varumarket och dka forstaelsen
for vart erbjudande. Vi ar marknadsledande
i Sverige och Norge med maélet att 6ka
marknadsandelarna under kommande ar.
Var strategiska fokusering pa bolan kommer
fortydligas under nastkommande ar, d& vi
nyligen slutade erbjuda privatlan. Efterfragan
pa vart erbjudande &r stor dven i andra
lander vilket ger oss potential att expandera
geografiskt. Under forsta halvaret 2020

Oppnar vi ett kontor i Helsingfors och kommer

att erbjuda bolan aven i Finland.

Vi investerar i framtiden

Vi ar i en investeringsfas, dar vi utvecklar
och férbattrar vara bolaneprodukter.
Digitaliseringen i kundcentret Okar sé att
mer tyngd kan laggas pa att hitta de basta
mojliga lésningarna for kunderna, samtidigt
som mindre tid behéver laggas pé manuell
informationsinsamling. Effektiviseringen
kommer leda till kortare handlaggningstider
med enklare process fér kunderna och en
forbattrad kundupplevelse.

Finansiering

Var upplaningskostnad har gradvis minskat
under aret och det gynnar véra kunder.
Efterfragan pa vara sparkonton har varit

hég och inlaningsvolymerna har 6kat. Innan
sommaren tilldelades Bluestep kreditbetyget
Baa2 med stabila utsikter av Moody'’s.
Kreditbetyget uppgraderades nyligen till Baal
med positiva utsikter. Under aret har vi givit
ut 1,8 miljarder i obligationer. Att ha flera olika
finansieringskallor minskar var risk. | slutet av
aret fick vi tillstand av Finansinspektionen att
ge ut sakerstéallda obligationer. Sakerstéllda
obligationer kommer att vara en viktig del i
var finansiering frdn och med 2020.

Tack

Jag vill passa péa att tacka alla som driver var
verksamhet framat: kunder, investerare och
framfor allt vara engagerade medarbetare.
Jag ser fram emot att fortséatta utveckla
Bluestep och hjalpa véara kunder.

Med vanliga hélsningar,
Bjorn Lander

Finansiell oversikt

Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” @ven kallat "Moderbolaget”), org nr 556717-5129 med sate i
Stockholm, avger hdrmed delarsrapport fér koncernen och moderbolaget fér perioden
2019-07-01—2019-12-31. Koncernen innefattar de helagda dotterbolagen Bluestep Finans Funding
No 1 AB (“BFF1”), org nr 556791-6928 med séate i Stockholm, Bluestep Mortgage Securities No

2 Designated Activity Company (“Step 2”), org nr 522186 med sate i Dublin, Bluestep Mortgage
Securities No 3 Designated Activity Company (“Step 3”), org nr 5560839 med séte i Dublin, Bluestep
Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company (“Step 4”), org nr 596111 med séate i Dublin och
Bluestep Servicing AB (“BSAB”), org nr 556955-3927 med séte i Stockholm. All finansiell information
ges for Koncernen om inget annat anges, medan regelverksinformationen avser den juridiska
personen Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade situation som Bluestep rapporterar till svenska
Finansinspektionen. Den Konsoliderade situationen bestéar av Bluestep Holding AB ("BHAB”), Banken,

Filialen, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Koncernens resultat

Perioden avser 1juli - 31 december 2019 jamfort
med samma period féregédende ar, om inte annat
néamns. Heldret avser 1januari - 31 december 2019
jamfért med samma period féregaende ér.

Rorelseresultat

Koncernens rérelseresultat fér perioden ékade
45% och uppgick till 138 Mkr (95 Mkr). For heldret
Okade rorelseresultatet 29% och uppgick till 275
Mkr (212 Mkr). Okningen berodde framst pa ékad
utlaning och mer kostnadseffektiv finansiering.

Rantenetto

Koncernens rantenetto for perioden ékade 15%
och uppgick till 424 Mkr (370 Mkr). For helaret
Okade rantenettot 14% till 819 Mkr (718 Mkr).
Okningen drevs av volymtillvaxt i utl&ningen och
mer kostnadseffektiv finansiering.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna foér perioden 6kade 3% och
uppgick till SEK 267m (258 Mkr). For heléret
Okade kostnaderna 6% till 514 Mkr (484 Mkr).
Okningen berodde p& ékad utléning, investeringar
i varumarket, produkt- och processutveckling. K/I
fore kreditforluster minskade till 60,6% (64,8%) for
heléret.

Personal

Genomsnittliga antalet anstéllda i koncernen under
aret var 274 (243), varav 72 (58) var anstéallda i
filialen i Norge. Okningen drevs av operativ tillvaxt,
satsningar inom affars- och produktutveckling
samt utveckling av bolagets IT-plattform.

Kreditforluster

Kreditforluster netto for perioden var 31 Mkr

(24 Mkr). For helaret var kreditforluster netto

60 Mkr (50 Mkr). (")kningen drevs av 6kade
reserveringar for framtida kreditforluster till foljd av
utlaningstillvaxt. Kreditférlustnivan under perioden
var 0,38% (0,32%). P& heléret var den totala
kreditforlustnivan 0,37% (0,35%) och fér bolan var
den O,11% (0,12%).

Koncernbidrag

Styrelsen i Bluestep Holding AB (dger 100%

av Bluestep Bank AB (publ)) féreslar till sin
bolagsstdamma en utdelning om 67,1 Mkr. Ddrmed
ldmnar Bluestep Bank AB ett koncernbidrag om
85,3 Mkr (fore skatt) till Bluestep Holding AB.
Forslaget om utdelning ska ses mot bakgrund

av kapitalsituation, de makroekonomiska
utsikterna och koncernens intjaningsférmaga.
Bankens langsiktiga kapitalmal ar en
kérnprimarkapitalrelation om minst 16%. Vidare har
koncernbidrag fran Bluestep Finans Funding No
1 AB lamnats till Bluestep Bank AB (publ) med ett
belopp om 115,2 Mkr.




Skatt kapital, inlaning frén allménheten i Sverige och Inldningsprodukterna som erbjuds kunder i Ratio, "NSFR”) uppgick till 118% (111%) vid &rsslutet.

N Norge, en kontrakterad kreditfacilitet, utgivande Sverige omfattas av den svenska statliga
S“kattelfostn?den uppgick till 43,6 M.kr (50,3 Mkr) av RMBS (Eng. Residential Mortgage Backed insattningsgarantin, vilken uppgar till 950 00O kr. | . .
for heléret vilket motsvarar en effektiv skattesats " I . e By Organisation och verksamhet
om 231% (23.7%) Securities; obligationer med underliggande Norge omfattas inlaningsprodukterna aven av den . )
e RS irek svenska bolanetillgangar som sékerhet, genom norska inséttningsgarantin via Bankenes Sikrings- Bluestep Bank AB (publ), ar ett bankaktiebolag
de helagda dotterbolagen Step 3 och Step fond, och uppgar till 2 000 000 NOK. sBorIn starhund.er Elnanj:(nspektloonsens tll.l.syn. 63
H : = H 4) och seniora icke sékerstallda obligationer. olaget har sitt huvudkontor pa Sveavagen 165,
Finansiell stallnin
ansiell sta 9 | november 2019 erhdll Banken tillstand fran . 104 35 Stockholm.
Per 31 december 2019 jamfért med samma datum Finansinspektionen att ge ut sékerstéllda Kreditbetyg
féregéende ar, om inte annat ndmns. obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning Banken tilldelades i juni 2019 ett kreditbetyg om ;\garskap och definitioner
av sékerstéllda obligationer. Baa2 med stabila utsikter av Moody'’s.

o Sedan november 2017 ags Bluestep Holding AB
Utlanmg av EQT VII. Agarstruktur och anvéanda definitioner
Koncernens totala utlaning till allmanheten dkade Upplaning Likviditet beskrivs nedan:

11% och uppgick till 16 124 Mkr (14 522 Mkr). Under aret aterbetalades en RMBS-transaktion Vid érsskiftet uppgick koncernens likviditetsreserv - Bluestep Holding AB (“BHAB")
(Step 2). | kombination med Idpande amorteringar till 2 674 Mkr (2 556 Mkr) varav 1936 Mkr (1863 Ager 100% av Bluestep Bank AB

Kapitalbas och kapitaltéickning av utestdende transaktioner (Step 3 respektive Mkr) var placerat"hos k-r.ed|t|nst|.tut, _532 Mkr .(525 )

. . L Step 4) minskade RMBS-upplaningen till 1 9011 Mkr) bestod av sékerstéllda obligationer utgivna - Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” dven kallat
Karr)prlrrlarka?nalet (.Eng..common equity tier 1 Mkr (3 233,7 Mkr). Utestaende volym av icke- av svenska och norska kreditinstitut, 205 Mkr (167 "Moderbolaget”)
capital, "CETT") uppgick till 1408 Mkr (1303 Mkr) sakerstallda obligationer utgivna under Bankens Mkr) bestod av obligationer utgivna av svenska Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen
for den Kons.olldera.de S|t°uat|c(>)nen. Doet motsvarade MTN-program &kade under &ret till totalt 2 000 och norska staten och 1 Mkr (1 Mkr) var placerade (“Koncernen”)
en CET1 kapitalrelation pé 1/1% (17,6%). Se Mkr (200 Mkr). Bankens sakerstalida kreditfacilitet i obligationer utgivna av andra europeiska
::!_eﬁnmon av Konsc_)ll.d.erad? situationen under om 2 000 Mkr var fullt utnyttjad vid arsskiftet, i stater. Samtliga obligationsplaceringar var i - Bluestep Bank AB, filial Oslo (“Filialen”)
Agarskap och definitioner” nedan. likhet med féregéende ér. obligationer med kreditbetyg AAA/Aaa. Bankens Norsk filial fér den norska in- och

likviditetsreserv uppgick till 2 O71 Mkr (1 955 Mkr). utlaningsverksamheten

Avkastnlngo Pa eggt kap'ltal. ) Inlaning S o . Bluestep Bank AB, filial i Finland (“finska Filialen”),
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 14,1% for Den totala inlaningen fran allmanheten uppgick Likviditetstackningsgraden (Eng. liquidity registrerades i januari 2020. Finsk filial fér den

coverage ratio, "LCR”) fér samtliga valutor
i den Konsoliderade situationen uppgick

helaret 2019 (13,0%). till 11 421 Mkr (10 417 Mkr) vid arsskiftet, en 6kning finska utianingsverksamheten

med 10%, varav inldnings-verksamheten i filialen . s .

' till 361% (324%) vid arsslutet. Den stabila . ; “ ”

Finansiering i Norge uppgick till 7 105 Mkr (5 884 Mkr) vilket p 6 (324%) ‘ Eno. Net Stable Fundi + Bluestep Finans Funding No 1AB (*BFFT’)
nettofinansieringskvoten (Eng. Net Stable Funding Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

. . , motsvarar en 6kning om 21%.
Koncernens finansieringskallor bestod av eget otsvarar en o g0 ?

Resultat och stdllning | Koncern 2019 H2 2018 H2 2019 2018 2017 2016 2015
Rérelseresultat (Mkr) 137,6 94,8 2745 212,2 250,8 212,2 150,6
Bruttointdakter / Utlaning till allm&nheten®? 7,4% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7.7%
Rérelseintékter / Utl&ning till allménheten? 5,5% 5,2% 5,5% 5,3% 5,3% 5,4% 5,2% Bluestep Holding AB (Sverige)

Bluestep Bank-Koncernen
Kreditforluster (%)? 0,38% 0,32% 0,37% 0,35% 0,25% 0,23% 0,37%
Karnprimarkapital? 14078 1 303,0 14078 1 303,0 1063,8 914,7 746,3 - b

o I I

Karnprimarkapital (%)? 17,06% 17,45% 17,06% 17,45% 15,02% 15,00% 14,60% Bluestep Bank AB (publ), : Bluestep Bank AB (publ),

I filial i Finland (Finsk filial Bluestep Bank AB (publ), (Sverige) Filial Oslo (Norsk filial I
Avkastning pé eget kapital2? 13,6% 10,4% 14,1% 13,0% 19,4% 19,8% 17,2% ial i Finland (Finsk filial) ilial Oslo (Norsk filial)
Avkastning pa tillgangart? 1,4% 1,1% 15% 1,2% 1,6% 1,6% 1,4% I I
Likviditetsreserv (Mkr) 2674 2 556 2674 2 556 3 030 2077 1803 | |
In- och uppldning fran allménheten (Mkr) 114214 10 416,6 11 4214 10 416,6 10 418,6 9504,4 7 186,8 I I
Ovrig extern finansiering (Mkr) 59011 5432,6 59011 54326 48313 34040 3675,6 | Bluestep Servicing AB Bluestep Finans Bluestep Mortgage Bluestep Mortgage Bluestep Mortgage |
Utl@ning till allménheten (Mkr) 16 124.4 145217 16 124.4 145217 13 6097 12 366,0 99180 I (Inlanlng- ctch uflamngs- Funding No.1 AB S?cunt!es. No.2 DAC S?curlt!es. No.3 DAC Se.curlt!es.NoA DAC I

administration) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag)

Bruttosoliditet 7,4% 7,5% 7,4% 7,5% 6,4% 6,5% 6,3% | |
Medelantal anstallda 270 253 274 243 227 187 176

*Nyckeltal avseende perioden juli-dec Gr upprdaknade till helar.
2 Alternativa nyckeltal, se sida 43 for definitioner
3Under H1 2018 har det skett ett aktiedgartillskott om 200 Mkr, vilket fatt negativ effekt pé& avkastningen pa eget kapital




- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Activity Company (“Step 2”)
Tidigare finansieringsbolag under likvidation. Ags
till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated
Activity Company (“Step 3”)
Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company (“Step 4”)Finansieringsbolag.
Ags till 100% av Banken

- Bluestep Servicing AB (“BSAB”)
In- och utlaningsadministration. Ags till 100% av
Banken

Bluestep ar verksamt i Sverige och Norge

déar den norska verksamheten bedrivs genom
Filialen. Koncernen &r Sveriges och Norges
storsta bolaneaktdr inom sin sektor och den
huvudsakliga affarsinriktningen ar att bedriva
utlaningsverksamhet som finansieras genom eget
kapital, inlaning fran allmanheten, kreditfacilitet,
utgivande av obligationer med underliggande
tillgdngar som sakerhet (genom de helédgda
dotterbolagen Step 3 och Step 4) samt genom
emission av icke sékerstéllda seniora obligationer.

All finansiell information ges fér Koncernen om
inget annat anges, medan regelverksinformationen
avser den juridiska personen Bluestep Bank AB
eller den Konsoliderade situation som Bluestep
rapporterar till svenska Finansinspektionen.

Den Konsoliderade situationen bestéar av BHAB,
Banken, Filialen, Finska Filialen, BSAB, BFF1, Step
2, Step 3 samt Step 4.

Filialer i utlandet

Banken ar verksam i Norge genom dess norska
filial. Banken &r en av de ledande kreditgivarna pa
den specialiserade bolanemarknaden i Norge. Den
norska verksamheten finansieras huvudsakligen
genom inlaning fran allmanheten i Norge, genom
utgivande av obligationer och egna medel i form
av eget kapital. Filialen har dven méjlighet till
interna lan fran Banken. Under slutet av augusti
skickades en ansokan in om att etablera filial

och bedriva bolaneverksamhet i Finland. Denna
blev godkand bade av den svenska och finska
finansinspektionen innan arets slut. Registrering av
den finska Filialen skedde i januari 2020. Arbete
att pabodrija finsk utlaningsverksamhet fortskrider.

Vasentliga regelverksandringar

Banken tillampar den nya redovisningsstandarden
IFRS 16 Leasingavtal for rakenskapséret 2019. IFRS
16 ersatter IAS 17 Leasingavtal och dartill hérande
tolkningar. Standarden tillampas fran och med 1
januari 2019 och ar antagen av EU. Standarden
medfér nya upplysningskrav for leasetagare

vilket kommer presenteras i drsredovisningen
2019. Overgangen till IFRS 16 har inte haft ndgon
vasentlig inverkan péa koncernens finansiella
rapporter eller kapitaltdckning. Delarsrapporten
ar i dvrigt upprattad i enlighet med samma
redovisningsprinciper och berédkningsmetoder
som tillampades i drsredovisningen 2018 och i
halvarsrapporten for de férsta sex manaderna
2019.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

- Banken kontrakterade i januari 2020 en ny
kreditfacilitet om 2 OO0 Mkr, med slutligt
forfallodatum i oktober 2020. Upphandlingen av
kreditfaciliteten har framst foranletts av Bankens
tillstdnd att utge sakerstallda obligationer.

- BFF1 aterbetalade i februari en existerande
kreditfacilitet om 2 OO0 Mkr. Banken forvarvade
bolan av BFF1 till ett varde av 2 316 Mkr.

- Erik Walberg Olstad tog den 15 januari 2020,
utdver sin roll som COO, dver det legala
ansvaret fér den norska verksamheten som
Branch manager, samtidigt som Rolf Stub enbart
fortsatter i sin roll som Head of Strategy &
Business Development.

- Registrering av den finska Filialen skedde hos
patent- och registerstyrelsen i Finland i januari
2020.

- | februari 2020 slutade Banken att erbjuda
privatlan och forstarkte sin strategiska inriktning
mot bolan.

- Moody’s uppgraderade Bluestep till Baal fran
Baa2 i mitten av februari 2020. De andrade &ven
utsikterna till positiva fran stabila.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2019 publiceras p& hemsidan
vecka 17, 2020.

Rapport over resultat

Koncernen Moderbolaget

Jul-Dec Jul-Dec Helar Helar Jul-Dec Jul-Dec Helar Helar
Mkr Not 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Rérelsens intdkter
Ranteintdkter berdknade enligt 591,3 5460 11534 10645 5185 4662 10006 9376
effektivr@ntemetoden
Ovriga ranteintakter 57 3,3 9,8 6,5 30,2 36,6 59,8 70,8
Rantekostnader berdknade enligt 41235  -1097 -2491  -2139  -1933  -2237 -4025 -4590
effektivrGntemetoden
Ovriga rantekostnader -49,3 -69,4 -95,1 -138,8 -16,8 -16,5 -28,0 -34,5
Réntenetto 424,2 370,0 819,0 718,2 338,6 262,7 629,9 514,8
Erhalina koncernbidrag - - - - 115,2 65,4 115,2 85,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5,8 0,5 17,9 14,2 -6,7 15,9 -10,7 -4,8
Ovrigq rorelseintakter 515) 5,9 115 13,6 79,7 5,2 85,0 10,7
Summa rérelsens intdkter 435,5 376,5 848,5 746,0 526,8 349,2 819,4 606,1
Rorelsens kostnader
Allméanna administrationskostnader -2455 -223,2 -476,7 -435,9 -293,2 -167,5 -484,8 -308,4
Av- och nedskrivningar av materiella och -21,6 -35,0 -37,6 -476 -12,2 -31,8 -215 -41,9
immateriella anléggningstillgangar
Summa kostnader -267,1 -258,2 -514,3 -483,6 -305,4 -199,3 -506,3 -350,3
Resultat fére kreditférluster 168,4 118,3 334,2 262,4 221,4 149,9 313,1 255,8
Kreditforluster, netto 4 -30,8 -23,5 -59,7 -50,2 -29,6 -22,4 -57,4 -47,8
Rérelseresultat 137,6 94,8 274,5 212,2 191,8 127,5 255,7 208,0
Ldmnade koncernbidrag -85,3 - -85,3 - -85,3 - -85,3 -
Skatt -18,0 -26,1 -43,6 -50,3 -29,0 -26,1 -42,0 -50,3
PERIODENS RESULTAT 34,2 68,8 145,6 161,9 775 101,5 128,4 157,7
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat redovisat dver 34,2 688 1456  161,9 775 101,56 1284 1577
resultatrékningen
Poster som kan komma att aterféras till
resultatrdakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av 66 4110 35 -03 6.4 4110 37 -03
utlandsverksamhet
Varav skatteeffekt 1.4 2,4 -0,8 0,1 1.4 2,4 -0,8 0,1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 29,1 60,2 148,3 161,7 72,4 92,9 131,3 157,4
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eget kapital
Koncernen Moderbolaget
Mkr Not 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31 Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Tillgangar Aktie- Omraknings- tills(l)(yl::: Balanserade Totalt eget
K Mk kapital reserv K ] ital vinstmedel kapital
Utlaning till kreditinstitut 19356 18628 13334 1261,9 oncernen Mkr apita
Utlaning till aliménheten 5 16 124,4 145217 13 735,2 119769 Ingéende balans 2018-07-01 100,0 13,0 563,7 720,3 1397,0
Derivat 1470 2134 34.4 36.4 Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 68,8 68,8
PO = = Valutakursdifferenser vid omrakning av
\C/)abrléget‘:)t;%l;eerroch andra réntebdrande 738,1 693.1 738,1 693,1 utlandsverksarmhet -8,6 -8,6
Aktier och andelar i koncernféretag _ _ 47 47 Utgdaende balans 2018-12-31 100,0 4,4 563,7 789,1 1457,2
Immateriella tillgéngar 107,6 58,0 94,2 43,5
Materiella tillgangar 60.8 83 71 73 Ingdende balans 2019-01-01 100,0 4,4 563,7 789,1 1457,2
Svriga tillgangar 105.4 108.8 780.1 815 4 Periodens resultat redovisat éver resultatrdkningen 145,6 145,6
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20,9 27,3 20,2 255 Valutakursdifferenser vid omrékning av 28 28
utlandsverksamhet ’ '
Skattefordran 13,9 3,0 13,0 - i
Utgéaende balans 2019-12-31 100,0 71 563,7 934,6 1605,5
Summa tillgangar 19 253,5 17 496,4 16 760,3 14 864,8
Skulder och avséattningar .
Ingéende balans 2019-07-01 100,0 12,3 563,7 900,4 1576,4
Skulder till kreditinstitut 2 000,0 1998,9 14878 26318 . i . .
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 34,2 34,2
Emitterade vardepapper 3901,1 3433,7 2 000,0 200,0 ) i L
Valutakursdifferenser vid omrdkning av
In- och uppléning fran allménheten 114214 10 416,6 114214 104166 utlandsverksamhet =52 52
Derivat 171 381 171 255 Utgéende balans 2019-12-31 100,0 71 563,7 934,6 1605,5
Skatteskulder = - = 0,3
Ovriga skulder 219,8 72,2 169,3 82,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 88,6 79,8 76,5 51,5
Summa skulder och avséttningar 17 648,0 16 039,3 15172,0 13 407,8
Eget kapital
Aktiekapital 100,0 100,0 100,0 100,0
Fond foér utvecklingsavgifter - - 10,8 -
Omrdkningsreserv 71 4,4 7,3 4,4
Ovrigt tillskjutet kapital 563,7 563,7 563,7 563,7
Balanserat resultat 789,1 627,1 778,1 631,1
Arets resultat 1456 161,9 128,4 1577
Summa eget kapital 1605,5 1457,2 1588,2 1456,9
Summa eget kapital och skulder 19 253,5 17 496,4 16 760,3 14 864,8




Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Rapport over kassaflode

Bundet EK Fritt EK

Aktie- Fon_d fér Omréknings- . °Y"9t Balanserade Totalt eget

kapital utvecklings- reserv tillsjutet vinstmedel kapital
Moderbolaget Mkr P avgifter kapital P
Ingdende balans 2018-07-01 100,0 - 13,0 563,7 687,4 1364,1
Periodenﬂs rgsultot redovisat éver 1015 1015
resultatrdkningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av

-8,6 -8,6

utlandsverksamhet
Utgdende balans 2018-12-31 100,0 - 4,4 563,7 788,8 1456,9
Ingédende balans 2019-01-01 100,0 - 4,4 563,7 788,8 1456,9
Perloden"s re.sultqt redovisat éver 128,4 128,4
resultatrdkningen
Periodens egenupparbetade
immateriella tillgangar 10,8 -10,8 -
Valutakursdifferenser vid omrdkning av
utlandsverksamhet 2,9 2,9
Utgéende balans 2019-12-31 100,0 10,8 7,3 563,7 906,4 1588,2
Ingédende balans 2019-07-01 100,0 5,8 12,4 563,7 833,9 1515,8
Periodens resultat redovisat éver
resultatrdkningen 77,5 77,5
Periodens egenupparbetade
immateriella tillgadngar 4,9 -4,9 -
Valutakursdifferenser vid omrékning av
utlandsverksamhet -5,0 -5,0
Utgdende balans 2019-12-31 100,0 10,8 7,3 563,7 906,4 1588,2

Aktiekapitalet bestar av 2 stamaktier av samma slag med kvotvéarde 50 OO0 OOO kr. Samtliga aktier har lika

rost.

Mkr 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 274,5 212,2 255,7 208,0

274,5 212,2 255,7 208,0

Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgangar 37,6 47,6 21,5 41,9

Orealiserade vdrdeférandringar -8,4 5,4 19,4 24,4

Kreditforluster exklusive atervinningar 105,0 95,9 102,3 93,5
Summa justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 134,3 148,9 143,1 159,8

Betald skatt -54,5 -76,1 -55,3 -77,0
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmdnheten -1707,6 -1025,1 -1860,6 4119

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 76,3 -12,4 42,7 -66,2

Minskning(-)/6kning(+) av inldning fran allmdnheten 1004,8 -1,9 1004,8 -1,9

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 50,2 -21,7 18,5 -4,9
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -136,8 -776,1 -365,9 629,7
Investeringsverksamheten

ékning(-) av immateriella anldggningstillgéngar -72,9 -41.0 -69,1 -37,0

C")kning(-) av materiella tillgangar -66,9 -2,3 -2,8 -2,3

?akrrgzgg—;:;/robligationer och andra rantebédrande 36,6 543 -64,3 733
Kassafléde fran investeringsverksamheten -176,4 -97,6 -136,2 -112,5
Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 11 14511 656,0 -841,4

Minskning(-)/6kning(+) av emitterade vardepapper 476,1 -849,7 - -

Erhélina/utbetalade aktiedgartillskott = 200,0 - 200,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 383,2 801,3 570,6 -641,4
PERIODENS KASSAFLODE 70,0 -72,3 68,5 -124,2
Likvida medel vid periodens bérjan 1862,8 1935,5 12619 1386,4
Kursdifferens i likvida medel 2,8 -0,2 2,9 -0,2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1935,6 1862,8 1333,4 1261,9
| kassaflédet ingér rénteinbetalningar med 1168,6 1076,0 1065,9 1011,7
| kassaflédet ingér réanteutbetalningar med -354,6 -372,6 -440,9 -513,5
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Noter

Angivna belopp i noter ar
i miljoner kronor (Mkr) och
redovisat varde om inget
annat anges. Siffror inom
parantes avser sammad
period féregdende dr.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med
IFRS-standarden IAS 34, Delérsrapportering.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna
International Financial Reporting Standards
("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad, FFFS 2008:25. | koncernen tillampas éven
RFR 1”Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”, tillhérande tolkningar utfardade

av Radet for finansiell rapportering, samt

lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).
Moderbolagets redovisning &r uppréattad

enligt lagen (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i enlighet
med samtliga &ndringsféreskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2

Not 2. Riskhantering

Riskprofil och strategi

De framsta malen fér Bankens riskhantering ar

att sakerstélla att resultatet av riskhanteringen
o6verensstammer med Bankens strategier och
tillhérande risktolerans, samt att det finns en
lamplig balans mellan risk och avkastning. Bankens
ramverk for riskhantering utgér grunden for att
uppna dessa mal.

Risk definieras som den potentiellt negativa
paverkan pé Bankens varde som skulle kunna
uppsta till foljd av rddande interna processer

eller framtida externa eller interna handelser.
Riskbegreppet omfattar bade sannolikheten for att
en handelse ska intraffa och héandelsens eventuella
inverkan pa Banken. For att kunna na Bankens
verksamhetsmal rérande tillvaxt, Ibnsamhet och
finansiell stabilitet maste Bankens mal utvarderas
utifran de risker som kan uppkomma i Bankens
verksamhet i samband med detta.

Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda
lan till allmanheten i Sverige och Norge, och
att finansiera dem genom en kombination av

Redovisning fér juridiska personer.

| delarsrapporten tillampas de
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som beskrivs i arsredovisningen for 2018,

not 1. Tilldmpade redovisningsprinciper och
berakningsgrunder ar oférandrade jamfért med
arsredovisningen 2018 bortsett fran évergadngen
till IFRS 16.

IFRS 16 Leasing

Koncernen tilldAmpar den nya
redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal

for rakenskapsaret 2019. IFRS 16 ersatter IAS

17 Leasingavtal och dartill hérande tolkningar.
Standarden tillampas fran och med 1januari 2019
och &r antagen av EU. Standarden medfér nya
upplysningskrav for leasetagare vilket kommer
presenteras i arsredovisningen 2019.

inlaning fran allmanheten, emitterade vardepapper
(Residential Mortgage Backed Securities ("/RMBS”)
samt seniora icke sakerstéllda obligationer) och
kontrakterade kreditfaciliteter. | november 2019
erholl Banken tillstdnd fran Finansinspektionen

att ge ut sakerstéllda obligationer enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer.

Banken ar exponerad for ett antal olika risker,
sésom kreditrisk, likviditetsrisk, operativa risker och
andra finansiella risker. Kapitaltdckningsregelverket
baseras pé tre pelare: risker och kapitalbehov
beddms i de bada forsta pelarna, medan den
tredje pelaren omfattar informationskrav:

1. Pelare |, minimikapitalkrav: behandlar
hantering av lagstadgat kapital beréknat for
de stdrsta riskkomponenter som en bank
star infor: kreditrisk, operativ risk, CVA-risk
och marknadsrisk. Berakningsmetoderna for
kapitalkraven faststalls i Europaparlamentets
och Radets foérordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersfoéretag (CRR).




2. Pelare I, dvervakning: utgdr en ram fér hantering
av underskattningar av de risker som beddmts
i Pelare | samt dartill ranterisk i bankboken,
systemrisk, pensionsrisk, koncentrationsrisk,
strategisk risk, anseenderisk, likviditetsrisk och
legal risk. Processen for den interna kapital- och
likviditetsutvarderingsprocessen ("IKLU”) &r ett
resultat av den andra pelaren i Basel ll-avtalen.
IKLU omfattar ett antal stresscenarier som testar
Bankens exponering for, och paverkan fréan,
identifierade risker.

3. Pelare lll, marknadsdisciplin: syftar till
att komplettera minimikapitalkraven och
évervakningsprocessen genom att utveckla
en rad informationskrav som méjliggor for
marknadsaktérerna att bedéma ett instituts
kapitaltédckning.

Utifrdn beddmningarna enligt Pelare | och Pelare
[l har Banken kartlagt féljande riskkategorier som
de viktigaste. For mer information gallande dess
omfattning, kontroller och de riskreducerande
atgarder som vidtas se Not 2 "Riskhantering” i
arsredovisningen fér 2018.

For att hantera identifierade risker har Banken
skapat ett ramverk for risk- och kapitalhantering
genom principer, organisationsstrukturer och

varderings- och dvervakningsprocesser som
ar anpassade till verksamhetens aktiviteter.
Ramverket utgdrs av att:

(i) styrelsen tillhandahéller den &vergripande
o6vervakningen av risk-och kapitalhanteringen;

(ii) Banken arbetar utifran en tredelad
riskférvaltningsmodell;

(iii) riskstrategi och risktolerans definieras baserat
péa strategiska planer for att sammanfora risker,
kapital-, och resultatmal;

(iv) samtliga storre risker hanteras via
riskhanteringsprocesser, bestdende av: kreditrisk,
marknadsrisk operativ risk samt likviditetsrisk;

(v) modellerings- och varderingsmetoder for att
kvantifiera risker och kapitalbehov implementeras
inom samtliga stérre riskklasser, medan &vriga
risker s& som exempelvis affarsrisk, strategisk risk
och anseenderisk, beddéms och kvantifieras under
IKLU; och

(vi) effektiva processer och policyer etableras
for att implementera de identifierade
riskhanteringsprocesserna och utgdr en kritisk
komponent i Bankens kapacitet for riskhantering.

Bankens riskhantering-, riskkontroll- och
regelefterlevnadsprocess anvander sig av
modellen for de tre férsvarslinjerna for att fordela

Kapitalkonserveringsbuffert /
Kapitalplaneringsbuffert

Kontracyklisk kapitalbuffert

Strategisk risk

Rénterisk i bankboken

Marknadsrisk

Kreditrisk

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Operativ risk

Marknadsrisk

Kreditrisk

Pelare | Risker

Pelare Il Risker

Kombinerad kapitalbuffert

Bilden visar en generell 6versikt av de viktigaste identifierade riskerna och dess
kapitalkrav. Fér mer information om kapitaltdckningsanalys och Pelare | och I, se not 7.

roller och ansvarsomraden. Detta tillvagagangssatt
syftar till att uppna en tillfredsstallande
riskhantering samt en effektiv riskkontroll och
regelefterlevnad.

Det ar styrelsen som &r ytterst ansvarig for
Bankens riskniva, riskhanteringssystem och for att
sakerstalla att Banken har tillrackliga kontroller pa
plats. Styrelsen ger direktiv till den verkstéllande
direktdren, via policyer, med avseende styrning,
hantering, kontroll och rapportering av risker,
samt utfardande av policyer och instruktioner.
Det ar séledes styrelsen som ar ansvarig for
Bankens riskhanteringssystem och ska se till att
Banken har l[ampliga interna kontroller pé plats.
Styrelsen har etablerat ett revisions-, risk- och
regelefterlevnadsutskott (Eng. Audit, Risk and
Compliance Committee, "ARCCQO”). ARCCO
sakerstaller kontinuerligt kvalitén p& Bankens
finansiella rapportering, bolagsstyrning, interna
kontroll, regelefterlevnad, riskkontroll och
internrevision.

Styrelsen har vidare beslutat att utse en Chief
Risk Officer ("CRO”) som ansvarar for identifiering,
beddmning, hantering och rapportering av

risker i verksamheten som uppstéar i samtliga
verksamhetsgrenar och alla risktyper inom
organisationen. Som del av andra férsvarslinjen
rapporterar CRO direkt till VD och styrelse.

Riskhanteringssystemet inom Banken kompletteras
vidare av tre VD-kommittéer, kommittén for
riskhantering och regelefterlevnad (Eng.

Risk and Compliance Committee, "RiCQO”),
kommittén for godkdnnandeprocess for nya
produkter och processer (Eng. New Product
Approval Process Committee, "NPAP”) samt
kommittén for tillgdngs- och skuldhantering
(Eng. Asset and Liablility Management
Committee, "ALCO”). RiCO har som mal att
forbattra och framja en stark riskhanteringskultur,
samt stérka riskhanteringsprocesser och
kontroller inom Banken genom att bista
verksamheten i hanteringen av operativa- och
regelefterlevnadsrisker. NPAP ar en etablerad
process for att godkanna nya eller &ndrade
produkter, rutiner eller system och déar dess

risker laggs fram, analyseras och utvarderas.
ALCO bistar verksamheten i hanteringen av
balansrakningsrelaterade risker. Dessa risker &r
framst rénterisk, likviditetsrisk, valutakursrisk och
kreditrisk.

For mer information géllande Bankens
riskhantering, se Not 2 "Riskhantering” i
arsredovisningen fér 2018.

Intern Kapital- och
Likviditetsutvarderingsprocess

Banken allokerar kapital for pelare |- och pelare
ll-risker. Risker under Pelare |l beddms i Bankens
IKLU. Bankens IKLU beaktar de kapitalgranser

och mél som anges i Bankens kapitalpolicy, som
mojliggor for Banken att beddéma kapitalbehovet
och, om kapitalbehov uppstar for att Banken ska
uppfylla samtliga krav och buffertar, férser Banken
med alternativ for att erhalla kapital som pa ett
korrekt satt stédjer samtliga relevanta aktuella och
framtida risker i verksamheten fér en kommande
period om tre &r baserat pa Bankens strategi och
affarsplaner. Kapitalpolicyn granskas minst en géng
om aret och revideras vid behov.

Banken &vervakar IKLU fortldépande och gor

minst en arlig granskning eller oftare om det

sker vasentliga forandringar i férutsattningarna
som beddmningen av kapitalbehovet eller
behovet av likviditet baseras pa, detta for att
sakerstalla att riskerna beaktas pé ett korrekt satt
och aterspeglar Bankens faktiska riskprofil och
kapitalbehoven. IKLU bereds av ARCCO och antas
av styrelsen.

Som del av Bankens IKLU analyseras och
utvérderas storleken och sammanséattningen av
Bankens likviditetsreserv regelbundet gentemot
estimerade beredskapsbehov som adresserar
likviditetskriser i nddsituationer.




Not 3. Rapportering av rorelsesegment
L oernen

Ovrig  Elimineringar,
Resultatrédkningen Jul-Dec 2019 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet ovriga poster Totalt
Rdanteintakter 299,5 270,9 55,6 -29,0 596,9
Rdantekostnader -94,9 -83,6 -9,1 14,8 -172,8
Réantenetto 204,6 187,2 46,5 -14,2 424,2
Summa rérelsens intakter 292,3 188,6 45,8 -91,2 435,5
Summa rérelsens kostnader -221,2 -107,2 -30,5 91,8 -267,1
Resultat fére kreditférluster 71,1 81,4 15,3 0,6 168,4
Kreditférluster, netto -6,4 -2,6 -21,8 - -30,8
Rorelseresultat 64,8 78,8 -6,6 0,6 137,6
Koncernbidrag - - - -85,3 -85,3
Allokerad skatt* 5,6 -22,9 = 1,4 -15,9
PERIODENS RESULTAT 70,3 55,9 -6,6 -83,3 36,4

Ovrig  Elimineringar,
Resultatrdkningen Jul-Dec 2018 Bolan Sverige Boléan Norge verksamhet ovriga poster Totalt
Ranteintakter 306,5 2146 55,6 -34,2 5425
Rdantekostnader -122,3 -65,5 -7,1 22,4 -172,5
Rdntenetto 184,2 149,2 48,5 -11,9 370,0
Summa rérelsens intdkter 192,9 149,0 48,5 -14,0 376,5
Summa rérelsens kostnader -131,1 -106,6 -34,4 14,0 -258,2
Resultat fore kreditférluster 61,8 42,4 14,2 -0,0 118,3
Kreditforluster, netto -6,3 -2,1 -15,1 - -23,5
Rorelseresultat 55,5 40,3 -1,0 -0,0 94,8
Allokerad skatt* -13,8 -12,0 -0,3 - -26,1
PERIODENS RESULTAT 41,7 28,3 -1,2 -0,0 68,8

Ovrig  Elimineringar,
Resultatrdkningen helar 2019 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet ovriga poster Totalt
Rdanteintakter 593,6 519,0 1116 -60,9 1163,2
Rdantekostnader -185,2 -172,0 -17,6 30,6 -344,2
Réntenetto 408,3 347,0 94,0 -30,2 819,0
Summa rérelsens intakter 513,4 350,3 92,4 -107,6 848,5
Summa rérelsens kostnader -355,3 -210,0 -58,5 109,6 -514,3
Resultat fére kreditfériuster 158,1 140,3 33,9 1,9 334,2
Kreditférluster, netto -9,6 -7,0 -43,1 - -59,7
Rorelseresultat 148,5 133,3 -9,3 1,9 274,5
Koncernbidrag - - - -85,3 -85,3
Allokerad skatt* -8,9 -36,6 - 1,8 -43,6
PERIODENS RESULTAT 139,6 96,8 -9,3 -81,5 145,6

*Allokerad skatt anvénds for allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och &r inte ett matt som direkt &r reglerat i IFRS.

Ovrig Elimineringar,
Resultatrdkningen helar 2018 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet ovriga poster Totalt
Rdnteintakter 608,8 4115 1127 -62,0 10710
Rdéntekostnader -242,0 -133,9 -14,2 374 -352,7
Rdntenetto 366,8 2775 98,5 -24,7 718,2
Summa rérelsens intdkter 395,0 279,7 98,5 -27,3 746,0
Summa rérelsens kostnader -258,8 -195,7 -56,3 27,3 -483,6
Resultat fére kreditférluster 136,2 84,0 42,2 0,0 262,4
Kreditforluster, netto -12,3 -3,4 -34,5 - -50,2
Rorelseresultat 123,9 80,6 7,7 0,0 212,2
Allokerad skatt* -27,3 -22,1 -1,0 - -50,3
PERIODENS RESULTAT 96,6 58,5 6,7 0,0 161,9

*Allokerad skatt anvands fér allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och é&r inte ett matt som direkt ar reglerat i IFRS.

Ovrig  Elimineringar,
Balansréakningen 2019-12-31 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet ovriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1743,7 191,9 = = 1935,6
Utlaning till allm&nheten 8 386,6 6 723,6 10141 = 16124,4
In- och uppldaning fran alimdnheten 4 316,0 7 105,4 - - 11 421,4

Ovrig  Elimineringar,
Balansréakningen 2018-12-31 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet ovriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1 366,4 496,4 - - 1862,8
Utléning till allmé@nheten 8 238,2 5289,6 993,9 - 145217
In- och upplaning fran allmdnheten 4532,6 5884,1 - - 10416,6

Roérelsesegmentsrapporteringen bygger pa
Koncernens redovisningsprinciper, organisation
och internredovisning. Resultat som inte ar

direkt hanforligt till segment blir allokerat

med férdelningsnycklar enligt principer som
foretagsledningen anser ger en rattvis férdelning.
For gransdverskridande tjanster sker fakturering
enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Hogste verkstéallande beslutsfattare ar VD. Till VD
rapporterar COO Sverige, COO Norge, och Head
of Personal Loans. | COO Sveriges ansvar ingar
bolan Sverige, som bildar ett segment. Head of
Personal Loans ansvarar for privatldn Sverige och
ingar i segmentet Ovrig verksamhet. | COO Norges
ansvar ingar bolan Norge som bildar ett segment.

Respektive COO och Head of Personal Loans styr

sina verksamheter utifran tydligt uppsatta mal vad
galler utveckling av nyutlaning, lanebok, intakter
och kostnader samt dartill kopplade nyckeltal.
Utover detta styrs verksamheterna mot forbattrad
kvalitet och kostnadseffektivitet genom dkad
effektivitet i olika processer.

Bolan ar den dominerande verksamheten, och

ar férdelad pa Bolan Sverige och Bolan Norge.
Till Bolan Sverige inkluderas samtliga bolag inom
Koncernen som bedriver bolaneverksamhet
(Banken, BFF1, Step 3, Step 4) och som
tillhandhaller supportfunktioner (BSAB). Bolan
Norge bestér av Filialen. | évrig verksamhet ingér
privatlaneverksamhet, vilken bedrivs inom Banken
i Sverige.




Not 4. Kreditforluster netto Not 5. Utldning till alimanheten

Reserveringar i enlighet med IFRS 9 beréknas - faststéllande av en betydande 6kning i kreditrisk
med hjalp av kvantitativa modeller som m
bygger pé indata och antaganden gjorda av ) V_érd_,e_ring av béde férvéhtade kreditforluster Utlaning till allmé@nheten Helar 2019 Helar 2018 Helar 2019 Helar 2018
foretagsledningen. Féljande punkter kan ha stor till foljd av fallissemang inom de kommande 12
péverkan pé nivén av reserveringar: ménaderna och férvéntade kreditférluster under Varderade till upplupet anskaffningsvarde 16 098,3 14 529,2 13 709,1 11984,4
tillgdngens resterande [6ptid. Varderade till verkligt varde 51,8 - 51,8 -
Justering sdkringsredovisning -25,7 -7,5 -25,7 -7,5
Summa utléning till aliménheten 16 124,4 14521,7 13 735,2 11 976,9
[ e |
Juli-Dec  Juli-Dec Helar Helar Juli-Dec  Juli-Dec Helar Helar
Kreditfériuster 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 | tabellerna nedan presenteras uppdelning av tillgangsklass. Banken innehar inga materiella kdpta
Periodens nettoreservering -5,4 -0,3 -6,7 -5,3 -5,6 0,8 -7,0 -31 l&n varderade till upplupet anskaffningsvarde eller ursprungliga kreditférluster (POCI) i slutet av
varav Steg 1 -0,7 -0,1 -1,4 -0,6 00 -0,2 -17 -1,9 och dess nedskrivningar med stegallokering per aret.
varav Steg 2 -1,9 -1,0 -2,8 -4,3 -31 0,5 -3,6 -1,7
varav Steg 3 -2,8 0,8 25 -0,5 -2,5 0,5 1,7 0,5

Reservering fér poster utanfér Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
balansrakningen

Redovisat varde brutto 1januari 2019 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0
Bortskrivningar Redovisat véarde brutto 31 december 2019 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Periodens konstaterade kreditforluster -45,9 -44,7 -98,3 -90,5 -44,3 -44,6 -95,3 -90,4 Reserveringar 1januari 2019 13,9 25,7 11,4 51,0
Summa -45,9 -44,7 -98,3 -90,5 -44,3 -44,6 -95,3 -90,4 Nya finansiella tillgéngar 5,4 5,4 2,1 12,8
Foérandring i PD/LGD/EAD 1,2 -0,5 -0,1 0,6
Atervinningar 20,6 215 45,3 45,7 20,4 21,5 44,9 45,7 Féréandring pga. expertutlatande 0.2 15 _ 17
5verf6ringur mellan steg -1,0 10,8 9,0 18,9
Kreditforluster, netto -30,8 -23,5 -59,7 -50,2 -29,5 -22,3 -57,4 -47,8 )
-Overféring fran steg 1 till 2 -1,2 16,4 - 15,2
-Overforing fran steg 1till 3 -0,2 - 6,4 6,3
-Overforing fran steg 2 till 1 0,4 -4,2 - -3,7
-Overforing frén steg 2 till 3 - -1,7 3,4 1,7
-Overfoéring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overfoéring fran steg 3 till 2 - 0,3 -0,7 -0,4
Valutakursférandring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgédngar -4,0 -11,4 -8,6 -24,1
Reserveringar 31 december 2019 15,3 28,6 14,0 57,8
Ingédende balans 1januari 2019 13 413,0 889,9 226,0 14 529,2

Utgdende balans 31 december 2019 14 489,0 1310,5 298,8 16 098,3




Moderbolaget Boléan Sverige

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat véarde brutto 1januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4 Redovisat varde brutto 1januari 2019 7 610,3 557,9 89,7 8 257,9
Redovisat varde brutto 31 december 2019 12 309,2 1163,5 288,4 13 761,0 Redovisat varde brutto 31 december 2019 7 701,8 577,2 85,8 8 364,8
Reserveringar 1januari 2019 12,6 22,2 10,4 45,2 Reserveringar 1januari 2019 3,2 9,9 6,5 19,6
Nya finansiella tillgangar 5,2 51 2,0 12,2 Nya finansiella tillgangar 1.4 1.4 1,2 4,0
Foérandring i PD/LGD/EAD 1,2 -0,4 -0,1 0,7 Foérandring i PD/LGD/EAD 10 -0,3 -0,1 0,6
Foéréandring pga. expertutlédtande -0,1 -1,3 = -1,4 Férandring pga. expertutlatande -0,2 -0,5 = -0,8
6verf6ringar mellan steg -0,9 9,9 7,5 16,5 6verf6ringar mellan steg -0,3 2,9 4,3 6,9
-Overforing fran steg 1 till 2 -1,1 14,8 - 13,7 -Overfoéring fran steg 1till 2 -0,3 5,2 - 4,9
-Overforing fran steg 1till 3 -0,2 - 5,5 5,4 -Overfoéring fran steg 1till 3 -0,0 - 2,7 2,7
-Overforing fran steg 2 till 1 0,4 -3,8 - -3,4 -Overforing frén steg 2 till 1 0,1 -1,6 - -15
-Overforing fran steg 2 till 3 - -1,4 2,7 13 -Overfoéring fran steg 2 till 3 - -0,9 2,2 1,3
-Overfoéring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1 -Overféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,0 -0,0
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,2 -0,6 -0,4 -Overforing fran steg 3 till 2 - 0,2 -0,6 -0,4
Valutakursférdndring 0,0 0,1 0,1 0,2 Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -3,8 -10,2 -7,8 -21,7 Borttagna finansiella tillgadngar -0,7 -3,0 -4,6 -8,3
Reserveringar 31 december 2019 14,3 25,4 12,1 51,9 Reserveringar 31 december 2019 4,4 10,4 7,2 22,0
Ingéende balans 1 januari 2019 11 047,3 721,7 215,2 11 984,2 Ingéaende balans 1januari 2019 7 607,1 547,9 83,3 8 238,3
Utgdende balans 31 december 2019 12 294,8 1138,1 276,3 13 709,2 Utgdende balans 31 december 2019 7 697,4 566,8 78,6 8 342,8




Bolén Norge

Ovrig verksamhet

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat véarde brutto 1januari 2019 4 867,1 294,9 139,9 5301,9
Redovisat varde brutto 31 december 2019 5 834,7 695,8 218,3 6 748,8
Reserveringar 1januari 2019 0,9 2,2 2,0 51
Nya finansiella tillgangar 0,4 1,1 0,2 1,7
Foérandring i PD/LGD/EAD -0,1 -0,2 -0,0 -0,2
Foréandring pga. expertutlédtande = = = =
6verf6ringar mellan steg -0,2 0,7 2,0 2,5
-Overforing fran steg 1till 2 -0,2 1,5 - 1,4
-Overforing fran steg 1till 3 -0,0 - 1,1 11
-Overféring fran steg 2 till 1 0,0 -0,3 - -0,3
-Overféring fran steg 2 till 3 - -0,6 10 0,4
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,1 -0,1
Valutakursférandring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -0,2 -0,5 -1,0 -1,8
Reserveringar 31 december 2019 0,9 3,4 3,1 7,4
Ingaende balans 1 januari 2019 4 866,2 292,7 138,0 5296,8
Utgdende balans 31 december 2019 5 833,9 692,4 215,2 6741,4

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat varde brutto 1januari 2019 949,6 62,9 78 1020,2
Redovisat varde brutto 31 december 2019 967,7 66,1 8,7 1042,5
Reserveringar 1januari 2019 9,8 13,6 3,0 26,4
Nya finansiella tillgangar 3,5 2,8 0,8 7,1
Foérandring i PD/LGD/EAD 0,3 -0,1 = 0,2
Férdandring pga. expertutlatande 0,1 -0,9 = -0,9
6verf6ringar mellan steg -0,5 7,3 2,8 9,5
-Overfoéring fran steg 1till 2 -0,7 9,6 - 8,9
-Overforing fran steg 1till 3 -0,1 - 2,6 2,5
-Overforing fran steg 2 till 1 0,3 -2,3 - -2,0
-Overfoéring fran steg 2 till 3 - -0,1 0,2 0,1
-Overfoéring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tillgadngar -3,1 -79 -3,0 -14,0
Reserveringar 31 december 2019 10,0 14,8 3,6 28,4
Ingéende balans 1 januari 2019 939,8 49,3 4,8 993,9
Utgdende balans 31 december 2019 957,8 51,3 5,1 1014,1

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat vérde brutto 1januari 2018 12 675,1 774,1 218,4 13 667,6
Redovisat varde brutto 31 december 2018 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0
Reserveringar 1juli 2018 13,3 21,4 10,9 45,6
Nya finansiella tillgangar 5,3 5,8 1,1 12,1
Foérandring i PD/LGD/EAD 0,3 -0,1 -0,3 -0,2
Férandring pga. expertutldtande -0,3 -0,5 -0,3 -1,1
Overféringar mellan steg -0,6 9,4 7,4 16,2
-Overfoéring fran steg 1till 2 -1,0 141 - 13,2
-Overféring fran steg 1till 3 -0,1 - 5,2 51
-Overforing fran steg 2 till 1 0,4 -3,7 - -3,3
-Overforing frén steg 2 till 3 - -1,4 3,6 2,3
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,4 -0,4
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,3 -1,0 -0,7
Valutakursférandring 0,0 0,0 0,0 0,1
Borttagna finansiella tillgédngar -4,0 -10,2 -7,5 -21,7
Reserveringar 31 december 2018 13,9 25,7 11,4 51,0
Ingdende balans 1januari 2018 12 661,8 752,7 207,5 13 622,0
Utgdende balans 31 december 2018 13 413,0 889,9 226,0 14 529,2




Moderbolaget

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat véarde brutto 1januari 2018 116149 718,9 218,4 12 552,2
Redovisat vdarde brutto 31 december 2018 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4
Reserveringar 1juli 2018 12,7 20,5 10,9 44,1
Nya finansiella tillgangar 4,7 4,8 1,0 10,5
Féréndring i PD/LGD/EAD 0,2 0,0 -0,3 -0,1
Férandring pga. expertutlatande -0,2 -0,3 -0,3 -0,8
Overfﬁringar mellan steg -0,6 8,0 71 14,5
-Overforing fran steg 1till 2 -0,9 12,3 - 11,4
-Overforing fran steg 1till 3 -0,1 - 4.8 4,7
-Overforing fran steg 2 till 1 0,4 -3,3 - -2,9
-Overfoéring fran steg 2 till 3 - -1,2 3,2 1,9
-C")verféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,2 -0,2
-Overfoéring frén steg 3 till 2 - 0,2 -0,7 -0,5
Valutakursférandring 0,0 0,0 0,0 0,1
Borttagna finansiella tillgangar -4,3 -10,9 -8,0 -23,2
Reserveringar 31 december 2018 12,6 22,2 10,4 45,2
Ingaende balans 1 januari 2018 11 602,2 698,4 207,5 12 508,1
Utgdende balans 31 december 2018 11 047,3 721,7 215,2 11 984,2

Boléan Norge

Bolan Sverige

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat varde brutto 1januari 2018 3 995,5 267,1 127,6 4 390,2
Redovisat varde brutto 31 december 2018 48671 2949 139,9 5301,9
Reserveringar 1juli 2018 0,8 1,9 1,8 4,5
Nya finansiella tillgangar 04 04 0,1 10
Féréndring i PD/LGD/EAD -0,0 -0,1 -0,1 -0,2
Férandring pga. expertutldtande - - - -
Overfc'iringar mellan steg -0,1 0,6 1,1 1,6
-Overforing fran steg 1till 2 -0,1 1,2 - 1,2
-Overforing fran steg 1till 3 -0,0 - 0,8 0,8
-Overforing fréan steg 2 till 1 0,0 -0,3 - -0,3
-Overfoéring fran steg 2 till 3 - -0,3 0,5 0,1
-Overfoéring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,2 -0,2
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,1 -0,0
Valutakursférandring 0,0 0,0 0,0 0,1
Borttagna finansiella tillgadngar -0,2 -0,7 -11 -2,0
Reserveringar 31 december 2018 0,9 2,2 2,0 51
Ingéende balans 1januari 2018 3994,7 265,2 125,7 4 385,6
Utgdende balans 31 december 2018 4 866,2 292,7 138,0 5 296,8

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat varde brutto 1januari 2018 7 679,6 446,1 83,4 8 209,0
Redovisat varde brutto 31 december 2018 7 610,3 557,9 89,7 8 2579
Reserveringar 1juli 2018 3,0 6,8 6,2 16,0
Nya finansiella tillgangar 1,2 1,9 0,4 3,4
Féréndring i PD/LGD/EAD 0,2 -0,1 -0,2 -0,2
Férandring pga. expertutlatande -0,3 -0,5 -0,3 -1,1
C")verféringar mellan steg -0,2 3,0 4,0 6,8
-Overforing fran steg 1till 2 -0,3 4,8 - 45
-Overforing fran steg 1till 3 -0,0 - 2,5 2,5
-Overféring fran steg 2 till 1 0,1 -1,3 - -1,2
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,8 2,6 1,8
-Overféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,2 -0,2
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,3 -0,9 -0,6
Valutakursférdndring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -0,6 -1,1 -3,6 -5,3
Reserveringar 31 december 2018 3,2 9,9 6,5 19,6
Ingéende balans 1januari 2018 7 676,6 439,3 77,1 8193,0
Utgdaende balans 31 december 2018 7 607,1 547,9 83,3 8 238,3

Ovrig verksamhet

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat varde brutto 1januari 2018 1000,0 60,9 7,5 1068,4
Redovisat vdrde brutto 31 december 2018 949,6 62,9 78 1020,2
Reserveringar 1juli 2018 9,5 12,7 2,9 25,0
Nya finansiella tillgangar 3,7 3,5 0,6 7,7
Férandring i PD/LGD/EAD 0,2 0,0 - 0,2
Foérandring pga. expertutldtande - - - -
Overféringqr mellan steg -0,3 5,8 2,3 7,8
-Overforing fran steg 1till 2 -0,6 8,1 - 7,5
-Overforing fran steg 1till 3 -0,1 - 1,9 1,8
-Overféring fran steg 2 till 1 0,3 -2,1 - -1,8
-Overféring frén steg 2 till 3 - -0,2 0,5 0,3
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,0 -0,0
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tillgadngar -3,2 -8,3 -2,8 -14,3
Reserveringar 31 december 2018 9,8 13,6 3,0 26,4
Ingédende balans 1januari 2018 990,5 48,2 4,6 1043,4
Utgdaende balans 31 december 2018 939,8 49,3 4,8 993,9




Utlaning till allm&@nheten (IFRS 9) - féréndring av reserv [ emeemen
f u f um un u f un Steg1 Steg 2 Steg 3 Total
o r o rva ntq d e kred It orl u Ste r Redovisat varde brutto 1januari 2018 12675,1 774,1 218,4 13 667,6
“ Nya finansiella tillgéngar 37490 136,5 156 3901,2
Steg1 Steg 2 Steg 3 Total Férandring i PD/LGD/EAD -212,7 -7,0 -4,4 -224,2
Redovisat vérde brutto 1januari 2019 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0 Forandring pga. expertutlidtande 18,6 -11,0 7,6 -00
Nya finansiella tillgangar 45756 281,6 24,4 48816 Overféringar mellan steg -398,5 2293 141,8 -27,4
Férandring i PD/LGD/EAD -233,1 -12,8 -1,5 -247,3 -Overféring fran steg 1till 2 -507,9 500,7 - 7,2
Féréndring pga. expertutidtande 27,6 -27,6 -0,0 - -Overfdring fran steg 1till 3 -103,3 - 102,2 -11
Overféringar mellan steg -614,1 393,7 188,8 -31,6 -Overféring fran steg 2 till 1 204,6 -210,2 - -5,7
-Overféring fran steg 1till 2 -686,9 671,2 - -15,7 -Overféring fran steg 2 till 3 - -815 75,0 -6,4
-Overfodring fran steg 1till 3 -117,9 - 116,3 -1,7 -Overféring fran steg 3 till 1 81 - -14,2 -6.1
-Overforing fran steg 2 till 1 183,3 -193,1 - -9,7 -Overféring fran steg 3 till 2 - 20,3 -21,2 -0,9
-Overféring frén steg 2 till 3 - -98,3 96,0 23 Valutakursférandring 1113 6,7 3,2 121,2
-Overfaring fran steg 3 till 1 7,4 - -7.9 -0,4 Borttagna finansiella tillgadngar -2515,8 -213,0 -129,6 -2 858,4
_('jverff,ring fran steg 3 till 2 - 13,9 -15,6 -1,7 Redovisat varde brutto 31 december 2018 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0
Valutakursféréndring 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgéngar -2863,0 -233,5 -143,2 -3239,7
Redovisat varde brutto 31 december 2019 14 504,3 1 339,0 312,8 16 156,1
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2018 11 614,9 718,9 218,4 12 552,2
Nya finansiella tillgangar 2 855,2 103,0 14,6 2972,8
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total Férandring i PD/LGD/EAD -170,7 -5,9 -4,4 -181,0
Redovisat vérde brutto 1januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12029,4 Féréndring pga. expertutldtande 123 -4,7 76 -0,0
Nya finansiella tillgangar 4246,2 273,3 23,5 45430 Overféringar mellan steg -346,2 1823 138,9 -24,9
Féré&ndring i PD/LGD/EAD -194,7 -11,0 -1,4 -207,1 -Overféring fran steg 1till 2 -419,8 414,2 - -5,6
Féréndring pga. expertutlatande 19,6 -19,6 - - -Overféring fran steg 1till 3 -98,2 - 97,3 -1,0
Overféringar mellan steg -535,0 337,4 168,2 -29,3 -Overféring fran steg 2 till 1 166,0 -171,3 - -5,3
-Overféring fran steg 1 till 2 -593,8 579,2 - -14,6 -Overféring fran steg 2 till 3 - -75,5 69,2 -6,2
-Overforing fran steg 1till 3 -103,8 - 102,3 -15 -Overféring frén steg 3 till 1 5,8 - -11,9 -6,1
-Overféring fran steg 2 till 1 155,4 -164,7 - -9,3 -Overféring fran steg 3 till 2 - 14,9 -15,7 -0,8
_Overféring fran steg 2 till 3 - -90,1 88,2 -1,8 Valutakursférandring 1113 6,7 3,2 121,2
_éverféring fran steg 3 till 1 73 - -7.7 -0,4 Borttagna finansiella tillgédngar -3016,9 -256,5 -137,4 -3410,9
-Overféring fran steg 3 till 2 - 12,9 -14,6 -1,7 Redovisat védrde brutto 31 december 2018 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4
Valutakursférdndring 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgangar -2471,2 -182,4 -134,4 -2788,1
Redovisat varde brutto 31 december 2019 12 309,2 1163,5 288,4 13 761,0




Not 6. Berakning av verkligt varde m—— —
Varderat till Upplupet Upplupet Icke finansiella
verkligt varde via anskaffnings- anskaffnings- tillgangar och Summa
F_ - " - t t d . d 2019-12-31 resultatrakningen véarde varde skulder redovisat varde
Inansielia instrument reaovisade
u . an .9 .. . . Tillgangar
till verkligt virde | niva 1 anvands noterade véarden som &r g9ang
L . - lattillgangliga hos flera prisstallare och Utldning till kreditinstitut - 19356 - - 19356
Samtliga finansiella tillgangar och skulder som representerar verkliga och frekventa transaktioner.
. . . N . . verkli v i . aning ti 4 - -
varderas till verkligt véarde klassificeras i en presen 9 3 X Utléning till allmdnheten 518 160726 16124,4
i . . ) . ) Har aterfinns statspapper och andra rantebarande i
varderingshierarki. Denna hierarki speglar hur . o i Derivat 147,0 - = - 147,0
observerbara varden eller annan information papper som handlas aktivt. | niva 2 anvands
) S . . varderingsmodeller som bygger p& observerbara Obligationer och andra réntebdrande 738,1 - - - 738,1
ar som ingér i de varderingstekniker som . ; véardepapper
. N . R . marknadsnoteringar samt instrument som
anvéants. Infor varje kvartal gérs en beddémning ) ) . ) Immateriella anlaggningtillgangar = - - 107,6 107,6
. . . véarderas till noterat pris men déar marknaden
om varderingarna avser noterade priser . . . e o
. beddms vara mindre aktiv. | denna niva finns Materiella tillgéngar = = = 60,8 60,8
som representerar faktisk och regelbundet bland annat rantebarande papper samt rante- och :
forekommande transaktioner eller inte. ) o Papper sar Ovriga tillgangar - S - Lo g
- . e . . valutaderivat. Niva 3 avser finansiella instrument )
Overféringar mellan nivéer i hierarkin ) s i . .. Férutbetalda kostnader och upplupna = 5,4 - 15,5 20,9
" ) T o vilka ej &r aktivt handlade p& en marknad och dar intakter ' ' J
kan ske nar det finns indikationer pé att . . . . L
. . . S varderingsmodeller anvands dar vasentlig indata
marknadsférutsattningarna, till exempel likviditeten, . o Skattefordran = = = 13,9 13,9
har &ndrats. Inga omklassificeringar har skett under baseras pa icke observerbar data. | denna niva
s finns utlaning till allmanheten. Summa 936,8 18032,4 . 284,3 19253,
det andra halvaret.
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 2 000,0 - 2 000,0
Emitterade vardepapper = = 39011 = 3901,1
2019-12-31 2018-12-31
Derivat 171 - - - 17,1
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1l Niva 2 Nivéa 3 Totalt
Tillgangar Skatteskulder - - - - -
1
Utlaning till allménheten = 51,8 51,8 - - - - Ovriga skulder - - 206,8 131 2198
Derivat = 147,0 = 147,0 - 213,4 - 213,4 Upplupna kostnader och férutbetalda - - 88,6 = 88,6
intdkter
Obligationer / réntebdrande vardepapper 738,1 = 738,1 693,1 - - 693,1
Summa 171 - 17 617,9 13,1 17 648,0
Skulder
Derivat - 171 - 17,1 - 38,1 - 38,1
2019-12-31 2018-12-31
Nivéa 1 Niva 2 Nivéa 3 Totalt Nivéa 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Utlaning till allmé@nheten - - 51,8 51,8 - - - -
Derivat - 34,4 - 34,4 - 36,4 - 36,4
Obligationer / rantebdrande vardepapper 738,1 = = 738,1 693,1 - - 693,1
Skulder
Derivat - 17,1 - 17,1 - 25,5 - 25,5




Varderat till Upplupet Upplupet Icke finansiella

verkligt varde via anskaffnings- anskaffnings- tillgangar och Summa
2018-12-31 resultatrdkningen varde varde skulder redovisat véirde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 1862,8 - - 1862,8
Utlaning till allmé@nheten - 14 4941 - - 14 494,1
Derivat 213,4 - - - 213,4
\(Ijabrlci’gec;t;c;r;eerroch andra rantebdrande 693.1 _ _ B 693,1
Immateriella anldggningtillgangar - - - 58,0 58,0
Materiella tillgéngar - - - 8,3 8,3
Ovriga tillgangar - 44,2 - 92,2 136,4
:;(':ét:(ttt:tcldc kostnader och upplupna _ 13,0 _ 143 273
Skattefordran - - - 3,0 3,0
Summa 906,5 16 414,1 - 175,8 17 496,4
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1998,9 - 1998,9
Emitterade vardepapper - - 3433,7 - 3 433,7
In- och uppldaning fran allmdnheten - - 10 416,6 - 10 416,6
Derivat 38,1 - - - 38,1
Skatteskulder - - - - -
Ovriga skulder - - 58,2 13,9 72,2
Upplupna kostnader och férutbetalda - - 79,8 - 79,8
intdkter
Summa 38,1 - 15 987,3 13,9 16 039,3

Moderbolaget

Varderat till Upplupet Upplupet Icke finansiella

verkligt vérde via anskaffnings- anskaffnings- tillgangar och Summa
2019-12-31 resultatrédkningen vérde varde skulder redovisat varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut = 13334 = = 13334
Utlaning till allm@nheten 51,8 13 683,56 - - 13 735,2
Derivat 34,4 - - - 34,4
\(;_)abrlcijge?)t;%r;eerroch andra réintebdrande 738,1 _ _ _ 738,1
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 4,7 4,7
Immateriella anladggningstillgéngar = = = 94,2 94,2
Materiella tillgéngar - - - 71 71
Ovriga tillgangar - 696,5 - 83,5 780,1
Eﬁg;ttl:toldo kostnader och upplupna _ 5.4 _ 14,8 20,2
Skattefordran - - - 13,0 13,0
Summa 824,3 15 718,8 - 217,2 16 760,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 14878 - 1487,8
In- och uppléaning fran allmé@nheten = = 11 421,4 = 114214
Derivat 17,1 = = = 17,1
Obligationer och andra rantebdrande 2 000,0 - - - 2 000,0
vardepapper
Skatteskulder = = = = =
Ovriga skulder - - 156,9 12,4 169,3
iL:];tagll(t:srna kostnader och férutbetalda _ _ 76,5 B 76,5
Summa 20171 - 131425 12,4 15172,0




Not 7. Kapitaltdckningsanalys -

Véarderat till Upplupet Upplupet Icke finansiella

verkligt varde via anskaffnings- anskaffnings- tillgangar och Summa t - .t t.
2018-12-31 resultatrdakningen varde varde skulder Redovisat véirde M od erbo I a g e och Ko nsol Id e ra d SI u a Io n
Tillgangar
Utlning till kreditinstitut - 12619 - - 1261,9 For faststallande av Bankens lagstadgade - stresstester och scenarioanalyser,
Utléning till aliménheten - 11 976,9 - - 11 976,9 kapitalkrav galler Europaparlamentets och Radets
Derivat 6.4 ) ) i 26.4 férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav fér - férvéntad utlaningsexpansion och

o o kreditinstitut och vardepappersféretag (CRR), samt finansieringsmajligheter, samt
%ﬂ,%g%lfr“h andra rantebarande 693,1 - - - 693,1 2013/36/EU om behérighet att utdva verksamhet o
Aktior och andelar | koncernférot is i i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och * ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och
erochandeiartoneerioreias ' ' vardepappersforetag inforlivat i Lag (2014:966) om andra omvarldsforandringar.
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 435 43,5 kapitalbuffertar och Lag (2014:968) om sarskild
Materiella tillgangar - - - 73 7,3 tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag. 5 kaitalol . it d del
) versynen av kapitalplanen &r en integrerad de
Ovriga tillgangar - 7233 - 921 815,4 av arbetet med foretagets arliga IKLU. Planen foljs
Forutbetalda kostnader och upplupna ) 130 ) 196 255 Reglerna innebar att Bankens kapitalbas ska tacka upp kontinuerligt och minst en arlig éversyn gérs,
intékter ' ' ' de féreskrivna minimikapitalkraven (kapitalkrav for samt vid behov for att sakerstalla att riskerna ar
Summa 729,5 13 975,1 - 160,1 14864,8 kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker) korrekt beaktade och avspeglar Bankens verkliga
och dessutom omfatta beréknat kapitalkrav for riskprofil och kapitalbehov.
ytterligare identifierade risker, samt kombinerat
Skulder buffertkrav i verksamheten i enlighet med Bankens _ . )
Skulder till kreditinstitut _ _ 26318 _ 26318 IKLU. Banken har i denna delérsrapport valt att lamna de
upplysningar avseende kapitalbas och kapitalkrav
In- och upplaning fran alliménheten - - 10 416,6 - 10 416,6 som kravs enligt Europaparlamentets och Radets
Derivat 255 - - - 25,5 Banken lamnar i denna not information om Banken Forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav
Obligationer och andra réntebdrande 200,0 - - - 200,0 _OCh om .den Korlsoliderade Situation.en' For mer for kreditinstitut och vardepappersforetag,
vérdepapper information om &garstruktur, se avsnittet om Finansinspektionens féreskrifter om tillsynskrav
Skatteskulder - - - 03 0,3 Finansiell versikt. och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och
Svriga skulder ; } 68.9 132 82,1 Kommissionens genomféra.ndeférordning
y ) Banken har en faststalld plan for storleken pa (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder
pplupna kostnader och férutbetalda - - 51,5 - 51,5 . . . ! . £ 6 d d d 2 d
intakter kapitalbasen pé tre ars sikt (kapitalplan) som Or genomiorande med avseenae pa de .
2 upplysningskrav om kapitalbas som galler for

Summa 225,5 - 13168,8 13,5 13 407,8 baseras pa ppRysning P 9

Finansiella tillgdngar och skulder ar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
derivatavtal i denna grupp ar ingangna for att
sékra rénte- eller valutarisker i Koncernens
verksamhet och samtliga réntebarande
vardepapper ingar i Koncernens likviditetsportfél;.

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde
overensstdmma med verkligt varde da posten inte
utséatts for betydande vardeférandringar. Eventuell
valutaféréandring tas I6pande i resultatrakningen.
For utlaning till allmanheten goér det ingen
materiell skillnad om samtliga 1&n varit utldnade till
rantesatserna per den sista december jamfoért med

lanens befintliga rantesats. Metod fér faststallelse
av verkligt varde for derivatinstrument beskrivs i
avsnittet redovisningsprinciper. Obligationer och
andra rantebarande vardepapper som ar noterade
pa en aktiv marknad varderas till verkligt varde.

In- och upplaning fran allmanheten har
overvagande kort 16ptid varfér marknadsvardet
uppskattas dverensstdmma med redovisat varde.
For samtliga 6vriga finansiella instrument med
kort 16ptid motsvarar det redovisade vardet det
verkliga vardet da det diskonterade vardet ej ger
en materiell effekt.

- féretagets riskprofil,

- identifierade risker med avseende pa sannolikhet
och ekonomisk paverkan,

institut.




Konsoliderad situation Moderbolaget

Kapitaltéckning 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Total kapitalbas 14078 1303,0 1494,0 1413,4
Karnprimérkapital 14078 1303,0 1494,0 1413,4
Egetkapitalinstrument 4 451 .4 4 451,4 663,7 663,7
Balanserade vinstmedel 287,8 1448 9245 793,2
Ackumulerat évrigt totalresultat 26,0 26,0 - -
Immateriella tillgdngar efter uppskjuten skatteskuld -3 3574 -3 319,2 -94,2 -43,5
Ovrigt primérkapital - - - -
Supplementdarkapital - - - -
Riskvégt exponeringsbelopp 8 252,3 7 466,4 6 995,8 6 198,6
Kreditrisk 6889,1 6 266,4 5804,8 5166,2
Marknadsrisk 259,6 157,8 259,6 157,8
Operationell risk 1036,1 880,8 931,4 874,6
Kreditvarderingsjusteringsrisk 67,4 161,3 = -
Kdarnprimarkapitalrelation % 17,06% 17,45% 21,36% 22,80%
Primé&rkapitalrelation % 17,06% 17,45% 21,36% 22,80%
Total kapitalrelation % 17,06% 17,45% 21,36% 22,80%

Kapitalkrav fér kreditrisk

Kapitalkrav for kreditrisk beréknas enligt schablonmetoden.

Moderbolag

2019-12-31 2018-12-31
Exponerat Riskvagt

Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
E:g?rr;Tgian?s;nationellq regeringar eller 4971 0% B B _
Institutsexponeringar 1164,0 20% 232,8 18,6 21,1
Foéretagsexponeringar 683,2 1% 3,9 0,3 11
Hushallsexponeringar 1026,2 75% 769,7 61,6 59,9
Exponeringar med sdkerhet i fastighet 12 427,8 36% 4421,8 353,7 305,9
Oreglerade poster 281,2 101% 283,8 22,7 18,0
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer 534,1 10% 53,4 4,3 4,2
Exponeringar mot institut och féretag med ett B B B B _
kortfristigt kreditbetyg
Aktieexponeringar 4,7 100% 4,7 0,4 04
6vrigo poster 34,8 100% 34,8 2,8 2,7
Positioner i virdepapperisering = = = = -
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 16 653,1 - 5 804,8 464,4 413,3

Konsoliderad situation Moderbolaget

Krav avseende kapitalbuffertar % 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Institutspecifika buffertkrav 5,00% 4,50% 5,00% 4,50%
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
varav krav pé kontracyklisk kapitalbuffert 2,50% 2,00% 2,50% 2,00%
varav krav pd systemriskbuffert = - = -
varav krav p& G-SllI eller O-SlI buffert = - = -
Karnprimdrkapital tillgangligt att anvdnda som buffert 9,06% 9,45% 13,36% 14,80%

Konsoliderad situation

2019-12-31 2018-12-31
Exponerat Riskvagt

Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
E:ﬁ;gfgtmg:;rnationello regeringar eller 5021 0% B B _
Institutsexponeringar 20172 20% 403,4 32,3 36,7
Foretagsexponeringar = 0% = = -
Hushallsexponeringar 1026,2 75% 769,7 61,6 59,9
Exponeringar med sdkerhet i fastighet 14 789,8 36% 5 260,7 420,9 378,4
Oreglerade poster 304,2 101% 306,8 24,5 18,9
Exponeringar i form av sakerstdllda obligationer 534,1 10% 53,4 4,3 4,2
Exponeringar mot institut och féretag med ett B B B B B
kortfristigt kreditbetyg
Aktieexponeringar = = = = -
Ovriga poster 95,2 100% 95,2 76 3,2
Positioner i vérdepapperisering = = = = -
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 19 268,8 - 6 889,1 551,1 501,3

Kapitalkrav fér operativ risk

Kapitalkrav for operativ risk beradknas enligt schablonmetoden.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Relevant indikator 690,8 587,2 620,9 583,1
varav 12% 82,9 70,5 74,5 70,0
Summa kapitalkrav fér operativ risk 82,9 70,5 74,5 70,0




Kapitalkrav fér marknadsrisk

Kapitalkrav for marknadsrisk (valutakursrisk) beraknas i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Kapitalkrav fér valutarisk 20,8 12,6 20,8 12,6

Summa kapitalkrav fér marknadsrisk 20,8 12,6 20,8 12,6

Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk

Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beraknas i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk 54 12,9 - -
Summa kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 54 12,9 - -
Summa pelare 1kapitalkrav 660,2 597,3 559,7 495,9

Banken uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det
totala minimikapitalkravet.

Not 8. Narstdenderelationer
oo

Tillgédngar och skulder 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ovriga tillgangar

Moderbolag = - = -
Dotterbolag = - 683,2 710,0
Summa - - 683,2 710,0

Ovriga skulder

Moderbolag 85,3 12,4 85,3 12,4
Dotterbolag - - 1,9 12,0
Summa 85,3 12,4 87,3 24,4

Intakter och kostnader 2019 2018 2019 2018

Rénteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden
Moderbolag - - - -

Dotterbolag = - 130,3 194,6

Allm&nna administrationskostnader

Moderbolag = - = -
Dotterbolag = - 2185 -27,7
Summa = - 108,7 166,9

- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company, org. nr 596111, med séte i
Dublin,

Narstaende parter
Med narstaende parter fér koncernen avses:
- Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med
sate i Stockholm. - Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med
sate i Stockholm.
Med néarstaende parter fér

Moderbolaget avses: Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar om Léner, arvoden och &évriga
ersattningar kommer att framgéa av 2019 ars
arsredovisning. Inga transaktioner med ledande

. Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791- befattningshavare har tillkommit utdver dessa.
6928, med sate i Stockholm,

- Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med
sate i Stockholm,

Ranteintakter
- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated o ) .
Activity Company, org. nr 522186, med séte | Ranteintakter i Moderbolaget avser kostnadsforda
Dublin rantor péa interna I&n mellan Moderbolaget och

6vriga bolag inom koncernen.

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated

Activity Company, org. nr 550839, med sate i
Dublin,




Not 9. Stallda sakerheter, Definitioner av alternativa nyckeltal

eventualférpliktelser och ataganden
Avkastning pa eget kapital
Rorelseresultat efter skatt pa 21,4% i procent av genomsnittligt eget kapital.

2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31 Avkastning pa tillgangar
Resultat efter kreditforluster i procent av genomsnittliga tillgéngar.

Panter och darmed jamférliga sakerheter stéllda fér egna skulder och foér
s&dsom avsattningar redovisade forpliktelser

Aktier och andelar i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0 Bruttointakter

Utlaning till kreditinstitut 596,3 588,2 - - Ranteintakter exklusive rénteintakter fran obligationsinnehav samt ranteintékter frdn bank.
Utlaning till allmé@nheten 5 265,6 7 213,0 2876,5 4 668,2

Derivat 1092 1750 - - Bruttosoliditet

Immateriella anldggningstillgangar 02 06 - - Kapitalbas i relation till totala tillgadngar exklusive immateriella tillgadngar.

Ovriga tillgangar 66,4 70,6 62,2 68,8

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 07 1,2 - - K/I tal

Summa kostnader dividerat med summa rorelsens intakter.

Eventualférpliktelser

Ansvarsférbindelser = - - - Kreditfarluster (%)
Kreditforluster netto i relation till utgdende balans av Utlaning till allmanheten.

Ataganden - - - -

Karnprimarkapitalrelation

Not 10. Uppgift om moderbolag Karnprimarkapital i relation till riskvagt exponeringsbelopp.

Bluestep Holding AB, 556668-9575, med sate i Stockholm &r moderbolag till Bluestep Bank AB (publ) och
upprattar koncernredovisning.

Verkstallande direktors forsakran

Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisor.

Verkstallande direktor intygar att bokslutskommuniké fér 2019 ger en réttvisande bild av Moderbolaget
och Koncernens verksamhet, deras finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 28 februari 2020

Bjorn Lander, Verkstéallande Direktér
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