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Aret i korthet

Per 31 december 2020 jamfért med samma datum féregdende dr.

Resultat och finansiell stéllning

Utlaning till allmanheten uppgick till 16 116 Mkr (16
150 Mkr). Tillvaxten dampades av séaval
forséljningen av privatlaneportféljen som
férsvagningen av den norska kronan (NOK).
Justerat for privatlan och valutakurseffekter 6kade
utlaningen med 12%.

Nyutléningen for aret 6kade 7% till 6 197 Mkr (5
805 Mkr). Justerat for privatldn och

valutakurseffekter var 6kningen 22%.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 215 Mkr (275
Mkr). Skillnaden ar hanforlig till engangskostnader
till féljd av omstrukturering och effektivisering av
Bankens processer, samt av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar. Resultatet paverkades ocksé
av de strategiska satsningarna pa boléan i Finland
och det nya varumarket 60plusbanken, samt av
den svagare norska kronan jamfért med
féregdende ar. For helaret var rantenettot relativt
oférandrat och kreditférlusterna minskade.

Kreditforluster netto paverkades positivt av
forsaljningen av privatlaneportféljen och uppgick
till 40 Mkr (60 Mkr). Detta motsvarar en
kreditférlustnivd om totalt 0,25% (0,37%), dar
0,17% (0,11%) ar hanforligt till bolan.
Karnprimarkapitalrelationen var 19,7% (17,9%).
Bluesteps langsiktiga mal ar en

karnprimarkapitalrelation om minst 16%.

Finansiering

| april 2020 emitterade Banken sina forsta
sakerstallda obligationer enligt lagen (2003:1223)
om utgivning av sakerstéllda obligationer. En
totalvolym om 2 900 Mkr emitterades under éret.
Obligationerna tilldelades kreditbetyget Aal av
Moody'’s.

Inléaning fran allmanheten uppgick till 12 613 Mkr (11
421 Mkr).

Under aret aterbetalades en RMBS-transaktion
(Step 3) samt utestaende kreditfaciliteter. Den
utestdende volymen i Step 3 var vid ingdngen av
aret 787 Mkr.
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Strategisk utveckling och vasentliga
handelser

| februari beslutade Bluestep att avveckla
affarsomradet privatlan och slutade darmed att
erbjuda nya privatlan, fér att helt fokusera Bankens
strategiska inriktning p& bolaneprodukter. |
november ingicks ett avtal om férséljning av
privatlaneportfoljen.

Bluestep har framgangsrikt etablerat sig pa
boldnemarknaden i Finland.

60plusbanken har lanserats som nytt varumarke i
Sverige.

Processforbattringar har genomforts, till exempel

digital signering av boladnehandlingar, vilket
forenklar for vara kunder samt minskar saval

administration som Bankens klimatavtryck.

Bluesteps kreditbetyg uppgraderades till A3 med
stabila utsikter av Moody’s.

Finansiell paverkan av Covid-19

Minskad global efterfragan och oljeprisfall
forsvagade NOK, vilket innebar lagre rapporterat
resultat i SEK.

Den 6kade osakerheten som pandemin medférde
ledde till beslut att skarpa Bankens regler for
kreditbeviljning under andra kvartalet. Det
medférde minskad utlaning under aret.

Reserveringar for kreditférluster 6kades genom
expertutlatande relaterat till covid-19 och mer
konservativa antaganden i reserveringsmodellen
for norska bolan.

Banken beslutade ocksé att 6ka sin
likviditetsreserv, vilket medférde ytterligare
finansieringskostnader. Likviditeten var fortfarande
nagot forhojd vid arsskiftet.

Utdelning drogs tillbaka pa grund av riktlinjer fran
Finansinspektionen. Det resulterade i en
karnprimarkapitalrelation som var betydligt hégre
an Bankens langsiktiga mal.

Ovanstaende faktorer har 6kat Bankens
motstandskraft under pandemin, men
sammantaget har de ockséa haft en betydande
negativ inverkan pé avkastningen pé eget kapital.



Nyckeltal

Halvar Helar
Nyckeltal Jul-Dec 2020  Jul-Dec 2019 A% 2020 2019 A%
Utlaning till allmanheten (Mkr) 16 116 16 150 0% 16 116 16 150 0%
In- och uppléaning fran allménheten (Mkr) 12613 11 421 10% 12613 11421 10%
Réntenetto (Mkr) 396 424 7% 809 819 -1%
Kostnader (Mkr) 295 267 10% 581 514 13%
Rorelseresultat (Mkr) 115 138 -16% 215 275 -21%
Kreditfdrluster (%)"*° -0,04% 0,38% -0,43 0,25% 0,37% -0,12
Avkastning p4 eget kapital (%)"?* 10,64% 13,59% 2,95 10,13% 14,09% -3,96
Kérnprimarkapitalrelation' 19,74% 17,87% 1,87 19,74% 17,87% 1,87
K/ (%) 72,60% 61,34% 11,27 69,44% 60,61% 8,82

1. Férdndringen &r i procentenheter

2. Alternativa nyckeltal, se sida 41 fér definitioner
3. Uppréknat till heldr

Externa finansieringskallor 2020 Externa finansieringskallor 2019
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Det har ar Bluestep

Bluestep ar en modern bolanebank som ar ett komplement till de

traditionella bankerna pa boldnemarknaden. Sedan starten 2005 har vi

hjalpt tiotusentals kunder i Norden att kunna aga sitt boende eller fa en

ordnad ekonomi pa ett hallbart satt.

Bluestep &r en nordisk specialiserad bolanebank. Vi skapar
vérde genom att erbjuda bolan. Vi engagerar oss och tar oss
tid att forsta kundens hela situation. Vi lagger stor vikt vid
kundens framtidsutsikter, istallet for att enbart se till
historiken. Vi tror inte att enbart kredithistorik kan belysa en
kunds hela situation och betalningsférmaga.

Bluesteps lan mojliggdr bostadskop for fler och erbjuder
ocksé skuldkonsolidering i syfte att sanka kundens
méanadskostnader. Vart engagemang ger maéjlighet for fler
manniskor att inkluderas i den ekonomiska utvecklingen
och darmed ge storre finansiell trygghet och frihet.

Bluestep etablerades i Sverige 2005, Norge 2010 och
Finland 2020. Vi har sedan starten 2005 gradvis breddat
utbudet av l&neprodukter och vi erbjuder dven sparkonton
med attraktiva rantor. Under 2020 lanserades varumarket
B60plusbanken, som erbjuder produkten Nya Seniorlanet™.

Hur fungerar det?

Grunden ar en sund och noggrann kreditgivningsprocess
som skapar mervarde bade for vara kunder och for Bluestep.

Bluesteps medarbetare ar personligt engagerade och varje
lanekund far en egen bolanespecialist. Vi tar ett stort ansvar i
att forstad kundens ekonomiska situation. Vi vill rattvist kunna
beddma om det finns maojlighet for Bluestep att bevilja det
lan som kunden ansoker om. Med en férdjupad kundrelation
sakerstaller Bluestep vid avtalets ingadng kundens férméaga

Vara kunder:

Personer med variabel inkomst eller
begransad kredithistorik

Personer med énskan om
skuldkonsolidering

Personer med en eller flera
betalningsanmérkningar

Egenforetagare

Pensionarer

att betala réntor och amorteringar, samtidigt sékerstaller
Bluestep att det finns en betalningsférmaga dven om
rantorna skulle héjas. | ansdkningsprocessen ar det viktigt
for Bluestep att hjalpa kunden forsta vilka effekter som ett
lan har pa hushallsekonomin.

Vara olika typer av lan

Vi fortséatter att utveckla vart produkterbjudande och har
genom detta framgangsrikt natt nya kundsegment pa vara
olika marknader. Bluestep i Norge erbjuder en produkt
med andrahandspant som goér det mojligt for kunden att fa
bolan hos Bluestep och samtidigt ha kvar sitt ursprungliga
bolan i en annan bank. Kunden kan pa det sattet utdka sitt
bolan istallet for att ta ett dyrare privatlan utan sékerhet.

| Sverige erbjuds en specialiserad bolaneprodukt for aldre,
en sa kallad kapitalfrigoringskredit. Laneprodukten riktar sig
till kunder 6ver 60 ar som &ger sin bostad men inte har
tillrackligt hog disponibel inkomst eller pension for att
|I6pande betala rantor och amorteringar. Lanet gor det mojligt
for dessa kunder att bo kvar i sitt hem. Rantor och
amorteringar betalas inte manadsvis utan laggs till lanet och
betalas forst nér bostaden lamnas. Bluestep garanterar
kunden att f& bo kvar samtidigt som l&net aldrig

kan bli stérre &n bostadens varde. Sedan 2020 erbjuds
denna produkt under varumarkena 60plusbanken och

Nya Seniorlanet™.
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Kommentar fran

Verkstallande Direktor

Strategisk omformning av
verksamheten

2020 blev ett &r som i hég grad praglades av en global
pandemi, med stort manskligt lidande och enorma
samhallsekonomiska effekter. Trots utmanande yttre
forutsattningar har Bluestep under aret framgangsrikt
genomfort en strategisk omformning av verksamheten. Vi har
under aret genomfort en nyetablering i Finland och lanserat
B60plusbanken som nytt varumarke i Sverige for vart
erbjudande inom kapitalfrigéringskredit. Vi har renodlat
erbjudandet genom att avyttra var privatlaneportfélj och
fokuserar numera fullt ut pa bolan. Vi har ocksa diversifierat
var finansiering genom att erbjuda sékerstallda obligationer.
Den digitala transformationen med investeringar i IT och
produktutveckling fortsatter i hog takt. Vi fortsatter ocksa att
investera i att bygga vart varuméarke Bluestep pa véra tre
marknader Sverige, Norge och Finland. Med dessa
strategiska initiativ ar Banken redo for tillvaxt de kommande

aren.

Bluesteps justerade resultat 2020 éar i linje med féregdende
ars resultat. 2020 préaglades av fortsatta strategiska
investeringar. Var totala bolaneportfolj fortsatte att véaxa och
justerat for valutaférandringar véxte vi var utlaning med 12
procent. Kéarnprimarkapitalrelationen ar 19,7 procent och vara
kreditforluster inom boldneverksamheten endast 17
baspunkter.

Fullt fokus pa bolan

| bérjan av 2020 beslutade vi att fokusera helt och hallet pa
bolan framéver och slutade darmed att erbjuda produkten
privatlan. Som en féljd av detta avyttrades den kvarstdende
privatlaneportfoljen i slutet av aret, vilket gor att vi idag ar en
helt renodlad bolédnebank. Detta ar helt i linje med var
strategiska inriktning som en ansvarstagande, inkluderande
och héllbar boldnebank.

Expansion i Norden med etablering i
Finland

Efter 15 ar i Sverige och 10 ar i Norge etablerade vi oss
under mitten av 2020 &ven i Finland och starkte darmed var
stallning som den ledande specialistlangivaren inom bolan i
Norden. | Finland ar Bluestep den forsta aktéren pa
marknaden inom var nisch. Vi ser redan ett starkt inflode av
kunder i Finland och affarsmalen fér 2020 har uppfyllts. |
Sverige och Norge é&r Bluestep fortfarande
marknadsledande, trots att vi ser en 6kad konkurrens fran
andra aktorer. Var ambition &r att fran en stark position ta
ytterligare marknadsandelar och véxa p& samtliga marknader.
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Lansering av nytt )
varumarke: 60plusbanken

Ett av vara strategiska fokusomraden éar att vidareutveckla
Bluesteps erbjudande inom seniorlan. Etableringen av
60plusbanken som ett eget varumérke ar ett viktigt steg i
detta arbete. Att under ett eget varumérke méta marknaden
med tydliga och pedagogiska budskap om de unika
mojligheter som ett seniorlan ger ar vi dvertygade om
kommer ge goda méjligheter att véaxa affaren.

Diversifiering av var finansiering

Bluestep &r i dag den enda banken i vart segment i Europa
som erbjuder sékerstéllda obligationer. Det moéjliggdr en
okad diversifiering av var finansiering och ger en direkt effekt
pa kunderbjudandet. Under 2020 har vi gett ut sékerstallda
obligationer om 2,9 miljarder SEK. Bluestep har vid tva
tillfallen under 2020 fatt en hogre kreditrating av
kreditvarderingsinstitutet Moody’s. Betyget ar i dag A3. Vara
sékerstéllda obligationer har kreditrating Aal.

Okat fokus pa hallbarhet

Bluestep arbetar varje dag med att bidra till social och
finansiell inkludering genom att erbjuda bolan som ger 6kad
frihet och trygghet vilket forandrar livet for manga. Att aven
bidra till en mer klimatvanlig varld och att ta till vara de unika
kunskaper och erfarenheter som olika kén och bakgrund
erbjuder ar for oss en sjalvklarhet.

Ett omfattande internt arbete har under 2020 genomférts
for att ytterligare tydliggora var héllbarhetsstrategi inom vara
tre fokusomraden: Environmental, Social och Governance
(ESG). Redan i ar tar vi nasta steg i var
héllbarhetsredovisning, vilken kommer utvecklas vidare med
fullt fokus under kommande ér.

Fortsatt hog utvecklingstakt under
2021

Under 2021 ska vi fortsatta att vaxa och hjalpa fler manniskor
in pa bolanemarknaden. Vi kommer aven fortsatta att
utveckla vart nya varuméarke 60plusbanken och stéarka vart
etablerade varumarke Bluestep. Vi ska starka
hallbarhetsarbetet och bygga vidare pa digitala 16sningar
som férbattrar kundupplevelsen och optimerar var
effektivitet pa vara tre marknader - Sverige, Norge och
Finland.

Tack

Jag vill avsluta med att rikta mig till alla som har bidragit till
att 2020 blev annu ett framgéngsrikt ar for Bluestep. Stort
tack till vara fantastiska medarbetare, vara engagerade dgare
och inte minst alla kunder.

Med viénliga hélsningar,

Bjoérn Lander




Finansiell oversikt

Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” &ven kallat "Moderbolaget’), org nr 556717-5129 med séate i Stockholm, avger hdrmed

bokslutskommuniké fér koncernen och moderbolaget fér perioden 2020-01-01—-2020-12-31. Koncernen innefattar de helagda

dotterbolagen Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1”), org nr 556791-6928 med séate i Stockholm, Bluestep Mortgage Securities

No 2 Designated Activity Company (“Step 2”), org nr 522186 med sate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated

Activity Company (“Step 3”), org nr 550839 med séate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company
(“Step 47), org nr 596111 med sate i Dublin och Bluestep Servicing AB (“BSAB”), org nr 556955-3927 med séate i Stockholm. All
finansiell information ges fér Koncernen om inget annat anges, medan regelverksinformationen avser den juridiska personen

Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade situation som Bluestep rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestéar av Bluestep Holding AB ("BHAB”), Banken, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Koncernens resultat

Perioden avser 1juli - 31 december 2020 jamfért med
samma period féregaende ar.

Helaret avser 1januari - 31 december 2020 jamfért med
samma period féregaende ar.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden minskade med 16% och
uppgick till 115 Mkr (138 Mkr). Fér heléret minskade
rérelseresultatet med 21% och uppgick till 215 Mkr (275 Mkr).
Minskningen &r hanférlig till engédngskostnader till foljd av
omstrukturering och effektivisering av Bankens processer,
samt av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar.
Resultatet paverkades ocksé av de strategiska satsningarna
pa bolan i Finland och det nya varumarket 60plusbanken,
samt av den svagare norska kronan jamfért med féregdende
ar. For heldret var rantenettot relativt oféréndrat och
kreditforlusterna minskade.

Forsaljning av privatlaneportféljen

| bérjan av aret forstarkte Banken sin strategiska inriktning pa
bolan och slutade att erbjuda nya privatlan utan sakerhet.
Banken ingick i november 2020 ett avtal angédende
férsaljning av privatlaneportféljen, dar agandet dvergick till
koparen den 1:a januari 2021. Privatlanen har haft lagre
riskjusterad avkastning &n Bankens bolan. | balansrakningen
fér 2020 redovisas privatlaneportfoljen som Tillgdngar som
innehas for férsdéljning istallet for Utlaning till allménheten.

Réantenetto

Réntenettot for perioden minskade med 7% och uppgick till
396 Mkr (424 Mkr). For helaret minskade rantenettot med 1%
till 809 Mkr (819 Mkr). Minskningen ar hanforlig till att Banken
i borjan av aret slutade att erbjuda privatlan utan sakerhet.
Privatlan utan sakerhet genererar hégre ranteintakter an
bol&n, men kreditrisken ar ocksa hogre. Portfoljen med
privatldn minskade och blev en mindre andel av total
utlaning under aret. Ranteintakterna paverkades aven av
okad tillvaxt i bolénesegment med lagre risk.
Rantekostnaderna péaverkades av att Banken héllit en hoégre
likviditetsreserv till foljd av 6kad osakerhet i omvarlden under
den pagaende pandemin. De framgangsrika emissionerna av
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sékerstallda obligationer samt stark utveckling av inldningen
fran allmanheten bidrog till en hogre likviditetsreserv vid
arets utgang. Bluestep har under aret tagit ytterligare steg i
den pagéende diversifieringen av Bankens finansiering.
Utgivandet av sakerstallda obligationer &r en viktig del i
denna process, som éver tid kommer att paverka

upplaningskostnaderna positivt.

Roérelsekostnader

Rorelsekostnaderna for perioden 6kade 10% och uppgick till
295 Mkr (267 Mkr). Fér helaret 6kade kostnaderna med 13%
till 581 Mkr (514 Mkr). Okningen av administrationskostnader
ar hanforlig till de strategiska satsningarna péa boléan i Finland
och det nya varumaérket 60plusbanken, samt
engangskostnader till foljd av omstrukturering och
effektivisering av Bankens processer. Av- och nedskrivningar
av anlaggningstillgdngar 6kade genom fortsatta investeringar
i utveckling av processer och genom nedskrivning av IT-
system som avvecklas. Ett exempel pé& processutveckling
som skett under aret ar mojlighet till digital signering av
boldnehandlingar, vilket férenklar fér vara kunder och
minskar administrationen. Banken har haft separata
funktioner for utlanings- och inldningsadministration for
respektive verksamhetsland, vilka kommer att samlas i en
nordisk funktion med gemensamma processer och system.
K/|-talet foére kreditforluster dkade till 69% (61%) for helaret.
Genomférda och pagéende omstruktureringar och
effektiviseringar syftar till att forbattra for vara kunder samt
till att sénka Bankens kostnader framéver.

Personal

Genomsnittliga antalet anstéllda i koncernen under &ret var
275 (274), varav 67 (72) var anstallda i norska Filialen och 9
(0O) i finska Filialen. Vid arets slut motsvarade antalet
heltidsanstallda 266 personer.

Kreditférluster

Kreditforluster for perioden minskade till ett positivt netto
om -4 Mkr (31 Mkr). For helaret minskade kreditforluster
netto till 40 Mkr (60 Mkr). Minskningen &r hanforlig till
avvecklingen av privatldneportfdljen. Reserveringar for
framtida kreditforluster for bolan ékade till foljd av mer
konservativa antaganden i reserveringsmodellen fér Norge.



Kreditférlustnivan for helaret minskade till 0,25% (0,37 %)
och for bolan var den 0,17% (0,11%).

Koncernbidrag och utdelning

Styrelsen i BHAB (4ger 100% av Banken) hade ar 2020 for
verksamhetsaret 2019 dnskat att till sin bolagsstamma
féresla utdelning. Forslaget drogs tillbaka pa grund av
Finansinspektionens riktlinjer till foljd av pandemin. 2019
lamnade Banken koncernbidrag om 85,3 Mkr (fére skatt) till
BHAB. Trots den starka kapitalsituationen avvaktar styrelsen
och kommer inte att féreslar nagon utdelning till
bolagsstamman i april 2021. Efter 30 september 2021
kommer en beddémning géras om en utdelning kommer
foreslas under fjarde kvartalet 2021.

Skatt

Skattekostnaden uppgick till 61,1 Mkr (43,6 Mkr) for helaret
vilket motsvarar en effektiv skattesats om 28,4% (23,1%).
Avvikelsen mot nominella skattesatsen om 21,4% ar hanforlig
till temporéra skillnader i Norge.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 81 Mkr (34 Mkr). Arets resultat
uppgick till 154 Mkr (146 Mkr).

Finansiell stéllning

Per 31 december 2020 jamfért med samma datum
féregéende ar, om inte annat ndmns.

Utlaning

Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick till 16 116
Mkr (16 150 Mkr). Portféljutvecklingen dampades av
férsaljningen av privatldneportfoljen samt férsvagningen av
den norska kronan. Justerat for privatlan och

valutakurseffekter dkade utlaningen med 12%.

Kapitalbas och kapitaltackning

Kérnprimarkapitalet (Eng. common equity tier 1 capital,
"CETT") uppgick till 1623 Mkr (1475 Mkr) fér den
Konsoliderade situationen. Det motsvarade en
karnprimarkapitalrelation pa 19,7% (17,9%).
Karnpriméarkapitalet for Banken uppgick till 1506 Mkr (1494
Mkr), motsvarande en karnprimarkapitalrelation pa 19,0%
(21,4%). Ingen utdelning har gjorts, vilket ligger till grund for
de exceptionellt hdga nivaerna pa
karnprimarkapitalrelationen. Kapitalsituationen har forstarkts
av forséljningen av privatlaneportféljen. (For ytterligare
information géllande kapitalbas och kapitaltackning vid arets

slut, se not 8).

Avkastning pa eget kapital

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 10,1% for helaret
2020 (14,1%).
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Finansiering

Koncernens finansieringskallor bestod vid periodens utgédng
av eget kapital, inlaning fran allmanheten i Sverige och
Norge, utgivande av RMBS (Eng. Residential Mortgage
Backed Securities; obligationer med underliggande svenska
bolénetillgdngar som sakerhet, genom det heldgda
dotterbolaget Step 4), sakerstallda obligationer samt seniora
icke sékerstéllda obligationer.

Upplaning

Banken kontrakterade i januari en ny kreditfacilitet om 2 000
Mkr, framst foranlett av erhallet tillstdnd att utge sékerstéllda
obligationer. Faciliteten var till fullo aterbetald vid utgangen
av det forsta halvaret. Den vid féregéende arsskifte fullt
utnyttjade kreditfaciliteten om 2 000 Mkr tillhérande
dotterbolaget BFF1 aterbetalades i februari. | maj
aterbetalades en RMBS-transaktion (Step 3). | kombination
med |6pande amorteringar av utestdende transaktion (Step
4) minskade RMBS-upplaningen under éret till 746 Mkr (1
901 Mkr). Den utestdende volymen av icke-sakerstallda
obligationer, utgivna under Bankens MTN-program, var
oférandrad under aret och uppgick till 2 000 Mkr (2 000
Mkr). | april genomférdes en férsta emission av sakerstallda
obligationer under Bankens MTCN-program. Obligationens
I16ptid var 3 &r och volymen uppgick till 1 700 Mkr, vilken
utdkades till 1 900 Mkr i september. | oktober genomférdes
en andra emission av sékerstallda obligationer, med en volym
om 1000 Mkr och en |6ptid om 5 ér.

Inlaning

Den totala inlaningen fran allménheten uppgick vid
periodens slut till 12 613 Mkr (11 421 Mkr), en 6kning med
10%. Inléningen i den norska Filialen uppgick till 8 024 Mkr
(7 105 Mkr), vilket motsvarar en 6kning om 13 %.

Inlaningsprodukterna som erbjuds kunder omfattas av den
svenska statliga insattningsgarantin, vilken uppgick till 950
00O SEK i Sverige vid arets utgang. Insattningsgarantin
uppgar till 1 050 000 SEK fran och med 1januari 2021. |
Norge omfattas inlaningsprodukterna dven av den norska
insattningsgarantin, vilkken uppgar till 2 000 000 NOK via
Bankenes Sikringsfond.

Kreditbetyg

Bankens kreditbetyg (long-term deposit rating fran Moody’s)
ar A3 med stabila utsikter sedan juni 2020. Under aret
uppgraderades kreditbetyget tva ganger, till Baal med
positiva utsikter fran Baa2 i februari och darefter till A3 i juni.
Bankens sakerstéllda obligationer har tilldelats ett

kreditbetyg om Aal fran Moody’s.

Likviditet

Koncernens likviditetsreserv uppgick vid arsskiftet till

3 000 Mkr (2 674 Mkr) varav 1877 Mkr (1670 Mkr) var
placerat hos kreditinstitut, 402 Mkr (266 Mkr) var placerat hos



centralbanker, 286 Mkr (532 Mkr) bestod av sakerstéllda Likviditetstadckningsgraden (Eng. liquidity coverage ratio,

obligationer utgivna av svenska och norska kreditinstitut, "LCR”) for samtliga valutor i den Konsoliderade situationen
434 Mkr (206 Mkr) bestod av obligationer utgivna av uppgick till 439% (361%) vid arets slut. Den stabila
svenska och norska stats- och kommunoboligationer. | nettofinansieringskvoten (Eng. Net Stable Funding Ratio,
féregéende éars siffra ingick aven tyska statsobligationer. "NSFR”) uppgick till 133% (118%) vid &rets slut. De
Samtliga obligationsplaceringar har kreditbetyg AAA/Aaa. framgéngsrika emissionerna av sakerstallda obligationer

o . . samt stark utveckling av inlaningen fran allmanheten bidrog
Bankens likviditetsreserv uppgick till 2 839 Mkr (2 071 Mkr). . . o . A
till en hogre likviditetsreserv vid arets utgang.

Resultat och stillning | Koncern 2020 H2 2019 H2 2020 2019 2018 2017 2016
Rorelseresultat (Mkr) 115,0 137,6 215,5 2745 212,2 250,8 212,2
Bruttointakter / Utlaning till allménheten’? 7,3% 7,6% 7.2% 7,5% 7,5% 7.4% 7,3%
Rorelseintakter / Utlaning till allmanheten? 5,1% 5,7% 5,2% 5,5% 5,3% 5,3% 5,3%
Kreditforluster (%)? -0,04% 0,38% 0,25% 0,37% 0,35% 0,25% 0,23%
Karmprimarkapital 1623,1 14749 1623,1 14749 1303,0 1063,8 914,7
Kamprimarkapitalrelation 19,74% 17,87% 19,74% 17,87% 17,45% 15,02% 15,00%
Avkastning pa eget kapital*? 10,6% 13,6% 10,1% 14,1% 13,0% 19,4% 19,8%
Avkastning pa tillgémgar1 1,2% 1,5% 1,1% 1,5% 1,2% 1,6% 1,6%
Likviditetsreserv (Mkr) 3000 2674 3000 2674 2 556 3030 2077
In- och upplaning fran allménheten (Mkr) 12612,9 114214 12612,9 114214 10 416,6 10418,6 9504,4
Ovrig extern finansiering (Mkr) 5645,8 5901,1 5645,8 5901,1 5432,6 4831,3 3404,0
Utlaning till allmanheten (Mkr) 161155 16150,0 161155 16 150,0 14521,7 12 366,0 9918,0
Bruttosoliditet? 8,0% 7.7% 8,0% 7,7% 7,5% 6,4% 6,5%
Medelantal anstéllda 279 270 275 274 243 227 187

" Nyckeltal avseende perioden juli-dec ar uppraknade till helar.
2 Alternativa nyckeltal, se sida 41 for definitioner
3 Under H1 2018 har det skett ett aktiedgartillskott om 200 Mkr, vilket fatt negativ effekt p& avkastningen péa eget kapital.

Organisation och verksamhet e  Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Bluestep Bank AB (publ), ar ett bankaktiebolag som star Activity Company (“Step 27) )
Tidigare finansieringsbolag under likvidation. Ags

till 100% av Banken

under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget har sitt
huvudkontor p& Sveavégen 163, 104 35 Stockholm.

I"\garskap och definitioner . Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated

Activity Company (“Step 3”)
Sedan november 2017 &gs Bluestep Holding AB av EQT ViILI.

- Tidigare finansieringsbolag under likvidation. Ags
Agarstruktur och anvanda definitioner beskrivs nedan:

till 100% av Banken
. Bluestep Holding AB (“BHAB”)

i . Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Ager 100% av Bluestep Bank AB

Activity Company (“Step 4”)

. Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” &ven kallat Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken
"Moderbolaget”)
Moderbolag i Bluestep Bankkoncernen

. Bluestep Servicing AB (“BSAB”)

In- och utl&ningsadministration. Ags till 100% av
(“Koncernen”) Banken
¢ Bluestep Bank AB, filial Oslo (*norska Filialen”) Bluestep ar verksamt i Sverige, Norge och Finland dar den

Norsk filial fér den norska in- och norska och finska verksamheten bedrivs genom respektive

utldningsverksamheten filial. Koncernen ar Sveriges och Norges storsta bolaneaktor

. Bluestep Bank AB, filial i Finland (“finska Filialen”), inom sin sektor och den huvudsakliga affarsinriktningen ar
registrerades i januari 2020 att bedriva utlaningsverksamhet som finansieras genom eget
Finsk filial fér den finska utléningsverksamheten kapital, inlaning fran allmanheten, kreditfaciliteter, utgivande

av obligationer med underliggande tillgadngar som sakerhet
. Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1”)

Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

(genom det helagda dotterbolaget Step 4) samt genom
utgivande av sakerstéllda- och icke sékerstallda obligationer.

Bluestep Bank AB (publ) | Bokslutskommuniké 2020



Bluestep Holding AB (Sverige)

Bluestep Bank-Koncernen

F = = == e e = = = = =

Bluestep Bank AB (publ),
filial i Finland (Finsk filial)

Bluestep Bank AB (publ), (Sverige)

Bluestep Bank AB (publ),
Filial Oslo (Norsk filial)

Bluestep Servicing AB
(Inléning- och utlanings-
administration)

Bluestep Finans Funding
Nol1 AB
(Finansieringsbolag)

All finansiell information ges fér Koncernen om inget annat
anges, medan regelverksinformationen avser den juridiska
personen Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade
situation som Bluestep rapporterar till svenska
Finansinspektionen. Den Konsoliderade situationen bestar
av BHAB, Banken, norska Filialen, finska Filialen, BSAB, BFF1,
Step 2, Step 3 samt Step 4.

Filialer i utlandet

Banken &r verksam i Norge och Finland genom respektive
filial. Banken ar en av de ledande kreditgivarna pa den
specialiserade bolanemarknaden i Norge och foérstarkte den
rollen i Norden genom att under aret etablera och erbjuda
bolan aven i Finland. Den norska verksamheten finansieras
huvudsakligen genom inléning fran allmanheten i Norge och
egna medel i form av eget kapital. Finansiering av den finska
verksamheten sker genom interna lan fran Banken, vilket den
norska Filialen &ven har méjlighet till.

Bluestep Bank AB (publ) | Bokslutskommuniké 2020

Bluestep Mortgage
Securities No.2 DAC
(Finansieringsbolag)

Bluestep Mortgage
Securities No.3 DAC
(Finansieringsbolag)

Bluestep Mortgage
Securities No.4 DAC
(Finansieringsbolag)

Vasentliga regelverksandringar

For 2020 har det skett uppdatering i IAS 39 till foljd av
IBOR-reformen, se mer information under Not 1.
Bokslutskommunikén &r i évrigt upprattad i enlighet med
samma redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som
tillampades i arsredovisningen 2019 och i halvarsrapporten
for de forsta sex manaderna 2020.

Viasentliga handelser efter periodens slut

e 1Januari 2021 slutférdes forsaljningen av

privatlaneportfoljen.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2020 publiceras pa hemsidan vecka 16,
2021.



Rapport over resultat |
Koncernen

Jul-Dec Jul-Dec Helar Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019
Rorelsens intidkter
Rénteintékter berédknade enligt effektivrantemetoden 568,7 591,3 1162,6 11534
Ovriga rénteintakter 53 57 5,6 9,8
Réntekostnader beraknade enligt effektivrantemetoden -116,9 -123,5 -237,6 -249,1
Ovriga rantekostnader -60,8 -49,3 -121,8 951
Réantenetto 396,2 424,2 808,9 819,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4.9 58 16,4 17,9
Owriga rérelseintakter 54 55 11,1 11,5
Summa rorelsens intakter 406,5 435,5 836,3 848,5
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -256,6 -245,5 -518,0 -476,7
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -38,6 -21,6 -62,7 -37,6
Summa kostnader -295,2 -267,1 -580,7 -514,3
Resultat fore kreditforluster 11,4 168,4 255,6 334,2
Kreditforluster, netto 4 3,6 -30,8 -40,1 -59,7
Rorelseresultat 115,0 137,6 215,5 274,5
Lamnade koncernbidrag - -85,3 - -85,3
Skatt -33,7 -18,0 -61,1 -43,6
PERIODENS RESULTAT 81,3 34,2 154,4 145,6
Rapport éver totalresultat
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 81,3 34,2 154,4 145,6
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 1,7 -6,6 -27,6 3,5
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 04 1,4 5,9 -0,8
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 80,0 29,1 132,7 148,3
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Rapport éver finansiell stallning |
Koncernen

Mkr Not 2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 402,3 266,0
Utlaning till kreditinstitut 18774 1669,6
Utlaning till allmanheten 5 16 115,5 16 150,0
Vardeférandring pa rantesakrade poster i portfdljsakring 471 -25,7
Derivat 41,2 147,0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 720,6 738,1
Immateriella anlaggningtillgangar 116,8 107,6
Materiella tillgangar 52,9 60,8
Ovwriga tillgangar 168,0 1054
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23,0 20,9
Tillgangar som innehas for forsaljning 7 714,6 -
Skattefordran 1,8 13,9

Summa tillgangar 20 281,1 19 253,5

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut - 2000,0
Emitterade vardepapper 5645,8 39011
In- och upplaning fran allménheten 126129 114214
Derivat 55,8 171
Ovriga skulder 138,5 219,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 90,0 88,6
Summa skulder och avsattningar 18 543,0 17 648,0
Eget kapital
Aktiekapital 100,0 100,0
Omrakningsreserv -17.4 43
Owrigt tillskjutet kapital 563,7 563,7
Balanserat resultat 937,5 791,9
Arets resultat 1544 145,6
Summa eget kapital 1738,2 1605,5
Summa eget kapital och skulder 20 281,1 19 253,5
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Rapport 6ver forandring av eget

kapital | Koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Omraknings-

Ovrigt tillskjutet

Balanserade

Mkr Aktie-kapital reserv kapital vinstmedel Totalt eget kapital
Ingaende balans 2019-07-01 100,0 9,5 563,7 903,2 1576,4
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 34,2 34,2
Ovwrigt totalresultat 52 -5,2
Utgaende balans 2019-12-31 100,0 4,3 563,7 937,5 1605,5
Ingaende balans 2020-01-01 100,0 4,3 563,7 937,5 1605,5
Periodens resultat redovisat éver resultatrakningen 1544 154,4
Ovrigt totalresultat 21,7 21,7
Utgaende balans 2020-12-31 100,0 -17,4 563,7 1091,8 1738,2
Ingaende balans 2020-07-01 100,0 -16,1 563,7 1010,5 1658,2
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrékningen 813 81,3
Ovrigt totalresultat -1,3 -1,3
Utgaende balans 2020-12-31 100,0 -17,4 563,7 1091,8 1738,2
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Rapport 6ver kassafléode |
Koncernen

Mkr Not 2020 2019

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 215,5 2745
215,5 274,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Okning av materiella tillgangar hanforligt till FRS 16 -6,5 -64,0
Avskrivningar/nedskrivningar, anlaggningstillgangar 62,7 37,6
Orealiserade vardeforandringar 0,5 -8,4
Kreditforluster exklusive atervinningar 4 80,8 105,0
Summa justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 137,6 70,2
Betald skatt -49,0 -54.5
K flode fra 16 k h
"assa" ?de _ran den ?pande ve_r samheten 304,1 2903
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten -833,6 -1707,6
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 41,0 76,3
Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran allmanheten 11915 1004,8
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -41,3 50,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 661,7 -286,1
Investeringsverksamheten
Okning(-) avimmateriella anlaggningstillgangar -56,0 -72,9
Okning(-) av materiella tillgangar -1,5 -2,9
Okning(-) av obligationer och andra réntebarande vardepapper 17,0 -36,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40,5 -112,4
Finansieringsverksamheten
Skulder till kreditinstitut -2000,0 1.1
Minskning(-)/6kning(+) av emitterade vardepapper 17447 4674
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -255,3 468,5
PERIODENS KASSAFLODE 365,9 70,0
Likvida medel vid periodens bérjan 1935,6 1862,8
Kursdifferens i likvida medel -21,7 2,8
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2279,7 1935,6
| kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 1164,7 1168,6
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -355,1 -354,6
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Resultatrakning | Moderbolaget

Jul-Dec Jul-Dec Helar Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019
Rorelsens intdkter
Ranteintakter berédknade enligt effektivrantemetoden 568,8 518,5 1150,8 1000,6
Ovriga rénteintakter 13,7 30,2 31,3 59,8
Rantekostnader berdknade enligt effektivrantemetoden -1491 -193,3 -328,9 -402,5
Ovriga réntekostnader -48,1 -16,8 -84,5 -28,0
Réantenetto 385,4 338,6 768,8 629,9
Erhallna koncernbidrag - 115,2 - 115,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6,7 -6,7 18,9 -10,7
Ovriga rérelseintakter 12,7 79,7 37,4 85,0
Summa rorelsens intakter 404,8 526,8 825,2 819,4
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -267,2 -293,2 -536,5 -484.,8
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -28,8 -12,2 43,8 -21,5
Summa kostnader -296,0 -305,4 -580,3 -506,3
Resultat fore kreditforluster 108,8 221,4 2449 3131
Kreditforluster, netto 4 3,6 -29,6 -40,6 -57.4
Rorelseresultat 112,4 191,8 204,3 255,7
Lamnade koncernbidrag - -85,3 - -85,3
Skatt -33,0 -29,0 -58,0 -42,0
PERIODENS RESULTAT 79,5 77,5 146,3 128,4
Rapport éver totalresultat
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 79,5 77,5 146,3 128,4
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -0,8 -6,4 -26,3 3,7
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 0,2 14 5,6 -0,8
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 78,8 72,4 125,6 131,3
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Balansrakning | Moderbolaget

Mkr Not  2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 402,3 266,0
Utlaning till kreditinstitut 1716,4 1067,3
Utlaning till allmanheten 5 16 115,5 13760,9
Vardeforandring pa réantesakrade poster i portfoljsakring 471 -25,7
Derivat 16,7 34,4
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 720,6 738,1
Aktier och andelar i koncernféretag 4,7 47
Immateriella anlaggningstillgangar 107,1 94,2
Materiella tiligangar 54 7.1
Ovriga tillgangar 170,0 780,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22,4 20,2
Tillgangar som innehas for forséljning 7 7146 -
Skattefordran 2,7 13,0

Summa tillgadngar 20 045,3 16 760,3

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 582,2 14878
Emitterade vardepapper 4900,0 2000,0
In- och upplaning fran allmanheten 126129 114214
Derivat 55,8 171
Ovriga skulder 95,4 169,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 85,2 76,5
Summa skulder och avsattningar 18 331,5 15172,0
Eget kapital
Aktiekapital 100,0 100,0
Fond for utvecklingsavgifter 19,1 10,8
Omrakningsreserv -16,2 4.5
Ovrigt tillskjutet kapital 563,7 563,7
Balanserat resultat 900,9 780,9
Arets resultat 146,3 1284
Summa eget kapital 1713,8 1 588,2
Summa eget kapital och skulder 20 045,3 16 760,3
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Rapport 6ver forandring av eget

kapital | Moderbolaget

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Bundet EK Fritt EK
Fond for .

Aktie-  utvecklings- Omraknings- Ovrigt tillsjutet Balanserade Totalt eget
Mkr kapital avgifter reserv kapital vinstmedel kapital
Ingaende balans 2019-07-01 100,0 5,8 9,5 563,7 836,7 1515,8
Periodens resultat redovisat Over resultatrakningen 775 77,5
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar 4,9 -4,9 -
Owrigt totalresultat -5,0 -5,0
Utgaende balans 2019-12-31 100,0 10,8 4,5 563,7 909,3 1588,2
Ingaende balans 2020-01-01 100,0 10,8 4,5 563,7 909,3 1588,2
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 146,3 146,3
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar 8,3 -8,3 =
Ovwrigt totalresultat -20,7 -20,7
Utgaende balans 2020-12-31 100,0 19,1 -16,2 563,7 1047,2 1713,8
Ingaende balans 2020-07-01 100,0 374 -15,6 563,7 949,4 1635,0
Periodens resultat redovisat Over resultatrakningen 79,5 79,5
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar -18,3 18,3 -
Owrigt totalresultat -0,6 -0,6
Utgaende balans 2020-12-31 100,0 19,1 -16,2 563,7 1047,2 1713,8

Aktiekapitalet bestar av 2 stamaktier av samma slag med kvotvarde 50 OO0 OOO kr. Samtliga aktier har lika rost.
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Rapport 6ver kassafléode |
Moderbolaget

Mkr Not 2020 2019

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 204,3 255,7
204,3 255,7

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar, anlaggningstillgangar 43,8 215
Orealiserade vardeférandringar 24 194
Kreditforluster exklusive atervinningar 4 81,2 102,3
Summa justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 122,7 1431
Betald skatt -47 .6 -55,3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar

. . 279,3 343,5

av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allménheten -3223,2 -1 860,6

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 625,6 4277

Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran allménheten 11915 1004,8

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -26,5 18,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 153,3 -451,2
Investeringsverksamheten

Okning(-) avimmateriella aniaggningstillgangar -53,6 -69,1

Okning(-) av materiella tillgangar -1,4 -2,8

Okning(-) av obligationer och andra réntebarande vardepapper 19,9 -64,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35,1 -136,2
Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 1994 .4 656,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19944 656,0
ARETS KASSAFLODE 806,0 68,5
Likvida medel vid periodens boérjan 1333,4 1261,9
Kursdifferens i likvida medel -20,7 2,9
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2118,7 13334
| kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 1180,9 1 065,9
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -409,0 -440,9
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Noter

Angivna belopp i noter ar i miljoner kronor (Mkr) och redovisat varde om inget annat anges. Siffror inom parantes avser samma

period féregaende ar.

Not 1| Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké &r uppréattad i enlighet med IFRS-
standarden IAS 34, Deléarsrapportering.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna International
Financial Reporting Standards ("IFRS”), sdsom de har
antagits av EU och Finansinspektionens foéreskrifter och
allménna rad, FFFS 2008:25. | koncernen tillampas d&ven RFR
1”Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”,
tillhérande tolkningar utfardade av Radet for finansiell
rapportering, samt lagen (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Bankens
redovisning ar uppréattad enligt lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25) i enlighet med samtliga &ndringsfoéreskrifter samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.
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Andringar i IAS 39 har inférts vilket tillater temporara
undantag fran att tillampa vissa specifika krav pa
sakringsredovisning for de sakringsrelationer som paverkas
direkt av osakerheten av en referensréantereform. Ett
sakringsforhallande paverkas direkt av en
referensréantereform endast om reformen ger upphov till
osakerhet om referensrantan (avtalsenligt eller icke-
avtalsenligt angiven) som har identifierats som en sakrad
risk, och/eller tidpunkten eller beloppet for den sakrade
postens eller sakringsinstrumentets referensrantebaserade
kassafléden. Andringarna ska tillampas fran och med det
rakenskapsar som inleds 1januari 2020. Andringen har inte
haft ndgon paverkan pé de finansiella rapporterna.

| bokslutskommunikén tillampas de redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som beskrivs i arsredovisningen for
2019, not 1. Tillampade redovisningsprinciper och
berakningsgrunder ar oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2019.



Not 2 | Riskhantering

Riskhantering

Syftet med Bankens riskhantering ar att sékerstélla att
risktagande 6verensstammer med faststallda
riskhanteringsstrategier och riskaptit, och att det finns en
lamplig balans mellan risk och avkastning. Ramverket for
riskhantering ar integrerat i det 6vergripande ramverket for
styrning och kontroll, och &r sammankopplat med strategisk
planering och kapitalhantering. Riskhanteringen innefattar
risker som uppstar i affaren och organisationen, och
begransas och hanteras genom faststalld riskaptit och
risktolerans, vilket mojliggér att fatta valinformerade beslut
om risktagande och séakerstélla en medvetenhet och
forstaelse for riskhantering inom Banken.

Banken definierar risk som mgjligheten att en handelse
intraffar och som negativt paverkar att uppna ett mal eller en
process. Riskhanteringen innefattar saval faktiska som
framatblickande risker, i och utanfér balansrékningen, som
Banken &r eller kan exponeras for i sin verksamhet och i sin
stravan att na satta mal for tillvaxt, Idnsamhet och finansiell
stabilitet.

Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda bolan till
allmanheten i Sverige, Norge och Finland, och att finansiera
detta genom en kombination av eget kapital, inl&ning fran
allménheten i Sverige och Norge, utgivande av obligationer
med underliggande bolanetillgdngar som sékerhet (Eng.
Residential Mortgage Backed Securities; "RMBS”),
sékerstéllda obligationer och seniora icke sékerstéllda
obligationer.

Banken exponeras for olika slags risker, sdsom strategisk risk,
affarsrisk, kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk, ryktesrisk
och operativ risk. [dentifierade risker bedéms kvalitativt
utifrdn sannolikhet och paverkan, och vissa risker bedéms
aven kvantitativt genom att berakna kapitalkrav.

Ramverket for riskhantering sékerstaller Gverensstammelse
med faststalld riskhanteringsstrategi, riskaptit och
risktolerans, och lamplig balans mellan risktagande och
avkastning. Ramverket for riskhantering &r integrerat i det
overgripande ramverket for intern styrning och kontroll, och
tacker Bankens affarsomraden, verksamheter och
kontrollfunktioner. Ramverket omfattar vésentliga risker som
Banken é&r, eller kan komma att bli, utsatt for i eller utanfor
balansrakningen.

Ramverket for riskhantering omfattar bland annat principer,
riskkultur, riskhanteringsstrategi, riskaptit och risktolerans,
riskprofil, riskhanteringsprocess, riskkontroll,
godkénnandeprocess for nya produkter, kanslighetsanalys,
stresstester och scenarioanalys, intern kapital- och
likviditetsbeddmningsprocess ("IKLU”), riskrapportering, och
riskrelaterade policyer och instruktioner.
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Bankens riskstyrning sker utifran ett organisationsperspektiv
séval som utifran ett perspektiv med tre férsvarslinjer.

. Det organisatoriska perspektivet bestar av
styrelsen, verkstallande direktéren,
ledningsgruppen, affarsverksamheter och
kontrollfunktioner.

. Perspektivet med tre forsvarslinjer bestér av
féljande ansvarsomraden for riskhantering,
efterlevnad och internkontroll:

o  Forsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter, dar
cheferna ager sina risker och har ansvaret for
den dagliga riskhanteringen,
regelefterlevnaden och internkontrollen.
Cheferna for affarsverksamheter rapporterar
till ledningsgruppen och verkstallande
direktéren.

o  Andra forsvarslinjen -
Riskhanteringsfunktionen och
compliancefunktionen ansvarar fér ramarna
for riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll, och utfér stéd samt oberoende
overvakning och kontroll av dessa omraden.
Chief Risk Officer ("CRQO”) och Head of
Compliance rapporterar direkt till
verkstéllande direktéren och styrelsen.

o  Tredje forsvarslinjen -
Internrevisionsfunktionen ansvarar for
oberoende granskning av riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll i
verksamheten och kontrollfunktioner.
Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt
till styrelsen. Banken har lagt ut
internrevisionen till Deloitte AB.

Styrelsen faststéaller finansiella och affarsmassiga méal och
strategier, sakerstaller att det finns effektiva operativa
strukturer och system, och sakerstaller efterlevnad av lagar,
regler och interna styrdokument. Styrelsen har saledes det
yttersta ansvaret for riskhantering, kapitalhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. | detta ansvar ligger
bland annat att besluta om Bankens riskhanteringsstrategier
och riskaptit, och sékerstélla att risk-, kapital- och
likviditetssituationen befinner sig inom uppsatta ramar, och
att riskhanteringen, regelefterlevnaden och internkontrollen
ar effektiv och andamalsenlig. Styrelsen har etablerat
foljande kommittéer:

. revisions-, risk- och regelefterlevnadskommitté
(Eng. Audit, Risk and Compliance Committee,
"ARCCQ’) som bistar styrelsen med dversyn av
finansiell rapportering, riskhantering,



regelefterlevnad, internkontroll och revision, och

. ersattningskommitté som bistar styrelsen med att
utarbeta forslag péa ersattningar.

Styrelsen har utsett en verkstéllande direktér med ansvarar
fér ledningen av Bankens verksamhet, att se till att
organisation och arbetsmetoder &r lampliga, och att
sakerstalla att affarsverksamheter foljer externa och interna
regler. Verkstéllande direktéren har etablerat foljande
kommittéer och forum:

. ledningsgrupp for att stodja verkstéllande
direktéren i den dagliga ledningen av Banken,

. risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. risk and
compliance committee; "RiCQO”) for att stodja
verksamheten i riskhantering avseende operativa
risker och regelefterlevnad,

. kommittén fér godkannande av nya produkter
(Eng. New Product Approval Process Committee;
“NPAP”) for att stodja verksamheten infor beslut
om nya eller &ndrade produkter, processer,
tjanster, system och material
organisationsférandringar, och

. tillgdngs- och skuldhanteringskommitté (Eng.
Asset and Liability Management Committee;
“ALCO") for att stodja verksamheten vid
hanteringen av balansrakningsrelaterade risker.

Styrelsen har utsett en CRO som ér direkt understalld
verkstéllande direktéren. CRO leder
riskhanteringsfunktionen, som ansvarar for att stédja och
oberoende Gvervaka och kontrollera riskhanteringen for
Banken, och darmed sékerstalla att riskerna identifieras,
beddms, hanteras, évervakas och rapporteras korrekt.

For mer information géllande Bankens riskhantering, se Not 2
"Riskhantering” i &rsredovisningen fér 2019.

Kapital- och likviditetshantering

Kapital- och likviditetshanteringen &r integrerad i den
strategiska planeringen, riskhanteringsstrategin och arbetet
med IKLU, och utgér fran interna férhallanden,
organisationsstruktur, affarsmodell, och risk-, kapital- och
likviditetssituationen. Genom kapitalhanteringen kan det
sékerstallas tillracklig kapitalisering, lamplig sammanséttning
av kapitalbasen ur ett forlustabsorptions- och
kostnadsperspektiv, effektiv kapitalanvandning och effektiv
kapitalplanering. Detta ger stod for att uppna satta mal,
o6nskade resultat, uppratthalla den finansiella styrkan och
kontinuiteten, och uppratthalla tillracklig likviditet for att
uppfylla dtaganden och skydda Bankens varumarke och
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anseende. Dessutom kan verksamheten fortsatta och
generera avkastning och férdelar for aktiedgare och andra
intressenter.

Kapitaltdckningsreglerna innebér att Bankens kapitalbas ska
tacka foreskrivna Pelare | minimikapitalkrav (for kreditrisk,
operativ risk, marknadsrisk och
kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare 1l kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker, och kombinerat buffertkrav (i
form av kontracyklisk kapitalbuffert,
kapitalkonserveringsbuffert och kapitalplaneringsbuffert) i
enlighet med Bankens IKLU.

Banken allokerar kapital for sina risker enligt Pelare |
kapitalkravet baserat pa schablonmetoden for kreditrisk,
marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk, medan den
alternativa schablonmetoden anvénds fér operativ risk.

Pelare Il kapitalkrav har, som en del av Bankens IKLU,
beraknats for koncentrationsrisk, ranterisk, kreditrisk,
valutakursrisk, likviditetsriskrisk, operativ risk, affarsrisk och
strategisk risk. For koncentrationsrisk och rénterisk anvands
metoder fran Finansinspektionen, och fér évriga risker
anvands interna metoder.

Banken har en kapitalplan for storleken pa kapitalbasen som
baseras pa riskprofil, kdnslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser, férvantad utldningsexpansion och
finansieringsmajligheter, och ny eller andrat lagstiftning,
affars- och konkurrenssituation och andra
omvarldsférhallanden. Banken har dven etablerat en
aterstalliningsplan i enlighet géllande externa regler som
faststaller atgarder som kan vidtas for att aterstalla risk-,
kapital- och likviditetspositionen och I6nsamheten om sé&
skulle behdvas. Kapitalplanen och aterstéliningsplanen ses
oéver minst en gdng om éret.

IKLU genomférs arligen eller vid behov, och 6vervakning av
utfall for risknyckeltal och rapportering av dessa sker
manatligen. Som del av IKLU analyseras och utvarderas
storleken och sammanséattningen av likviditetsreserven
regelbundet gentemot estimerade beredskapsbehov som
adresserar likviditetskriser i nddsituationer.

For mer information om Bankens kapital- och
likviditetshantering, se Not 2 "Riskhantering” i
arsredovisningen for 2019, och fér mer information om
kapitaltdckning, se not 8 "Kapitaltdckningsanalys -
Moderbolaget och Konsoliderad situation”.

Bluesteps rapport om kapital- och riskhantering i enlighet
med Pelare lll-upplysningskraven publiceras kvartalsvis pa


http://www.bluestepbank.com/

Not 3 | Rapportering av rorelsesegment

Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Resultatrakningen Jul-Dec 2020 Sverige Norge Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Ranteintakter 277,0 267,8 0,6 37,5 -9,0 574,0
Réantekostnader -71,6 -107,8 -0,0 -6,5 8,2 -177.8
Raéntenetto 205,4 159,9 0,6 31,0 -0,8 396,2
Summa rorelsens intakter 188,2 167,5 0,6 29,6 20,7 406,5
Summa rorelsens kostnader -116,8 -121,3 -20,5 -8,6 -27,9 -295,2
Resultat fore kreditforluster 71,3 46,1 -19,9 21,0 -7,2 1114
Kreditforluster, netto 2,8 9,0 -0,1 15,5 - 3,6
Rorelseresultat 68,5 371 -20,0 36,5 -7,2 115,0
Koncernbidrag - - - - - -
Allokerad skatt* -13,0 -10,8 - -4,2 -5,7 -33,7
PERIODENS RESULTAT 55,5 26,4 -20,0 32,3 -12,9 81,3
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Resultatrédkningen Jul-Dec 2019 Sverige Norge Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Ranteintakter 299,5 270,9 - 55,6 -29,0 596,9
Rantekostnader -949 -83,6 - 9,1 14,8 -172,8
Réntenetto 204,6 187,2 - 46,5 -14,2 4242
Summa rorelsens intdkter 2923 188,6 - 45,8 91,2 435,5
Summa rorelsens kostnader -221,2 -107,2 - -30,5 91,8 -267,1
Resultat fore kreditforluster 711 81,4 - 15,3 0,6 168,4
Kreditforluster, netto -6,4 -2,6 - -21,8 - -30,8
Rorelseresultat 64,8 78,8 - -6,6 0,6 137,6
Koncernbidrag - - - - -85,3 -85,3
Allokerad skatt* 5,6 -22,9 - - 14 -15,9
PERIODENS RESULTAT 70,3 55,9 - -6,6 -83,3 36,4
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Resultatrdkningen helar 2020 Sverige Norge Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Ranteintakter 565,5 539,8 0,6 88,8 -26,3 1168,3
Réantekostnader -169,0 -195,4 -0,0 -15,4 20,4 -359,4
Réntenetto 396,5 3444 0,6 73,4 -6,0 808,9
Summa rorelsens intidkter 4131 357,5 0,5 711 -6,0 836,3
Summa rorelsens kostnader -290,7 -235,0 -31,9 -23,0 0 -580,7
Resultat fore kreditforluster 1224 122,5 -31,4 48,0 -6,0 255,6
Kreditforluster, netto -10,6 -16,0 -0,1 -134 - -40,1
Rorelseresultat 111,8 106,5 -31,5 34,6 -6,0 215,5
Koncernbidrag - - - - - -
Allokerad skatt* -18,9 -28,2 - -8,1 -6,0 -61,1
PERIODENS RESULTAT 93,0 78,3 -31,5 26,6 -11,9 154,4

*Allokerad skatt anvéands for allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten

Privatlaneportfoéljen ar inte inkluderad i Bolan Sverige.
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och ar inte ett matt som direkt ar reglerat i IFRS.



Koncern

Bolan Ovrig Elimineringar,

Resultatrdkningen helar 2019 Sverige Norge Finland verksamhet ovriga poster Totalt

Ranteintakter 593,6 519,0 - 111,6 -60,9 1163,2
Rantekostnader -185,2 -172,0 - -17,6 30,6 -344,2
Raéntenetto 408,3 347,0 - 94,0 -30,2 819,0
Summa rorelsens intikter 513,4 350,3 - 92,4 -107,6 848,5
Summa rorelsens kostnader -355,3 -210,0 - -58,5 109,6 -514,3
Resultat fore kreditforluster 158,1 140,3 - 33,9 1,9 334,2
Kreditforluster, netto -9,6 -7,0 - -43,1 - -59,7
Rorelseresultat 148,5 133,3 - 9,3 1,9 2745
Koncernbidrag - - - - -85,3 -85,3
Allokerad skatt* -8,9 -36,6 - - 1,8 -43,6
PERIODENS RESULTAT 139,6 96,8 - 9,3 -81,5 145,6

*Allokerad skatt anvéands for allokering av skatt till de olika rorelsesegmenten och ar inte ett matt som direkt ar reglerat i IFRS.

Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Balansrékningen 2020-12-31 Sverige Norge Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 505,8 1362,5 9,1 - - 18774
Utlaning till allmanheten 94161 6 651,7 47,7 - - 16 115,5
In- och upplaning fran allménheten 4589,3 8023,7 - - - 126129
Tillgangar som innehas for férsaljning - - - 714,6 - 7146
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Balansrédkningen 2019-12-31 Sverige Norge Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1743,7 191,9 - - - 1669,6
Utlaning till allmanheten 83945 67414 - 10141 - 16 150,0
In- och upplaning fran allménheten 4316,0 71054 - - - 114214

Privatlaneportféljen ar inte inkluderad i Bolan Sverige.

Roérelsesegmentsrapporteringen bygger pa Koncernens

redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.

Resultat som inte ar direkt hanforligt till segment blir

allokerat med férdelningsnycklar enligt principer som

féretagsledningen anser ger en rattvis férdelning. For

grénsoverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s
riktlinjer for internprisséattning.

Hégste verkstallande beslutsfattare ar VD. Till VD rapporterar
CCO Sverige, CCO Norge och CCO Finland. | deras ansvar
ingar respektive boldnesegment.

Respektive CCO styr sina verksamheter utifran tydligt
uppsatta mal vad galler utveckling av nyutlaning, lanebok,
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intdkter och kostnader samt dartill kopplade nyckeltal.

Utover detta styrs verksamheterna mot férbattrad kvalitet

och kostnadseffektivitet genom 6kad effektivitet i olika

processer.

Bolaneverksamheten ar fordelad pa Bolan Sverige, Bolan
Norge och Bolan Finland. Till Bolan Sverige inkluderas
samtliga bolag inom Koncernen som bedriver
bolaneverksamhet (Banken, BFF1, Step 4) och som
tillhandhaller supportfunktioner (BSAB). Bolan Norge bestéar
av norska Filialen. Bolan Finland bestéar av finska Filialen. |
ovrig verksamhet ingér privatldneverksamhet, vilkken bedrevs
inom Banken i Sverige.



Not 4 | Kreditforluster netto

Reserveringar i enlighet med IFRS 9 berédknas med hjalp av
kvantitativa modeller som bygger pa indata och antaganden
gjorda av féretagsledningen. Féljande punkter kan ha stor

paverkan pa nivan av reserveringar:

faststallande av en betydande 6kning i kreditrisk

vardering av bade férvantade kreditforluster till
foljd av fallissemang inom de kommande 12
manaderna och forvantade kreditforluster under

tillgdngens resterande 16ptid

Koncernen Moderbolaget
Juli-Dec  Juli-Dec Helar Helar Juli-Dec  Juli-Dec Helar Helar

Kreditforluster 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Periodens nettoreservering 28,5 -5,4 13,9 -6,7 28,5 -5,6 13,4 -7,0

varav Steg 1 11,2 -0,7 9,1 -1,4 11,2 0,0 9,0 -1,7

varav Steg 2 18,4 -1,9 10,1 -2,8 18,4 -3,1 10,1 -3,5

varav Steg 3 -1,1 -2,8 -5,4 -2,5 -1,1 -2,5 -5,7 1,7
Reservering for poster utanfor ) ) _ ) ) ) _ )
balansrakningen
Bortskrivningar
Periodens konstaterade kreditforluster -447 -45,9 -94,6 -98,3 -447 -443 -94,6 -95,3
Summa -44,7 -45,9 -94,6 -98,3 -44,7 44,3 -94,6 -95,3
Atervinningar 19,7 20,6 40,7 45,3 19,7 20,4 40,6 449
Kreditforluster, netto 3,6 -30,8 -40,1 -59,7 3,6 -29,6 -40,6 -57,4
Not 5 | Utlaning till allmanheten

Koncernen Moderbolaget
Helar Helar Helar Helar

Utlaning till allménheten 2020 2019 2020 2019
Vérderade till upplupet anskaffningsvarde 16 613,3 16 098,3 16 613,3 13709,2
Tillgangar som innehas fér forsaljning -714,6 - -714,6 -
Varderade till verkligt véarde 216,8 51,8 216,8 51,8
Summa utlaning till allmanheten 16 115,5 16 150,0 16 115,5 13 760,9

| tabellerna nedan presenteras uppdelning av lan vérderade till upplupet anskaffningsvarde och dess nedskrivningar med

stegallokering per tillgangsklass. Koncernen innehar inga materiella kopta eller ursprungliga kreditforluster (POCI) i slutet av aret.
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Koncernen

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Redovisat véarde brutto 31 december 2020 14 581,9 1744,2 3304 16 656,5
Reserveringar 1 januari 2020 15,3 28,6 14,0 57,8
Nya finansiella tillgangar 2,3 1,8 1,6 5,6
Forandring i PD/LGD/EAD -0,9 -0,3 -0,2 -1,4
Forandring pga. expertutlatande -4.8 -8,9 2,8 -10,9
Overféringar mellan steg -0,9 9,6 11,1 19,7
-Overforing fran steg 1 till 2 -1,2 16,0 - 14,7
-('5verf6ring fran steg 1 till 3 -0,2 - 8,5 8,3
-C')verféring fran steg 2 till 1 0,5 -5,3 - 4,7
-Overféring fran steg 2 till 3 - -1,6 3,7 2.1
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 = -0,1 -0,1
-C')verféring fran steg 3 till 2 - 04 -1,0 -0,6
Valutakursforandring -0,1 -0,3 -0,3 -0,7
Borttagna finansiella tillgangar -4.8 -12,3 -9,9 -27,0
Reserveringar 31 december 2020 6,1 18,1 19,0 43,3
Ingdende balans 1 januari 2020 14 489,0 13105 298,8 16 098,3
Utgéende balans 31 december 2020 14 575,8 1726,1 3114 16 613,3

Moderbolaget

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 12 309,2 1163,5 288.4 13761,0
Redovisat véarde brutto 31 december 2020 14 581,9 1744,2 3304 16 656,5
Reserveringar 1 januari 2020 14,3 25,4 121 51,9
Nya finansiella tillgangar 2,8 3,5 34 9,7
Foérandring i PD/LGD/EAD -0,8 -0,1 -0,2 -1.1
Forandring pga. expertutlatande -4,8 -8,9 2,8 -10,9
Overféringar mellan steg -0,9 9,7 9,8 18,6
-('5verf6ring fran steg 1 till 2 -1,2 15,3 - 141
-C')verféring fran steg 1 till 3 -0,2 - 7,5 74
-6verf6ring fran steg 2 till 1 0,5 4,6 - 4.1
-Overforing fran steg 2 till 3 - -1,3 3,0 1,7
-C')verféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,3 -0,7 -0,4
Valutakursforandring -0,1 -0,3 -0,3 -0,7
Borttagna finansiella tillgangar -4.5 -11,2 -8,5 -24.3
Reserveringar 31 december 2020 6,1 18,1 19,0 43,3
Ingadende balans 1 januari 2020 12 294,8 1138,1 276,3 13709,2
Utgaende balans 31 december 2020 14 575,8 17261 3114 16 613,3
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Bolan Sverige

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 7701,8 577,2 85,8 8 364,8
Redovisat varde brutto 31 december 2020 8 313,0 789,2 124,0 9 226,3
Reserveringar 1 januari 2020 4,4 10,4 7,2 22,0
Nya finansiella tillgangar 1,7 1.1 1,2 4,0
Forandring i PD/LGD/EAD -0,4 -0,8 -0,2 -1,4
Forandring pga. expertutlatande 0,8 2,5 - 3,3
Overforingar mellan steg -0,3 1,8 6,7 8,1
-Overféring fran steg 1 till 2 -0,3 4.3 - 4,0
-Overforing fran steg 1 till 3 -0,1 = 53 5,1
-f)verféring fran steg 2 till 1 0,1 2,1 - -1,9
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,9 24 1,5
-Overféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,0 -0,0
-Overforing fran steg 3 till 2 = 0,4 -1,0 -0,6
Valutakursforandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -1,7 -3,0 43 9,0
Reserveringar 31 december 2020 4,4 11,9 10,7 27,0
Ingdende balans 1 januari 2020 76974 566,8 78,6 83428
Utgaende balans 31 december 2020 8 308,6 7774 113,3 9199,3

Bolan Norge

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 5834,7 695,8 218,3 6748,8
Redovisat varde brutto 31 december 2020 55744 891,1 199,7 6 665,2
Reserveringar 1 januari 2020 0,9 34 3.1 7,4
Nya finansiella tillgangar 0,4 0,6 0,3 1,2
Forandring i PD/LGD/EAD -0,1 0,2 -0,0 0,1
Forandring pga. expertutlatande 0,9 3,1 2,8 6,7
Overforingar mellan steg 0,1 0,5 1,7 2,2
-Overféring fran steg 1 till 2 -0,1 1,6 - 1,5
-Overforing fran steg 1 till 3 -0,0 - 1,0 1,0
-Overforing fran steg 2 till 1 0,1 -0,7 = -0,6
-C')verféring fran steg 2 till 3 - -0,4 0,8 0,4
-C')verféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursférandring -0,1 -0,3 -0,3 -0,7
Borttagna finansiella tillgangar -0,3 -1,2 2,0 -3,5
Reserveringar 31 december 2020 1,6 6,2 5,6 13,5
Ingéende balans 1 januari 2020 5833,9 692,4 215,2 67414

5572,8 884,8 194,1 6 651,8

Utgéende balans 31 december 2020
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Bolan Finland

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 - - - -
Redovisat varde brutto 31 december 2020 47,8 47,8
Reserveringar 1 januari 2020
Nya finansiella tillgangar 0,1 0,1
Forandring i PD/LGD/EAD
Forandring pga. expertutlatande
Overforingar mellan steg - - - -
-Overféring fran steg 1 till 2
-Overforing fran steg 1 till 3
-Overforing fran steg 2 till 1
-Overféring fran steg 2 till 3
-Overféring fran steg 3 till 1
-Overféring fran steg 3 till 2
Valutakursforandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar
Reserveringar 31 december 2020 0,1 0,1
Ingaende balans 1 januari 2020 c = o c
Utgéende balans 31 december 2020 47,7 S s 47,7

Ovrig verksamhet

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 967,7 66,1 8,7 1042,5
Redovisat virde brutto 31 december 2020 646,6 63,9 6,7 717,2
Reserveringar 1 januari 2020 10,0 14,8 3,6 284
Nya finansiella tillgangar 0,1 0,2 0,1 0,4
Forandring i PD/LGD/EAD -0,4 0,4 - -0,0
Forandring pga. forsaljning -6,4 -14,4 - -20,9
Overféringar mellan steg -0,5 7,2 2,7 9.4
-Overféring fran steg 1 till 2 -0,8 10,0 - 9,2
-Overféring fran steg 1 till 3 -0,1 - 2,2 21
-Overforing fran steg 2 till 1 04 2,5 - -2,1
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,3 0,5 0,2
-Overféring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overforing fran steg 3 till 2 - - - -
Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -2,8 -8,1 -3,6 -14,5
Reserveringar 31 december 2020 - - 2,7 2,7
Ingaende balans 1 januari 2020 957,8 51,3 51 10141
Utgaende balans 31 december 2020 646,6 63,9 4,0 7145
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Koncernen

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2019 13 426,9 915,7 2374 14 580,0
Redovisat véarde brutto 31 december 2019 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Reserveringar 1 januari 2019 13,9 25,7 11,4 51,0
Nya finansiella tillgangar 54 54 2.1 12,8
Forandring i PD/LGD/EAD 1,2 -0,5 -0,1 0,6
Forandring pga. expertutlatande -0,2 -1,5 - -1,7
Overféringar mellan steg -1,0 10,8 9,0 18,9
-Overforing fran steg 1 till 2 -1,2 16,4 - 15,2
-('5verf6ring fran steg 1 till 3 -0,2 - 6,4 6,3
-C')verféring fran steg 2 till 1 0,4 -4,2 - -3,7
-Overféring fran steg 2 till 3 - 17 34 1,7
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-C")verféring fran steg 3 till 2 - 0,3 -0,7 -0,4
Valutakursforandring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -4,0 -11,4 -8,6 -24.1
Reserveringar 31 december 2019 15,3 28,6 14,0 57,8
Ingéende balans 1 januari 2019 13413,0 889,9 226,0 14529,2
Utgéende balans 31 december 2019 14 489,0 1310,5 298,8 16 098,3

Moderbolaget

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4
Redovisat véarde brutto 31 december 2019 12 309,2 1163,5 288,4 13761,0
Reserveringar 1 januari 2019 12,6 22,2 10,4 45,2
Nya finansiella tillgangar 52 51 2,0 12,2
Forandring i PD/LGD/EAD 1,2 -0,4 -0,1 0,7
Forandring pga. expertutlatande -0,1 -1,3 - -1.4
Overféringar mellan steg -0,9 9,9 7,5 16,5
-('5verf6ring fran steg 1 till 2 11 14,8 - 13,7
-C')verféring fran steg 1 till 3 -0,2 - 55 54
-Overféring fran steg 2 till 1 0,4 -3,8 - -3,4
-Overféring fran steg 2 till 3 - -1,4 2,7 1,3
-C')verféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,2 -0,6 -0,4
Valutakursforandring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -3,8 -10,2 -7,8 21,7
Reserveringar 31 december 2019 14,3 254 12,1 51,9
Ingaende balans 1 januari 2019 11 047,3 721,7 215,2 11 984,2
Utgéende balans 31 december 2019 12294,8 1138,1 276,3 13709,1
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Bolan Sverige

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2019 7 610,3 557,9 89,7 8 257,9
Redovisat varde brutto 31 december 2019 7701,8 577,2 85,8 8 364,8
Reserveringar 1 januari 2019 3,2 9,9 6,5 19,6
Nya finansiella tillgangar 1,4 1,4 1,2 4,0
Foérandring i PD/LGD/EAD 1,0 -0,3 -0,1 0,6
Forandring pga. expertutlatande -0,2 -0,5 - -0,8
Overféringar mellan steg -0,3 29 4,3 6,9
-Overforing fran steg 1 till 2 -0,3 5.2 - 49
-Overforing fran steg 1 till 3 -0,0 - 2,7 2,7
-Overforing fran steg 2 till 1 0,1 -1,6 - -1,5
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,9 2,2 1,3
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,0 -0,0
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,2 -0,6 0,4
Valutakursforandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -0,7 -3,0 -4.6 -8,3
Reserveringar 31 december 2019 4,4 10,4 7,2 22,0
Ingdende balans 1 januari 2019 76071 547,9 83,3 8238,3
Utgaende balans 31 december 2019 76974 566,8 78,6 83428

Bolan Norge

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2019 4 867,1 2949 139,9 53019
Redovisat varde brutto 31 december 2019 5834,7 695,8 218,3 6748,8
Reserveringar 1 januari 2019 0,9 2,2 2,0 5.1
Nya finansiella tillgangar 0,4 11 0,2 1,7
Foérandring i PD/LGD/EAD -0,1 -0,2 -0,0 -0,2
Forandring pga. expertutlatande - - - -
Overféringar mellan steg -0,2 0,7 2,0 25
-Overforing fran steg 1 till 2 -0,2 1,5 - 14
-Overféring fran steg 1 till 3 -0,0 - 1,1 11
-Overforing fran steg 2 till 1 0,0 -0,3 - -0,3
-f)verféring fran steg 2 till 3 - -0,6 1,0 0,4
-C')verfé')ring fran steg 3 till 1 0,0 - 0,1 0,1
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,1 -0,1
Valutakursférandring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -0,2 -0,5 -1,0 -1,8
Reserveringar 31 december 2019 0,9 34 31 7,4
Ingdende balans 1 januari 2019 4 866,2 292,7 138,0 5296,8
Utgaende balans 31 december 2019 5833,9 692,4 215,2 67414
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Ovrig verksamhet

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2019 949,6 62,9 7,8 1020,2
Redovisat varde brutto 31 december 2019 967,7 66,1 8,7 1042,5
Reserveringar 1 januari 2019 9,8 13,6 3,0 26,4
Nya finansiella tillgangar 3,5 2,8 0,8 71
Forandring i PD/LGD/EAD 0,3 -0,1 - 0,2
Forandring pga. expertutlatande 0,1 -0,9 - -0,9
Overforingar mellan steg -0,5 7,3 2,8 9,5
-Overféring fran steg 1 till 2 -0,7 9.6 - 8,9
-Overforing fran steg 1 till 3 -0,1 - 26 25
-f)verféring fran steg 2 till 1 0,3 -2,3 - -2,0
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,1 0,2 0,1
-Overféring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursforandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -3,1 -79 -3,0 -14,0
Reserveringar 31 december 2019 10,0 14,8 3,6 28,4
Ingaende balans 1 januari 2019 939,8 49,3 4,8 993,9
Utgaende balans 31 december 2019 957,8 51,3 51 10141
Utlaning till allménheten - féréandring av reserv foér forviantade kreditférluster
Koncernen
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Nya finansiella tillgangar 5237,2 179,9 30,6 54476
Forandring i PD/LGD/EAD -264,5 -114 -0,0 -275,8
Forandring pga. expertutlatande -460,4 460,4 -0,0 0,0
Overféringar mellan steg -475,5 235,9 206,6 -33,0
-Overféring fran steg 1 till 2 -685,3 674,7 - -10,7
-Overforing fran steg 1 till 3 -133,3 = 1341 0,8
-Overféring fran steg 2 till 1 339,8 -359,9 - -20,1
-Overféring fran steg 2 till 3 - -96,1 95,9 -0,1
-Overforing fran steg 3 till 1 3,3 - -5,9 -2,6
-Overforing fran steg 3 till 2 - 17,3 17,5 -0,3
Valutakursfoérandring -631,2 -68,6 -21,6 -721,4
Borttagna finansiella tillgangar -3328,0 -391,1 -197,9 -3917,0
Redovisat varde brutto 31 december 2020 14 581,8 1744,2 330,4 16 656,5
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Moderbolaget

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2020 12 309,4 1163,5 288,4 13761,0
Nya finansiella tillgangar 6 862,9 306,7 54,8 72244
Forandring i PD/LGD/EAD -232,6 -10,7 -0,0 -243,3
Forandring pga. expertutlatande -460,4 460,4 - 0,0
Overféringar mellan steg -452,6 231,2 191,2 -30,2
-Overféring fran steg 1 till 2 -627,2 618,2 9,0
-Overféring fran steg 1 till 3 -120,6 121,4 0,8
-Overforing fran steg 2 till 1 292,0 -311,1 -19,1
-Overféring fran steg 2 till 3 -86,1 86,0 -0,0
-Overforing fran steg 3 till 1 3,3 5,9 -2,6
-Overforing fran steg 3 till 2 10,1 -10,3 -0,2
Valutakursférandring -631,2 -68,6 -21,6 -7121,4
Borttagna finansiella tillgangar -2 813,3 -338,3 -182,4 -3334,0
Redovisat varde brutto 31 december 2020 14 582,0 1744,2 330,4 16 656,5

Koncernen

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat virde brutto 1 januari 2019 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0
Nya finansiella tillgangar 45756 281,6 24 .4 4 881,6
Forandring i PD/LGD/EAD -233,1 -12,8 -1,5 -247,3
Forandring pga. expertutlatande 27,6 -27,6 -0,0 -
Overféringar mellan steg -614,1 393,7 188,8 -31,6
-Overféring fran steg 1 till 2 -686,9 671,2 - -15,7
-('.")verféring fran steg 1 till 3 -117,9 - 116,3 -1,7
-Overforing fran steg 2 till 1 183,3 -193,1 - -9,7
-Overféring fran steg 2 till 3 - -98,3 96,0 2,3
-Overforing fran steg 3 till 1 74 - -7,9 -0,4
-Overforing fran steg 3 till 2 - 13,9 -15,6 1,7
Valutakursférandring 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tililgangar -2 863,0 -233,5 -143,2 -3239,7
Redovisat varde brutto 31 december 2019 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1

Moderbolaget

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4
Nya finansiella tillgangar 4246,2 273,3 23,5 4 543,0
Forandring i PD/LGD/EAD -194,7 -11,0 -1,4 -207,1
Forandring pga. expertutlatande 19,6 -19,6 - -
Overforingar mellan steg -535,0 3374 168,2 -29,3
-Overféring fran steg 1 till 2 -593,8 579,2 - -14,6
-Overforing fran steg 1 till 3 -103,8 - 102,3 -1,5
-Overforing fran steg 2 till 1 155,4 -164,7 - 9,3
-Overféring fran steg 2 till 3 - -90,1 88,2 -1,8
-Overforing fran steg 3 till 1 73 - 7.7 -0,4
-Overféring fran steg 3 till 2 - 12,9 -14,6 -1,7
Valutakursférandring 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgangar -2471,2 -182,4 -134,4 -2788,1
Redovisat vérde brutto 31 december 2019 12 309,2 1163,5 2884 13761,0
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Not 6 | Berakning av verkligt varde

Finansiella instrument redovisade till
verkligt varde

Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till
verkligt varde klassificeras i en véarderingshierarki. Denna
hierarki speglar hur observerbara varden eller annan
information &r som ingér i de varderingstekniker som
anvants. Infor varje kvartal gérs en bedémning om
varderingarna avser noterade priser som representerar
faktisk och regelbundet forekommande transaktioner eller
inte. Overféringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nar det
finns indikationer p& att marknadsférutsattningarna, till
exempel likviditeten, har andrats. Inga omklassificeringar har
skett under det andra halvéret.

| niva 1 anvands noterade véarden som ar lattillgédngliga hos
flera prisstallare och representerar verkliga och frekventa
transaktioner. Har aterfinns statspapper och andra
réantebarande papper som handlas aktivt. | niva 2 anvands
varderingsmodeller som bygger péa observerbara
marknadsnoteringar samt instrument som véarderas till
noterat pris men dér marknaden beddms vara mindre aktiv. |
denna niva finns bland annat rantebarande papper samt
rante- och valutaderivat. Niva 3 avser finansiella instrument
vilka ej &r aktivt handlade p& en marknad och dar
vérderingsmodeller anvénds dar vasentlig indata baseras pa
icke observerbar data. | denna niva finns en viss del av
utldning till allmanheten.

Koncernen
2020-12-31 2019-12-31

Nivdi1 Niva2 Niva3 Totalt Nivda1 Niva2 Niva3 Totalt
Tillgangar
Utlaning till allmanheten - - 216,8 216,8 - - 51,8 51,8
Derivat - 41,2 - 41,2 - 1470 - 147,0
\Zﬁgizg‘z;e;’ rantebarande 7506 - . 7206 7381 - - 7381
Summa 720,6 41,2 216,8 9786 7381 147,0 51,8 936,8
Skulder
Derivat - 55,8 - 55,8 - 17,1 - 171

Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31

Niva1 Niva2 Niva3 Totalt Nivda1 Nivda2 Niva3 Totalt
Tillgangar
Utlaning till allmanheten - - 2168 216,8 - - 51,8 51,8
Derivat - 16,7 - 16,7 - 344 - 34,4
\%ﬁg%ig%';e;/ rantebarande 720,6 - - 7206 7381 - - 7381
Summa 720,6 16,7 216,8 9541 738,11 344 51,8 824,3
Skulder
Derivat - 55,8 - 55,8 - 17,1 - 171
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Koncernen

Vérderat till verkligt Upplupet Upplupet Icke finansiella Summa
védrde via  anskaffnings-  anskaffnings- tillgdngar och redovisat
2020-12-31 resultatrdkningen véarde vérde skulder vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 402,3 - - 402,3
Utlaning till kreditinstitut - 18774 - - 18774
Utlaning till allmanheten 216,8 15 898,7 - - 16 115,5
Vardeforandring pa rantesékrade poster i portfolisékring - 471 - - 471
Derivat 41,2 - - - 41,2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 720,6 - - - 720,6
Immateriella anlaggningtiligangar - - - 116,8 116,8
Materiella tillgangar - - - 52,9 52,9
Ovriga tillgangar - 13,0 - 155,0 168,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter - 55 - 17,5 23,0
Tillgdngar som innehas for forsaljining 714,6 - - 714,6
Skattefordran - - - 1,8 1,8
Summa 978,6 18 958,7 - 343,9 202811
Skulder
Skulder till kreditinstitut = o - - -
Emitterade vardepapper - - 5645,8 - 5645,8
In- och uppléaning fran allmanheten - - 12612,9 - 12612,9
Derivat 55,8 - - - 55,8
Ovriga skulder - - 1222 16,4 138,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 90,0 - 90,0
Summa 55,8 - 18 470,8 16,4 18 543,0
Koncernen
Vérderat till verkligt Upplupet Upplupet Icke finansiella Summa
vérde via  anskaffnings-  anskaffnings-  tillgdngar och redovisat
2019-12-31 resultatrdkningen vérde vérde skulder vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 266,0 - - 266,0
Utlaning till kreditinstitut - 1669,6 - - 1 669,6
Utlaning till alménheten 51,8 16 098,3 - - 16 150,0
Vardeforandring pa réantesakrade poster i portfolisakring - -25,7 - - -25,7
Derivat 147,0 - - - 147,0
Emitterade vardepapper 738,1 - - - 738,1
Immateriella anlaggningtiligangar - - - 107,6 107,6
Materiella tillgangar - - - 60,8 60,8
Ovriga tillgangar - 18,8 - 86,5 1054
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 54 - 15,5 20,9
Skattefordran - - - 13,9 13,9
Summa 936,8 18 032,4 - 284,3 19 253,5
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 2000,0 - 2000,0
Emitterade vardepapper - - 39011 - 3901,1
In- och upplaning fran allmanheten - - 114214 - 114214
Derivat 171 - - - 171
Ovriga skulder - - 206,8 13,1 219,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 88,6 - 88,6
Summa 171 - 17 617,9 13,1 17 648,0
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Moderbolaget

Vérderat till verkligt Upplupet Upplupet Icke finansiella Summa
védrde via  anskaffnings-  anskaffnings- tillgdngar och redovisat
2020-12-31 resultatrdkningen vérde vérde skulder vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 402,3 - - 402,3
Utlaning till kreditinstitut - 1716,4 - - 1716,4
Utlaning till alménheten 216,8 15 898,7 - - 16 115,5
Vardeforandring pa réantesakrade poster i portfolisakring - 471 - - 471
Derivat 16,7 - - - 16,7
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 720,6 - - - 720,6
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 47 4,7
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 1071 107,1
Materiella tillgangar - - - 54 54
Ovriga tiligangar S 18,0 = 152,0 170,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 55 - 16,9 22,4
Tillgangar som innehas for forsaljning - 7146 - - 714,6
Skattefordran - - - 2,7 2,7
Summa 954,1 18 802,6 - 288,6 20 045,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 582,2 - 582,2
In- och upplaning fran allmanheten - - 12612,9 - 126129
Derivat 55,8 - - - 55,8
Emitterade vardepapper 4900,0 - - - 4900,0
(")vriga skulder - - 79,7 15,7 95,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 85,2 - 85,2
Summa 4955,8 - 13 360,0 15,7 18 331,5
Moderbolaget
Vérderat till verkligt Upplupet Upplupet Icke finansiella Summa
vérde via  anskaffnings- anskaffnings- tillgangar och Redovisat
2019-12-31 resultatrdkningen vérde vérde skulder vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 266,0 - - 266,0
Utlaning till kreditinstitut - 1067,3 - - 1067,3
Utlaning till allmanheten 51,8 13709,2 - - 13760,9
Vardeforandring pa rantesékrade poster i portfolisékring - -25,7 - - -25,7
Derivat 344 - - - 344
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 738,1 - - - 738,1
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 4.7 4,7
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 94,2 94,2
Materiella tillgangar - - - 71 71
Ovriga tillgangar - 696,5 - 83,5 780,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 54 - 14,8 20,2
Skattefordran - - - 13,0 13,0
Summa 824,3 15718,8 - 217,2 16 760,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1487,8 - 1487,8
In- och upplaning fran allmanheten - - 114214 - 11421,4
Derivat 171 - - - 171
Emitterade vardepapper 2000,0 - - - 2000,0
Owriga skulder - - 156,9 12,4 169,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 76,5 - 76,5
Summa 20171 - 13142,5 12,4 15172,0

Finansiella tillgadngar och skulder ar varderade till bade
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anskaffningsvarde. Samtliga derivatavtal i tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde ar ingédngna for att sakra
rénte- eller valutarisker i Koncernens verksamhet och
samtliga réntebéarande vardepapper ingér i Koncernens
likviditetsportfolj.

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde
overensstamma med verkligt varde da posten inte utsatts for
betydande vardeférandringar. Eventuell valutaférandring tas
|6pande i resultatrakningen. For utlaning till allmanheten gor
det ingen materiell skillnad om samtliga |&n varit utlanade till
rantesatserna per den sista december jamfért med lanens

befintliga rantesats. Metod for faststallelse av verkligt varde
fér derivatinstrument beskrivs i avsnittet
redovisningsprinciper. Obligationer och andra rantebéarande
vérdepapper som ar noterade pé en aktiv marknad vérderas
till verkligt varde.

In- och upplaning fréan allménheten har évervagande kort
I16ptid varfér marknadsvardet uppskattas éverensstamma
med redovisat varde. For samtliga 6vriga finansiella
instrument med kort 16ptid motsvarar det redovisade vardet
det verkliga vardet da det diskonterade vérdet ej ger en
materiell effekt.

Not 7 | Tillgangar som innehas for

forséljning

Koncernen Moderbolaget
Tillgadngar som innehas for férsaljning 2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Utlaning till allmanheten 714,6 - 7146
Summa 714,6 - 714,6

Banken ingick i november 2020 ett avtal angaende forsaljning av privatlaneportfoljen, dar dgandet évergick till koparen den 1:a

januari 2021.
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Not 8 | Kapitaltackningsanalys —
Moderbolaget och Konsoliderad situation

For faststallande av Bankens kapitaltdckning och lamnande

av upplysningar avseende kapitalbas och kapitalkrav

tillampas foljande externa regler; Lag (2014:968) om sarskild

tillsyn &ver kreditinstitut och vardepappersbolag, Lag
(2014:966) om kapitalbuffertar, Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Foérordning (2014:993) om sarskild tillsyn och

kapitalbuffertar, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS

2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar,

Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS

2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Europaparlamentets och Radets

férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och véardepappersfoéretag (the "CRR”), och Kommissionens

genomfoérandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska

standarder for genomférande med avseende pa de

upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut enligt

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013.

Reglerna innebér att Bankens kapitalbas ska tacka
foreskrivna Pelare | minimikapitalkrav (for kreditrisk,
operativa risk, marknadsrisk och

enlighet med Bankens IKLU.

Banken har en faststalld kapitalplan for storleken pa
kapitalbasen pa tre ars sikt som baseras pa;

. identifierade och beddémda risker,
. riskprofil,

. kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser,

e  forvantad utlaningsexpansion och
finansieringsméjligheter, och

e ny eller andrat extern reglering, affars- och
konkurrenssituation och andra
omvarldsférhallanden.

Kapitalplaneringen &r en integrerad del av arbetet med IKLU,
och féljs upp kontinuerligt med en 6versyn, atminstone
arligen eller oftare om behov finns, for att sékerstélla att
Bankens risker &r korrekt beaktade och avspeglar riskprofil
och kapitalbehov. Banken lamnar i denna not information om
Banken och om den Konsoliderade situationen. Fér mer
information om agarstruktur, se avsnitt om "Finansiell

kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare |l kapitalkrav for oversikt’.
ytterligare identifierade risker, och kombinerat buffertkrav i
Konsoliderad situation Moderbolaget
Kapitaltdckning 2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Total kapitalbas 1623,1 14749 1506,1 1494,0
Karnprimarkapital 1623,1 14749 1506,1 1494,0
Egetkapitalinstrument 44514 44514 663,7 663,7
Balanserade vinstmedel 239,4 354,8 971,2 924,5
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -21,7 - -20,7 -
Ovriga reserver 26,0 26,0 - -
Immateriella tillgangar efter uppskjuten skatteskuld -3070,9 -3357,4 -107,1 -94.2
Regulatorisk justering for forsiktig vardering -1,1 - -1,1 -
Ovrigt primérkapital - - - -
Supplementirkapital - - o -
Riskvéagt exponeringsbelopp 8 223,0 8 252,3 7 944,0 6 995,8
Kreditrisk 7 086,7 6 889,1 6 964,7 5804,8
Marknadsrisk 310,0 259,6 310,0 259,6
Operationell risk 7746 1036,1 669,0 931,4
Kreditvarderingsjusteringsrisk 51,7 67,4 0,2 -
Karnprimarkapitalrelation % 19,74% 17,87% 18,96% 21,36%
Primarkapitalrelation % 19,74% 17,87% 18,96% 21,36%
Total kapitalrelation % 19,74% 17,87% 18,96% 21,36%
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Konsoliderad situation Moderbolaget

Krav avseende kapitalbuffertar % 2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31

Institutspecifika buffertkrav 2,87% 5,00% 2,87% 5,00%
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,37% 2,50% 0,37% 2,50%

varav krav pa systemriskbuffert - - - -
varav krav pa G-Sll eller O-SlI buffert - - - -

Karnprimérkapital tillgangligt att anvanda som buffert 11,74% 9,87% 10,96% 13,36%

Delarsresultatet for moderbolaget ingér i balanserade Pelare | kapitalkrav

vinstmedel med tillstand fran den svenska

Finansinspektionen i enlighet med artikel 26 i CRR. Minimikapitalkrav for kreditrisk

Den kontracykliska kapitalbufferten sanktes i mars 2020 fran Kapitalkrav for kreditrisk beraknas enligt schablonmetoden.

2,5% till 0% av svenska Finansinspektionen, och fran 2,5%
till 1% av norska Finanstilsynet. Den finska
Finansinspektionen beslutade om att behélla nivan p& 0%.

Moderbolag
2020-12-31 2019-12-31
Exponerat Riskvagt Kapital- Kapital-
Poster i balansriakningen belopp Riskvikt belopp krav krav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 8771 0% - - -
Institutsexponeringar 1849,2 20% 369,8 29,6 18,6
Foretagsexponeringar 5,0 100% 5,0 0,4 0,3
Hushallsexponeringar 743,6 75% 5577 446 61,6
Exponeringar med sakerhet i fastighet 15812,8 36% 5639,1 4511 353,7
Oreglerade poster 320,7 101% 324,0 259 22,7
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 287.,8 10% 28,8 23 43
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt ) ) ) ) )
kreditbetyg
Aktieexponeringar 4,7 100% 4,7 0,4 04
Ovriga poster 35,7 100% 35,7 29 2,8
Positioner i vardepapperisering - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 19 936,6 - 6 964,7 557,2 4644
Konsoliderad situation
2020-12-31 2019-12-31
Exponerat Riskvagt Kapital- Kapital-
Poster i balansriakningen belopp Riskvikt belopp krav krav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 900,0 0% - - -
Institutsexponeringar 2218,2 20% 443,6 8515 32,3
Foretagsexponeringar - 0% - - -
Hushallsexponeringar 743,6 75% 5577 446 61,6
Exponeringar med sakerhet i fastighet 15 809,7 36% 56379 451,0 420,9
Oreglerade poster 320,7 101% 324,0 259 245
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 287.,8 10% 28,8 23 4,3
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt ) ) ) ) )
kreditbetyg
Aktieexponeringar 10,7 100% 10,7 0,9 -
Ovriga poster 83,9 100% 83,9 6,7 7,6
Positioner i vardepapperisering - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 20 374,6 - 7 086,7 566,9 551,1
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Minimikapitalkrav for operativ risk

Kapitalkrav for operativ risk berdknas fran maj 2020 enligt
den alternativa schablonmetoden. Fér tidigare ar anvandes
schablonmetoden for att berakna kapitalkrav for operativ

risk.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31

2020-12-31 2019-12-31

Relevant indikator 516.4 690.8 446.0 620.9
varav 12% 62.0 82.9 53.5 74.5
Summa kapitalkrav for operativ risk 62.0 82.9 53.5 74.5
Minimikapital fér marknadsrisk
Kapitalkrav for marknadsrisk beréknas i enlighet med
schablonmetoden. Kapitalkravet fér marknadsrisken utgors
enbart av valutakursrisk.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Kapitalkrav for valutakursrisk 24,8 20,8 24,8 20,8
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 24,8 20,8 24,8 20,8
Minimikapitalkrav for
kreditvardighetsjusteringsrisk
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beréknas i
enlighet med schablonmetoden.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 41 54 0,0 -
Summa kapitalkrav for
kreditvardighetsjusteringsrisk 41 5S4 0.0 }
Totalt Pelare | minimikapitalkrav
Bankens och den Konsoliderade situationens totala
minimikapitalkrav for kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk
och kreditvardighetsjusteringsrisk visas nedan.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Pelare 1 kapitalkrav 657,8 660,2 635,5 559,7
657,8 660,2 635,5 559,7

Summa Pelare 1 kapitalkrav

Miniminivan for kapitalbasen uppfylls fér bade Banken och
den Konsoliderade situationen, vilket innebar att kapitalbas

Overstiger det totala minimikapitalkravet.
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Internt bedémt kapitalbehov

Bankens och den Konsoliderade situationens internt
beddma kapitalbehov visas nedan.



Konsoliderad situation

Moderbolaget

Totalt kapitalbehov 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Kredit och motpartsrisk 644,4 629,3 628,5 521,9
varav koncentrationsrisk 734 72,7 71,3 57,6
\S/?/;e:]\;lilzlt)irlgonrknlppade med exponering mot 265.4 236,5 2655 169.4
Marknadsrisk 31,8 41,4 31,4 33,5
\rgzrnad\;rlzrat;rnestk som foljer av verksamhet utanfor 70 20,6 6.6 12,7
Operativ risk 62,0 82,9 53,5 74,5
Ovrigt 236,8 412,6 2290 349,8
Summa kapitalbehov 975,1 1166,1 9425 979,7

Bluesteps rapport om kapital- och riskhantering i enlighet
med Pelare Ill-upplysningskraven publiceras kvartalsvis pa

www.bluestepbank.com.
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Not 9 | Narstaenderelationer

Tillgangar och skulder

Koncernen Moderbolaget

2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31

Ovriga tillgangar

Moderbolag 0,0 - 0,0 -
Dotterbolag 0,0 - 541,5 11431
Summa 0,0 - 541,5 11431
Ovriga skulder
Moderbolag - 85,3 - 85,3
Dotterbolag - - 3,1 1,9
Summa - 85,3 31 87,3
Koncernen Moderbolaget
Intékter och kostnader 2020 2019 2020 2019
Raénteintakter berdknade enligt effektivrintemetoden
Moderbolag - - 0,0 -
Dotterbolag - - 54,1 130,3
Allmédnna administrationskostnader
Moderbolag - - - -
Dotterbolag - - 27,7 -21,5
Summa - - 26,4 108,7

Narstaende parter
Med nérstédende parter for koncernen avses:

Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med sate i
Stockholm.

Med néarstédende parter for Moderbolaget avses:

Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med séate i
Stockholm,

Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928, med
sate i Stockholm,

Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity
Company, org. nr 522186, med séate i Dublin,

Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity
Company, org. nr 550839, med sate i Dublin,

Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity
Company, org. nr 596111, med sate i Dublin,
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Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med séte i
Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar om Léner, arvoden och évriga ersattningar
kommer att framgé av 2020 é&rs arsredovisning. Inga
transaktioner med ledande befattningshavare har tillkommit
utdver dessa.

Ranteintakter

Ranteintakter i Moderbolaget avser kostnadsférda rantor pa
interna lan mellan Moderbolaget och évriga bolag inom
koncernen.



Not 10 | Stallda sakerheter,

eventualforpliktelser och ataganden

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Panter och diarmed jamforliga sdkerheter stillda for egna skulder
och for sasom avsaéttningar redovisade forpliktelser
Aktier och andelar i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Utlaning till kreditinstitut 138,7 596,3 - -
Utlaning till allmanheten 4 366,7 5265,6 4 366,7 28765
Derivat 24,5 109,2 - -
Obligationer och andra rantebarandevardepapper 19,0 - 19,0 -
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,2 - -
Ovriga tillgangar 1151 66,4 1151 62,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,2 0,7 - -

Eventualforpliktelser
Ansvarsforbindelser
Ataganden

Not 11 | Uppgift om moderbolag

Bluestep Holding AB, 556668-9575, med sate i Stockholm &r moderbolag till Bluestep Bank AB (publ) och upprattar

koncernredovisning.
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Verkstallande direktors forsakran

Bokslutskommunikén har inte Koncernens verksamhet, deras finansiella stalining och

granskats av bolagets revisor resultat samt beskriver vasentliga risker och

osékerhetsfaktorer som Moderbolaget och Koncernen stér
Verkstallande direktér intygar att bokslutskommunikén fér infé

infor.
2020 ger en réattvisande bild av Moderbolaget och

Stockholm den 26 februari 2021

Bjoérn Lander
Verkstéllande Direktor
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat efter skatt pa 21,4% i procent av genomsnittligt eget kapital.

Bruttointakter

Ranteintakter exklusive ranteintakter fran obligationsinnehav samt ranteintakter fran bank.

Bruttosoliditet

Kapitalbas i relation till totala tillgangar exklusive immateriella tillgangar

K/I tal

Summa kostnader dividerat med summa rérelsens intékter.

Kreditférluster (%)

Kreditforluster netto i relation till utgdende balans av Utlaning till allménheten

Kéarnpriméarkapitalrelation

Karnpriméarkapital i relation till riskvagt exponeringsbelopp.
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