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Bluestep Finans AB (publ), org nr 556717-5129 med séte i Stockholm ("Bolaget”), avger hdrmed deldrsrapport och koncernredovisning fér perioden
2015-01-01--2015-06-30. Koncernredovisningen innefattar dotterbolaget Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928 med séte i
Stockholm, Bluestep Mortgage Securities No 2 Limited, org nr 522186 med séte i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 3 Limited, org nr 550839
med séte i Dublin och Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med séte i Stockholm ("Koncernen”).

Finansiell oversikt

Verksamhetens art och inriktning

Bluestep Finans AB (publ) ar ett kreditmarknadsbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Bolaget har sitt huvudkontor pa
Sveavagen 163, 104 35 Stockholm.

Bolaget ar Sveriges storsta kreditgivare i det segment av
lantagare som har svart att fa bolan hos traditionella banker.
Bolagets verksamhet finansieras av inlaningsmedel fran
allmanheten, eget kapital, vardepapperisering genom de helagda
dotterbolagen Bluestep Mortgage Securities No 2 Limited och
Bluestep Mortgage Securities No 3 Limited. Bolaget ar aven
verksamt i Norge genom dess filial, Bluestep Finans AB, filial
Oslo ("Filialen”).

Bolagets verksamhet inkluderar utveckling av in- och
utlaningsprodukter, marknadsfoéring, kreditgivning,
finansforvaltning samt dvriga relaterade tjanster.

Vasentliga handelser under rékenskapsperioden

Bankoktroj

| januari Iamnade Bolaget in ansékan om bankoktroj. Oktrojen
och tillgangen till de svenska clearingsystemen kommer att
underlatta bade produktutvecklingen och ge forbattrad service at
kunderna. Anstkan behandlas av Finansinspektionen.

Férvérv

| mars férvarvade det helagda dotterbolaget Bluestep Servicing
AB en del av Cerdo Bankpartner ABs lan- och sparadministration
samt 16 anstallda i Helsingborg. Efter forvarvet hanteras
forvaltning av laneportfdlj samt inlaning internt.
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Viérdepapperisering

I maj genomférde Bolaget, genom det helagda dotterbolaget
Bluestep Mortgages Securities No 3 Limited, en
vardepapperiseringstransaktion om 3 339,8 Mkr. Bolan till
ett varde av 3 339,8 Mkr saldes, dels fran Bolaget och dels fran
Bluestep Finans Funding No 1 Limited, till Bluestep Mortgages
Securities No 3 Limited. Foérvarvet finansierades genom
utgivande av obligationer, bestaende av Class Aa, Class Ab,
Class B och Class Z. Obligationerna utfardades i bade EUR och
SEK till ett totalt varde om 3 339,8 Mkr. Bolaget innehar

367,4 Mkr i Class Z. | samband med denna transaktion
aterbetaldes och annullerades koncernens kreditfacilitet.

Utlaning

Koncernens totala laneportfolj har under forsta halvaret 6kat och
uppgar vid periodens slut till 8 921,5 Mkr (8 307,9 Mkr per
2014-12-31). Utlaningen i Norge uppgick vid periodens slut till
1989,1 Mkr (1 662,3 Mkr per 2014-12-31).

Koncernens utlaning till allmanheten utan sékerhet har fortsatt att
vaxa under forsta halvaret, och den utestaende lanevolymen per
periodens slut uppgick till 604,2 Mkr (525,5 Mkr per 2014-12-31).

Inlaning

Inlaningsverksamheten fokuserar pa att erbjuda kunderna
konkurrenskraftig avkastning pa langsiktigt och kortsiktigt
sparande genom ett antal inlaningsprodukter med olika I6ptider.
Balansen vid periodens slut uppgick till 6 570,1 Mkr (7 201,0 Mkr
per 2014-12-31), varav inlaningsverksamheten i Norge uppgick
till 1 879,6 Mkr (1 590,3 Mkr per 2014-12-31).



Samtliga inlaningsprodukter omfattas av den svenska statliga
insattningsgarantin, vilken i Sverige och Norge uppgar till

100 000 EUR, omraknat till SEK vid given tidpunkt. | Norge
tacker, utéver de 100 000 EUR, Bankenes Sikringsfond upp till
2 000 000 NOK.

Likviditetsreserv

Per delarsrapportens balansdag uppgick koncernens placeringar
hos kreditinstitut till 1 944,0 Mkr (847,4 Mkr per 2014-12-31),
placeringar i svenska sakerstallda obligationer till 440,8 Mkr
(446,3 Mkr per 2014-12-31) och obligationer emitterade av
svenska staten till 55,1 Mkr (30,8 Mkr per 2014-12-31).

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen under perioden uppgar till
170 (153 per 2014-12-31) varav 31 (27 per 2014-12-31) ar
anstallda av Bolagets norska filial. Okningen &r framst hanférlig
till Bluestep Servicings forvarv av Cerdo Bankpartner ABs
verksamhet for 1an- och sparadministration.

Rorelsens intakter och resultat

Koncernens rantenetto uppgick till 270,2 Mkr (190,0 Mkr) och
rorelsens intakter under rékenskapsperioden uppgick till 256,0 Mkr
(181,4 Mkr). Periodens totalresultat var 52,5 Mkr (17,2 Mkr).
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Periodens resultat paverkades framst av féljande handelser:

- Okningen i koncernens rantenetto samt rérelseintakter &r
hanférliga till den 6kade utlaningen till allméanheten.

- Allmanna administrationskostnader ¢kade till 160,6 Mkr
(135,3 Mkr) vilket &r hanforligt till personalékningen samt
Bolagets operativa tillvaxt.

- Finansiella transaktioner under perioden resulterade i en forlust
om -20,9 Mkr (-13,7 Mkr).

- Vinsten fore skatt i Bolagets norska filial, Bluestep Finans AB,
filial Oslo uppgar till 20,8 Mkr (3,5 Mkr).

Totalt har férandringar i avsattningar for osakra fordringar under
perioden haft en resultateffekt om 0,4 Mkr (-3,9 Mkr).
Konstaterade forluster har under perioden belastat resultatet
med -19,4 Mkr (-14.0 Mkr).

Resultat och stéllning Koncernen Moderbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Periodens resultat 52 967 811 113 001 904 19 689 832 28 337 079 97 449 113 -11 543 869
Utlaning till allménheten 8921 456 263 8307 878 041 7 634 215 078 8921 456 262 6906 286 492 7 634 215 078
In- och upplaning fran allménheten ~ 6 570 140 039 7 201 005 653 7 006 225 150 6 570 140 039 7201 005653 7006225 150
Medelantal anstéllda 170 153 147 1563 1563 147
Kapitaltackning Konsoliderad situation Moderbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Kapitalbas 682 488 726 546 979 258 564 159 040 624 656 453 605 861 454 493 676 343
Karnprimérkapitalrelation 13,78% 12,27% 13,10% 13,09% 15,96% 12,12%
Total kapitalrelation 13,78% 12,27% 13,10% 13,09% 15,96% 12,12%
Skuldsattningskvot 5,82% 5,92% 6,00% 5,73% 5,67% 5,24%

Dotterbolag

Filialer i utlandet

Bluestep Finans Funding No 1 AB, Bluestep Mortgage Securities
No 2 Limited, Bluestep Mortgage Securities No 3 Limited och
Bluestep Servicing AB ar helagda dotterbolag till Bolaget.
Bluestep Mortgage Securities No 2 Limited hade en laneportfolj
som uppgick till 1 764,4 Mkr per 2015-06-30 (1 983,4 Mkr per
2014-12-31). Bluestep Mortgage Securities No 3 Limited hade en
laneportfolj som uppgick till 3 213,9 Mkr per 2015-06-30 (0 Mkr
per 2014-12-31).
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Bolaget ar verksamt i Norge genom dess norska filial.
Laneportfdljen i filialen har under perioden ¢kat och uppgar per
periodens slut till 1 989,1 Mkr (1 662,3 Mkr per 2014-12-31). In-
och upplaning fran allménheten har under perioden okat till

1 879,6 Mkr (1 570,4 Mkr per 2014-12-31).

Bolaget siktar pa att bibehalla positionen som en av de ledande
kreditgivarna pa den specialiserade bolanemarknaden i Norge
och kommer huvudsakligen att finansiera verksamheten genom
in- och upplaning fran allmanheten i Norge.



RESULTATRAKNING & RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncernen Moderbolaget
2015-01-01 2014-01-01  2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Rorelsens intakter
Réanteintakter 369 649 3563 691 079 134 356 069 971 338049 970 669 822 501 354 073 638
Réntekostnader -99 414102  -241 688703 -166 052 564 -1655698 073  -327 444097  -168 421 231
Rintenetto 270 235 251 449 390 431 190 017 407 172 451 897 342 378 404 185 652 407
Erhallna koncernbidrag = - - = 5884 437 -
Provisionsintakter 1127 529 284 000 - 142 000 284 000 -
Nettoresultat av finansiella transaktioner -20 911 072 -53 525 448 -13 735 132 10 781 890 -6 261 115 -63 975 323
Ovriga rorelseintakter 5549 619 9192 295 5080373 5311 536 9107 380 5080372
Summa rorelsens intékter 256 001 327 405 341 208 181 362 648 188 687 323 351 393 106 126 757 456
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -160 611 330 -274 424 817  -135 265 279 -122954 950  -248 234 137 -120 485 072
Av- och nedskrivningar av materiella och -8 055 185 -13 886 786 -7 056 488 -5 068 306 -9 5612 572 -4 878 710
immateriella anldggningstillgangar
Summa kostnader -168 666 515 -288 311 603 -142 321 767 -128 023 256 -257 746 709 -125 363 782
Resultat fore kreditforluster 87 334 812 117 029 605 39 040 881 60 664 067 93 646 397 1393 674
Kreditforluster, netto -19 043 863 24 955 443 -17 902 429 -17 731 184 24 955 443 -17 902 429
Rorelseresultat 68 290 949 141 985 048 21 138 452 42 932 883 118 601 840 -16 508 755
Skatt -16323 138 -28 983 144 -1 448 620 -14 595 804 -21 152 727 4964 886
Periodens resultat 52 967 811 113 001 904 19 689 832 28 337 079 97 449 113 -11 543 869
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat redovisat dver 52 967 811 113 001 904 19 689 832 28 337 079 97 449 113 -11 643 869
resultatrékningen
Valutakursdifferenser vid omréakning av -469 642 -342 795 -2 537 239 -469 642 -342 795 -2 549 996
utlandsverksamhet
Summa totalresultat for perioden 52 498 169 112 659 109 17 152 593 27 867 437 97 106 318 -14 093 865
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BALANSRAKNING

Balansrakning
Koncernen Moderbolaget
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1944 032 735 847 361 326 1123 840 941 1471 407 464 629 316 257 948 325 355
Utlaning till allmanheten 8921456263 8307 878 041 7 634 215 078 89214566262 6906 286 492 7 634 215 078
Derivat 53 764 613 62 914 689 14 780 786 11 343 569 7 939 696 851 881
Obligationer och andra 548 115 230 529 703 580 499 647 620 548 115 230 529 703 580 499 647 620
réantebarande vardepapper
Aktier och andelar i koncernforetag = - - 11 150 000 8 650 000 3100 000
Immateriella tillgangar 37 077 495 41980983 45162 033 34 165 194 25 088 561 26 073 175
Materiella tillgangar 4925 000 4539 902 4972 701 4 868 183 4539 902 4972 701
Ovriga tillgangar 212 814 825 164 338 518 183 659 511 487 637 550 1343 924 260 287 2156 959
Forutbetalda kostnader och 15999 009 18 010 587 11 884 558 23 189 065 23 037 693 15 044 859
upplupna intakter
Summa tillgangar 11738185170 9 976 727 626 9 518 163 228 11 513 332 517 9 478 486 441 9 419 446 628

Skulder och avsittningar

Skulder till kreditinstitut och

externa investerare

In- och uppléning fran allmanheten
Derivat

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter

Ovriga skulder

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till
aktieédgaren i moderbolaget
Aktiekapital

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder
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4 262 803 066

6570 140 039
59 274 454

41 605 149
1268 227

76 965 400

55 575 506
11 067 631 841

670 553 329

670 553 329
11 738 185 170

1971 706 082

7201 005 653
45 233 753
27 574 878

72 140 496

41015779
9 358 676 641

618 050 985

618 050 985
9 976 727 626

1804 485 134

7 006 225 160
27 205 665
21 907 591

1268 227
87 046 643

47 493 420
8 995 631 830

522 531 398

522 531 398
9 518 163 228

4107 530 970

6570 140 039
33 355 450
40 753 771

53 935 772

48 807 611
10 854 523 613

100 000 000
530 471 825
28 337 079
658 808 904
11 513 332 517

1479 563 932

7 201 005 653
45 233 753
54 810 519

40 764 596

26 157 967
8 847 536 420

100 000 000
433 500 908
97 449 113
630 950 021
9 478 486 441

1709 610 999

7 006 225 150
73 717 503
16 762 312

53 360 318

40033 5671
8 899 709 853

100 000 000
431280 644
-11 543 869
519 736 775
9 419 446 628



RAPPORT OVER FORANDRING AV EGET KAPITAL

Rapport over forandring av eget kapital

Koncernen
Ovrigt
tillskjutet Balanserat Totalt eget
Aktiekapital kapital* resultat kapital
Ingaende balans 2014-01-01 100 000 000 322 740 264 82 638 541 505 378 805
Transaktioner med aktiedgaren:
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen - - 113 001 904 113 001 904
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet - - -329 724 -329 724
Utgaende balans 2014-12-31 100 000 000 322 740 264 195 310 721 618 050 985
Ingaende balans 2015-01-01 100 000 000 322 740 264 195 310 721 618 050 985
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen - - 52 967 811 52 967 811
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet - - -465 467 -465 467
Utgaende balans 2015-06-30 100 000 000 322 740 264 247 813 065 670 553 329
* Ovrigt tillskjutet kapital avser villkorade aktieagartillskott.
Moderbolaget
Totalt Ovrigt
Aktiekapital bundet tillskjutet Balanserat Totalt fritt Totalt eget
kapital kapital* resultat eget kapital kapital
Ingaende balans 2014-01-01 100 000 000 100 000 000 330 070 669 94 091 580 433 830 640 533 830 640
Periodens resultat redovisat 6ver resultat- - - - 97 449 113 97 449 113 97 449 113
rakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av - - - -329 732 -329 732 -329 732
utlandsverksamhet
Utgaende balans 2014-12-31 100 000 000 100 000 000 330 070 669 191 210 961 530 950 021 630 950 021
Ingaende balans 2015-01-01 100 000 000 100 000 000 330 070 669 191 210 961 530 950 021 630 950 021
Omklassificeringkoncernbidrag - - 9668 391 -9 668 391 - -
Arets resultat redovisat Gver - - - 28 337 079 28 337 079 28 337 079
resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av - - - -478 196 -478 196 -478 196
utlandsverksamhet
Utgaende balans 2015-06-30 100 000 000 100 000 000 339 739 060 209 401 453 558 808 904 658 808 904

* Ovrigt tillskjutet kapital avser villkorade aktieagartillskott.
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys — koncernen

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 68 290 949 141 985 048 21 138 452
66 5688 973 141 985 048 21 138 452
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar, anlaggningstillgangar 8 055 185 13 886 786 7 056 488
Kreditforluster 19 043 863 -24 955 443 17 902 429
Betald skatt 14 030 271 1 232 851 -4 434 436
Ovriga justeringsposter 123 042 - 276 728
Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 41 252 361 -9 835 806 20 801 209
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar 107 841 334 132 149 242 41 939 661
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allméanheten -632 622 085 -1400 271 112 -769 466 021
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -38 300 182 -116 263 792 -81 337 924
Minskning(-)/6kning(+) inlaning fran allménheten -630 865 614 599 742 652 404 962 149
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 19 370 421 -39 481 233 -7 322 782
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 172 874 150 -824 124 243 -411 224 917
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -14 318 661 -8 408 233 -5 683 342
Férvéary av materiella anlaggningstillgangar -930 317 -931 967 -817 127
Minskning(+)/6kning(-) av finansiella anlaggningstillgangar -18 411 650 -39 853 860 -9 797 900
Kassafldde fran investeringsverksamheten -33 660 628 -49 194 050 -16 198 369
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2303 675 829 208 366 315 41 145 367
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 2 303 675 829 208 366 315 41 145 367
Periodens kassaflode 1097 141 051 -664 951 978 -386 277 919
Likvida medel vid periodens bdrjan 847 361 326 1512 656 099 1512 656 099
Kursdifferens i likvida medel -469 642 -342 795 -2 537 239
Likvida medel vid periodens slut 1944 032 735 847 361 326 1123 840 941
| kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 352 642 704 720 375 431 352 642 704
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -163 320 335 -319 649 486 -163 320 335
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Kassaflodesanalys — moderbolaget

KASSAFLODESANALYS

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 42932 883 118 601 840 -16 508 7565
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar, anlaggningstillgangar 5068 306 9512572 4878 710

Kreditforluster -13 654 526 -24 955 443 17 902 429

Ovriga justeringsposter -8 486 220 - 276 728
Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 22 799 490 -15 442 871 23 057 867
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar 34 446 663 103 158 969 6 549 112
av rorelsekapital
Kassaflode fran fordandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten -2 032 900 954 1320 437 -769 466 021

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 862 731 465 -1 164 959 785 -83 403 089

Minskning(-)/6kning(+) inlaning fran allménheten -630 865 614 599 742 652 404 962 149

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 23 942 517 41 863 143 68 165 667
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 752 645 923 -408 874 584 -373 192 182
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -13 479 174 -170 754 613 -5 052 288

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -869 442 -5 650 000 -817 127

Minskning(+)/6kning(-) av finansiella anlaggningstillgangar -18 411 650 -16 941 149 -9 797 900
Kassafléde fran investeringsverksamheten -32 760 266 -193 245 762 -15 667 315
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan och utfardade obligationer 2 627 967 038 1650 318 645 59 292 454

Erhalina/utbetalade aktiedgartillskott - - -

Minskning(-)/6kning(+) av efterstallda skulder - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 627 967 038 1650 318 545 59 292 454
Periodens kassafléde 842 560 849 -650 783 342 -329 567 043
Likvida medel vid periodens borjan 629 316 257 1280 442 394 1280 442 394
Kursdifferens i likvida medel -469 642 -342 795 -2 549 996
Likvida medel vid periodens slut 1471 407 464 629 316 257 948 325 355
| kassaflodet ingar rdnteinbetalningar med 341 353 643 700 393 804 348 674 524
| kassaflédet ingar ranteutbetalningar med -150 131 095 -322 015 720 -165 689 002
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Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna International Financial Reporting
Standards ("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad, FFFS 2008:25. | koncernen
tillampas @aven RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”, tillhérande tolkningar utfardade av Radet for finansiell
rapportering, samt den svenska arsredovisningslagen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IFRS-standarden IAS 34,

Delarsrapportering.

Delarsrapporten ar uppréttad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i enlighet
med andringsforeskrifterna i FFFS 2009:11 och FFFS 2014:18 samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2

Redovisning for juridiska personer.

Riskhantering

Bolagets verksamhet kraver att Bolaget kontinuerligt
identifierar, mater samt hanterar sina risker pa ett effektivt
satt, samt att fordelning av kapital sker pa lampligt vis.
Risk-och kapitalhantering hanteras via ett ramverk av
principer, organisatoriska strukturer samt matning- och
odvervakningsprocesser som ar samstamda med Bolagets
verksamhet genom att: (i) Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar for évergripande évervakning av

risk-och kapitalhantering, (ii) Bolaget driver en tredelad
riskférvaltningsmodell dar féretagsledning och kontrollfunktioner
fungerar oberoende av varandra, (iii) Riskstrategi och
riskbenagenhet definieras utifran strategiska planer for att
anpassa risk, kapital- , och prestationsmal, (iv) Samtliga stora
risker hanteras via riskhanteringprocesser, bestaende av:
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, likviditetsrisk samt
ranterisk, (v) | tillampliga fall anvands metoder for modellering
och matning for kvantifiering av risk och efterfragan pa kapital
avseende de storre riskklasserna, (vi) Effektiva processer och
policyer ar en viktig komponent i Bolagets férmaga att hantera
risker.

9 BlueStep | Delarsrapport 2015

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets riskniva och
bedémning av kapitalbehov. Styrelsen férmedlar riktlinjer till den
verkstallande direktdren avseende riskstyrning, riskkontroll och
rapportering genom utfardande av policyer och instruktioner. Det
ar saledes styrelsen som &r agaren av Bolagets riskhanterings-
system och ska se till att Bolaget har en god intern kontroll.

Styrelsen har beslutat att utse en Risk Manager som ansvarar
for identifiering, bedémning, hantering och rapportering av risker
i verksamheten som uppstar i samtliga verksamhetsgrenar och
alla risktyper inom organisationen. Risk Manager rapporterar
direkt till verkstallande direktéren och styrelsen.

En stor del av arbetet med riskhantering utférs i olika kommittéer.
Dessa finns till for att undersoka specifika omraden sasom
exempelvis risk management (RMC, "Risk Management
Committee”) och nya produkter och processer (NPPC, "New
Product & Process Committee”), och utféra forberedande arbete
infor styrelseméten. Bolagets Risk Manager ar ansvarig for



beddmning, hantering och rapportering av risker som uppstar
eller kan uppsta inom samtliga affarsomraden inom
organisationen.

Bolagets Compliance Manager ar ansvarig pa en aggregerad
niva for att rapportera samtliga marknadsrelaterade, juridiska
och comliancerisker till verkstallande direktor och styrelse.
Hanteringen av etiska risker ar uppdelad mellan Risk Manager
och Compliance Manager. Styrelsen ansvarar for planeringen av
Bolagets internrevision. Internrevisionsuppdraget ar utlagt till en
extern tredje part.

Intern kapitalutvardering (IKU) och intern
likviditetsutvérdering (ILU)

| processen for intern kapitalutvardering (IKU), som hanteras
under Pelare 2, analyseras samtliga risker som Bolaget ar eller
kan vara exponerat for. Detta medfor att Bolaget kan bedéma
nivan av kapital som Bolaget behdver halla for att pa ett adekvat
satt kunna understddja alla befintliga och kommande risker
relevanta for verksamheten. Bolaget sakerstaller att det finns
lampliga processer pa plats som sakerstaller att Bolaget
efterlever gallande regelverk.

Risktabell

Materiella risker i Bolaget

De materiella risker som Bolaget

identifierat inom sin verksamhet

ar:

- Kreditrisk,

- Marknadsrisk,

- Operativ risk,

- Kreditvardighetsjusteringsrisk

("CVA-risk”),

- Koncentrationsrisk,

- Ranterisk,

- Renommérisk.

- Strategisk risk,

- Affarsrisk,

- Likviditetsrisk,

- Undervardering av kreditrisk
med standardmetod, samt

- Undervardering av operationell
risk med standardmetod.

Kapitalkrav

Pelare 1 risker
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Kreditvardighetsjusteringsrisk

Marknadsrisk (ABS)

Koncentrationsrisk

NOTER

Inom hanteringen av likviditet ingar en arlig intern
likviditetsutvardering (ILU). ILU, som liknar intern
kapitalutvardering (IKU) men avser likviditetsrisk, innebar en
kontinuerlig och grundlig utvardering av Bolagets hantering av
likviditetsrisk i enlighet med géllande och kommande regelverk.

Fordelning av risk- och kontrollansvar — tre forsvarslinjer.
Bolagets riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer och utgor
utgangspunkten i Bolagets modell avseende riskhantering,
riskkontroll och regelefterlevnad. Modellen fokuserar pa
ansvarsférdelningen avseende risk och regelefterlevnad

inom Bolaget. Modellen skiljer mellan funktioner som ager

risk och regelefterlevnad och hanterar dessa (forsta linjen),
funktioner for évervakning och oberoende kontroll av risker och
regelefterlevnad (andra linjen) och funktioner for oberoende
granskning och tillsyn (tredje linjen).

Berdknat
kapitalkrav

Totalt
kapitalkrav

Undervardering av operationell
risk med standardmetod

Undervardering av kreditrisk
med standardmetod

Likviditetsrisk

Afférsrisk

Strategisk risk

Renommérisk

Ranterisk
Marknadsrisk (ABS)
Lagstadgat
kapitalkrav Koncentrationsrisk

Rénterisk

Pelare 2 risker Pelare 1 & 2 risker



NOTER

Kapitaltackningsanalys — Moderbolaget

och Konsoliderad situation

For faststéllande av Bolagets lagstadgade kapitalkrav galler
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag samt
2013/36/EU om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag inforlivat
i Lag (2014:966) om kapitalbuffertar Lag (2014:968) om sarskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Reglerna innebar att Bolagets kapitalbas med marginal ska tacka
de foreskrivna minimikapitalkraven (Pelare 1 risker) och dessutom
omfatta beraknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i
verksamheten i enlighet med Bolagets kapitalutvarderingspolicy.

Bolaget [amnar i denna not information om moderbolaget, Bluestep
Finans AB, men ocksa om den konsoliderade situationen. Den
konsoliderade situationen bestar, utdver moderbolaget inklusive
Filialen, av Blustep Finans Funding No 1 AB, Bluestep Mortgage
Securities No 2 Limited, Bluestep Mortgage Securities No 3 Limited,
Bluestep Servicing AB av Bluestep Bostadslan AB, Bluestep Capital
Holdings Limited, Luxblue Holding | S.a.r.l., Luxblue Holding Il
S.a.r.l. och Engblue Holdings Limited.

Bolaget har en faststalld kapitalplan for storleken pa kapitalbasen
pa fem ars sikt som baseras pa:

- foretagets riskprofil,

- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och
ekonomisk paverkan,

- stresstester och scenarioanalyser,

- férvantad utlaningsexpansion och finansieringsmojligheter,
samt

- ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra
omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med
foretagets arliga verksamhetsplan (intern kapitalutvardering).
Planen féljs upp kontinuerligt och en arlig éversyn gors for att
sakerstalla att riskerna ar korrekt beaktade och avspeglar
foretagets verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Bolaget har i denna delarsrapport valt att Iamna de upplysningar
avseende kapitalbas och kapitalkrav som krévs enligt Del Atta i
Europaparlamentets och Radets Férordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och i
enlighet med Tillsynsférordningen, Finansinspektionens foreskrifter
om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Kommissionens
genomforandeforordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder
for genomférande med avseende pa de upplysningskrav om
kapitalbas som galler for institut.

Supplementart kapital avser forlagslan utan forfallodag som far
inga i kapitalbasen som supplementart kapital enligt 3 kap. 4 § i
Lag om kapitaltédckning och stora exponeringar.

Moderbolaget

Konsoliderad situation

Kapitalbas 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Kéarnpriméarkapital
(instrument och justeringar)
Aktiekapital 100 000 000 100 000 000 100 000 000 130924 130 826 130 826
Aktieégartillskott 339 739 060 330 070 669 327 343 687 601 682 359 521 929 525 521 929 525
Minoritetsintresse = - - ° 115 021 323
Balanserat resultat 191 210 953 103 773 028 106 499 700 220 807 654 119 134 557 137 013 949
Periodens verifierade totalresultat® 27 871 633 97 106 318 -14 093 869 61719 831 112 639 877
Avdrag fran primért kapital

Immateriella anlaggningstillgangar -34 165 193 -25 088 561 -26 073 175 -201 852 042  -206 755 527 -209 936 583
Primarkapital 624 656 453 605 861 454 493 676 343 682 488 726 546 979 258 564 159 040
Supplementarkapital - - - - - -
Summa primart och supplementart 624 656 453 605 861 454 493 676 343 682 488 726 546 979 258 564 159 040
kapital
Summa kapitalbas 624 656 453 605 861 454 493 676 343 682 488 726 546 979 258 564 159 040

*Bolagets resultat verifierades den 11 augusti 2015.
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Kapitalkrav for kreditrisk

Kapitalkrav for kreditrisk beraknas enligt schablonmetoden.

Moderbolaget

NOTER

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Exponerat Riskvagt
Poster i belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav
balansrakningen
Exponeringar nationella 55 122 900 0% - - - -
regeringar eller
centralbanker
Institutexponeringar 148 813 770 20% 29 762 754 2 381 020 1575 678 16 957 711
Foretagsexponeringar 66 492 001 100% 66 280 705 5302 456 10 674 315 9926 399
Hushallsexponeringar 609 635 109 75% 457 226 332 36 578 107 30 845 449 26 827 745
Exponeringar med 8 164 246 833 36% 2936 557 112 234 924 569 179 224 791 202 196 474
sdkerhet i fastighet
Oreglerade poster 142 446 547 100% 142 959 539 11 436 763 13927 3568 12 701 632
Exponeringar i form av 440 817 980 10% 44081798 3 526 544 3570 711 3 558 325
sakerstéllda obligationer
Exponeringar mot institut 1471 407 465 20% 294 281 493 23 542 519 10 069 060 -
och foretag med ett
kortfristigt kreditbetyg
Ovriga poster 100 223 641 100% 100 215 808 8 017 265 7779 812 6 082 186
Positioner i 52 174 350 50% 26 087 175 2 086 974 2103 234 2194 282
vardepapperisering
Summa kapitalkrav 11 251 380 596 4 097 452 716 327 796 217 259 670 408 280 444 754
for kreditrisker
Kapitalkrav for operativ risk
Kapitalkrav for operativ risk beréknas enligt basmetoden.

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Intaktsindikator 333 043 993 266 499 707 269 499 707
15% darav 49 956 599 40 424 956 40 424 956
Summa kapitalkrav for operativ risk 49 956 599 40 424 956 40 424 956
Kapitalkrav for marknadsrisk
Kapitalkrav for marknadsrisk beraknas enligt schablonmetoden. 1993 981 1704 335 2 578 496
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 1993 981 1704 335 2 578 496
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beraknas enligt schablonmetoden.
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 24 759 500 23 500 372 29 273 903
Summa kapitalkrav for kreditviardighetsjusteringsrisk 1980 760 1880 030 2 341 912
Summa pelare 1 kapitalkrav 381 727 557 303 679 729 325 790 118
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Konsoliderad situation

NOTER

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Poster i Exponerat Riskvagt
balansrdakningen 2015 belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponeringar nationella 55 122 900 0% ° o - -
regeringar eller
centralbanker
Institutsexponeringar 202 050 408 20% 40 410 082 3232 807 2811 113 22 340 851
Féretagsexponeringar 7 047 620 100% 7 047 621 563 810 339 850 363 169
Hushallsexponeringar 609 635 109 75% 457 226 332 36 578 107 30 845 449 26 827 745
Exponeringar med 8 147 495 605 36% 2930 484 806 234 438 784 218 269 065 201 525 921
sakerhet i fastighet
Oreglerade poster 142 189 039 100% 142 699 093 11 415 927 14 815 297 12 653 316
Exponeringar i form av 440 817 980 10% 44081798 3526 544 3570 711 3 5568 325
sakerstallda obligationer
Exponeringar mot institut 2009 190 903 20% 401 838 181 32 147 054 14 566 286 -
och foretag med ett
kortfristigt kreditbetyg
Ovriga poster 92 449 486 100% 92 441 653 7 395 332 7 188 144 5589 464
Positioner i 52 174 350 50% 26 087 175 2086 974 2103 234 2 194 282
vardepapperisering
Summa kapitalkrav 11 758 173 400 4142 316 741 331 385 339 294 499 149 275 053 073
for kreditrisker
Kapitalkrav for operativ risk
Kapitalkrav for operativ risk beréknas enligt basmetoden.

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Intaktsindikator 343694 173 284 729 907 284 729 907
15% darav 51 554 126 42709 486 42 709 486
Summa kapitalkrav fér operativ risk 51 554 126 42 709 486 42 709 486
Kapitalkrav for marknadsrisk
Kapitalkrav fér marknadsrisk beraknas enligt schablonmetoden. 1993 981 232 029 4481524
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk 1993 981 232 029 4481 524
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk
Berékning av kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk sker i enlighet med schablonmetoden. 139 437 250 240 271 607 278 732 968
Summa kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 11 154 980 19 221 729 22 298 637
Summa pelare 1 kapitalkrav 396 088 426 356 662 393 344 542 720

13 BlueStep | Delarsrapport 2015



Kapitaltackningsanalys

NOTER

Sektionen nedan visar kapitalkrav baserat pa gallande lagar och regelverk. Kapitalkraven ar baserade pa storleken pa risken

som Bolaget star infor. Tabellen nedan visar information i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad FFFS
2014:12, Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
samt Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder fér genomférande med avseende pa de

upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut.

Moderbolaget

Konsoliderad situation

Kapitalrelationer 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2013-12-31 2014-06-30
Kéarnprimérkapitalrelation % 13,09 15,96 12,12 13,78 12,27 13,10
Overskott(+)/Underskott(-) 409 879 964 435 021 212 310 315 087 459 462 574 346 408 349 370383 424
karnprimarkapital
Primérkapitalrelation % 13,09 15,96 12,12 13,78 12,27 13,10
Overskott(+)/Underskott(-) 338 306 047 378 081 263 249 229 440 385 195 994 279 534 151 305 781 664
primérkapital
Total kapitalrelation % 13,09 15,96 12,12 13,78 12,27 13,10
Overskott(+)/Underskott(-) totalt kapital 242 874 168 302 161 330 167 781 911 286 173 888 190 368 5562 219 645 984
Moderbolaget Konsoliderad situation
Kapitaltéackning 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Total kapitalbas 624 656 453 605 861 454 493 676 343 682 488 726 546 979 258 564 159 040
Kéarnpriméarkapital 624 656 453 605 861 454 493 676 343 682 488 726 546 979 258 564 159 040
Egetkapitalinstument 439 739 060 439 739 060 427 343 687 601 813 283 522 060 351 522 060 351
Balanserade vinstmedel 219 082 586 200 879 346 92 405 831 282 527 485 231 661 351 252 035 272
Immateriella tillgangar efter -34 165 193 -25 088 558 -26 073 175 -201 852 042 -206 755 527 -209 936 583

uppskjuten skatteskuld
Ovrigt primirkapital
Supplementarkapital

Riskvdgt exponeringsbelopp

4771 594 460

3 795 996 615

4 072 376 475

4 951 105 328

4 458 279 901

4 306 784 000

Kreditrisk 4097 452 716 3245 880 101 3505 559 425 4 142 316 741 3681239 354 3438 163 413

Marknadsrisk 24 924 762 21 304 191 32231 200 24 924 762 2900 364 56 019 050

Operationell risk 624 457 482 5056 311 951 5056 311 950 644 426 575 533 868 576 533 868 575

Kreditvarderingsjusteringsrisk 24 759 500 23 500 372 29 273 900 139 437 250 240 271 607 278 732 963
Kirnprimirkapitalrelation % 13,09 15,96 12,12 13,78 12,27 13,10
Priméarkapitalrelation % 13,09 15,96 12,12 13,78 12,27 13,10
Total kapitalrelation % 13,09 15,96 12,12 13,78 12,27 13,10

Moderbolaget Konsoliderad situation

Krav avseende kapitalbuffertar % 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Totalt kdrnpriméarkapitalkrav 7,2 7,0 - 7,2 7,0 -
inklusive buffertkrav

varav krav pa 25 2,5 2,5 25 25 -

kapitalkonserveringsbuffert

varav krav pa kontracyklisk 0,2 - - 0,2 - -

kapitalbuffert

varav krav pa systemriskbuffert ° - - = - -
Karnprimarkapital tillgéngligt att 5,1 8,0 - 5,8 4,3 -

anvdanda som buffert
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NOTER

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt utan att kostnaden
for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Den I6pande hanteringen av likviditetsrisk handhas av Bolagets Treasuryavdelning.
Bolagets Risk Manager ansvarar for oberoende kontroll av likviditetshanteringen och rapporterar till styrelse och verkstallande direktor.

Bolagets riskaptit for likviditet &r Iag och Likviditetspolicyn anger att Bolaget skall halla materiella likviditetsoverskott i likviditetsreserven.
Likviditetsreserven investeras, i enlighet med Bolagets Likviditetspolicy, i vardepapper med hdg likviditet och rating.

Bolaget mater pa daglig basis likviditetsreserver i forvantade och stressade scenarier i syfte att sakerstalla att en tillracklig buffert for att
lagsta nédvandiga likviditet bibehalls. Denna méatning rapporteras dagligen till féretagsledningen och manatligen till styrelsen.
Rapporterna visar nyckeltal pa likviditetsrisk sasom likviditetsreserv, likviditetstdckningsgrad och nettofinansieringskvot. Stresstester
utfors for att sakerstalla att storleken pa likviditetsreserven ar tillracklig under stressade scenarier.

Bolaget ar huvudsakligen utsatt for likviditetsrisk betraffande inlaning fran allmanheten. Produktegenskaper och prissattning ar
utformade for att uppmuntra langfristig inlaning. Dock ar den legala I6ptiden for utlaningsprodukter betydligt Iangre én den legala
|6ptiden for inlaning. For att minska denna risk ar det féretagets policy att halla en vasentlig likviditetsreserv for att méta oférutsedda
utfidden fran Bolagets inl&ningsprodukter. Over 90 % av utl&ningen till allménheten &r bolén, och finansieras av inlaning fran
allméanheten och RMBS. Samtliga svenska och norska inlaningsprodukter omfattas av den statliga insattningsgarantin och Bolagets
strategi ar att erbjuda olika inlaningsprodukter beroende pé behov och marknadspriser.

Bolaget har en etablerad finansieringsstrategi som baseras pa diversifiering av kallor och |6ptider avseende Bolagets finansiering.

Riskmatning

Utover den likviditetsriskmatning som namndes ovan berédknas och utvarderas likviditetstdckningsgrad (LCR) och nettofinansierings-
kvot (NSFR) varje manad. LCR syftar till att sékerstélla att Bolaget har icke pantsatta tillgangar av hdgkvalitet (en likviditetsreserv) for
att méta likviditetsbehov i stressade situationer under kommande 30 dagar. NSFR indikerar ett instituts férmaga att hantera stressade
situationer Over en ettarshorisont. NFSR sakerstaller att ett instituts illikvida langfristiga tillgangar ar finansierade med ett minimum av
stabil langfristig upplaning.

Konsoliderad situation

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Likviditetstackningsgrad (LCR) 0,92 1,15 1,00
Likvida tillgangar niva 1 183 769 110 102 638 867 57 982 734
Likviditetsreserv 183 769 110 102 638 867 96 652 405
Kundinlaning 795 944 825 353310 981 386 310 151
Ovriga kassautfloden 4408 708 3621959 299 471
Kassautfléden 800 353 533 356 932 940 386 609 622
Inflode fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder 103 968 503 94 941 898 86 586 469
Ovriga kassainfloden 2009 305 132 909 836 014 1076 623 776
Kassainfldden 600 265 150 267 699 705 289 957 216
Nettofinansieringskvot (NSFR) 1,85 1,98 1,60
Tillgénglig stabil upplaning (tkr) 9732935 7 667 417 7 910 851
Erforderlig stabil upplaning (tkr) 5248 591 3871 361 5 282 864
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Narstaenderelationer

NOTER

Koncernen Moderbolaget

Tillgangar och skulder 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Koncerninterna fordringar 97 354 1486 020 320 12 492 728 76 076 734 1509 485 174 39 422 872
Koncerninterna skulder -12 395 373 -60 879 -7 326 129 -14 140 423 -60 879 -

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
Intékter och kostnader 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Réanteintakter = - - 2 640 400 4714 600 -
Provisionsintakter 422 060 584 124 430 063 39 199 432 24 882 727 14 497 212
Finansiella kostnader = - - o - -
Summa 422 060 584 124 430 063 41 839 832 29 597 327 14 497 212

Nérstaende parter - Bluestep Mortgage Securities No 2 Limited, org. nr 522186,

Med narstadende parter for koncernen avses:
- Bluestep Capital Holdings Limited, org nr 89093, med séate i
Jersey, och
- Bluestep Bostadslan AB, org nr 556668-9575, med sate i
Stockholm.

Med narstaende parter for moderbolaget avses:
- Bluestep Capital Holdings Limited, org nr 89093, med sate i
Jersey,
- Bluestep Bostadslan AB, org nr 556668-9575, med sate i
Stockholm,
- Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928, med
sate i Stockholm,

Poster inom linjen

med séte i Dublin,

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Limited, org nr 550839, med

séate i Dublin, och

- Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927, med sate i

Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar framgar av Not 9 Léner, arvoden och 6vriga ersatt-
ningar i 2014 ars arsredovisning. Inga transaktioner med ledande

befattningshavare har utgatt utdver dessa.

Provisionsintékter

Provisionsintakter avser intakter fran koncernbolaget Bluestep
Capital Holdings Limited.

Koncernen Moderbolaget
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Stallda panter
Aktier och andelar Inga Inga Inga Inga Inga Inga
Tillgangar i dotterbolag Inga 1448 658 328 Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga
Ataganden Inga Inga Inga Inga Inga Inga

Agarférhallanden

Bluestep Bostadslan AB, 556668-9575, med sate i Stockholm ar moderbolag till Bolaget och uppréattar koncernredovisning for
koncernen. Bluestep Bostadslan AB ingar i en koncern dar Bluestep Capital Holdings Limited, 89093, med sate i Jersey ar moderbolag
och upprattar koncernredovisning for den stdrsta koncernen i vilken Bolaget ingar som helagt dotterbolag.
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