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- Bolaget erholl i oktober sin bankoktroj och bytte darmed 2010 2011 2012 2013 2014 o015 2016
namn fran Bluestep Finans AB (pub|) till Bluestep Bank mmm Kreditfrluster (Mkr) e Kreditférluster (% av utlaning)

AB (publ). | samband med detta aktiverade Bolaget
sin medverkan i Riksbankens betalningsystem och
Dataclearingen.

- Oyvind Thomassen tilltradde som ny Verkstallande
Direktor i juni 2016 och John Maltby som ny
styrelseordférande for Bolaget i maj 2016.

- Dotterbolaget Bluestep Finans Funding No 1 AB erhdll en
kreditfacilitet om 1 Mdkr fran extern part.
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Aret i siffror

Det har ar Bluestep

Bluestep ar en fokuserad, I6sningsorienterad langivare som erbjuder bolan till kunder i Sverige och
Norge som har svéart att fa I&n hos den traditionella banken, och utéver denna produkt erbjuds &ven
privatlan i Sverige. | Sverige och Norge har Bluestep dessutom sparkonton med en av marknadens
mest konkurrenskraftiga rantor. Nedan &terfinns en kort presentation av nagra nyckeltal som
beskriver verksamheten och kunderna.

BOLAN

18 908

Totalt antal kunder’

11 135

Total utlaningsportflj (SEK Mkr)*

SYFTE®

31%

Av bolanekunderna tar ett bolan
for att kopa ny bostad

69%

Av kunderna bel&nar sin nuvarande
bostad med hjélp av ett Bluestep-lan

GENOMSNITTLIG LANESTORLEK?

788 720

Sverige (SEK)

1 406 885

Norge (NOK)

BETALNINGSANMARKNING

64%

Andel av vara bolanekunder som har
betalningsanmarkning i Sverige.

58%

Andel av vara bolanekunder som har
betalningsanmarkning i Norge.

PRIVATLAN

9 732

Totalt antal kunder?

934

Total utlaningsportfolj (SEK Mkr)®

SYFTE®

66%

Lanar for att samla andra
lan och krediter.

34%

Lanar i annat syfte.

GENOMSNITTLIG LANESTORLEK®

101 581

Sverige (SEK)

BETALNINGSANMARKNING

10%

Andel av véra privatlanekunder som har
betalningsanmarkning i Sverige.

" Antal individer med bolén hos Bluestep i Sverige och Norge (ett lan kan inkludera flera individer)
2 Antal individer med privatlan hos Bluestep i Sverige (ett lan kan inkludera flera individer)

8 Antal aktiva sparkonton i Sverige och Norge

#Total portfdlj i Sverige och Norge inklusive avséttningar och justeringar i enlighet med IFRS
° Total portfdlj i Sverige inklusive avséttningar och justeringar i enlighet med IFRS
% Kundernas syfte med lanen efterfragas i samband med laneansékan

7 Utlaningsportfolf* fordelat per fastighet
& Utlaningsportfolf® fordelat per lan

SPARKONTO

53 956

Totalt antal konton®

9 504

Total inlaningsportfolj (SEK Mkr)*

PRODUKT

68%

Av vara kunder har valt
rérliga sparkonton.

32%

Av vara kunder har valt ett fastrantekonto
(fran 3 manader till 7 &r).

GENOMSNITTLIG INSATTNING

116 139

Sverige (SEK)

410 226

Norge (NOK)



Verkstallande direktorens kommentar

Genom att vara banken
som forstar hjalper vi fler

2016 har varit ett handelserikt ar for Bluestep. Tillvaxten var god och vi kunde hjélpa fler kunder an nagot
annat ar. Vi introducerade en ny styrelseordférande och sjélv tilltradde jag i juni som ny VD f6r Bluestep.
Den 7 oktober beviljades vi tillstand att bedriva bankrorelse och under aret fick vi aven tilltrade till RIX,

Riksbankens betalningssystem och Dataclearingen.

Vi ar Banken som forstar och vart mal ar att hjalpa vara kunder att

fa grepp om sin ekonomiska situation. Ofta kan vi sénka kundens
méanadsbetalningar genom att I6sa dyra I&n och krediter. Samhallet
férandras hela tiden och vi ser att allt fler inte far det 1an de har behov
av hos sin vanliga bank. Manga har varierande inkomst fran sin tjanst
som projektanstalld, frilans, vikarie eller sitt eget féretag. Andra har
svag eller bristande kredithistorik eftersom de &r nyanlanda i landet
eller precis avslutat sina studier. Vart mal ar att vara ett komplement
till de vanliga bankerna och att vara kunder ska lyckas att skapa en
mer stabil ekonomisk situation och darigenom bli oberoende av oss.
Manga av Bluesteps tidigare kunder har lyckats med detta och pa sa
vis blivit accepterade av de traditionella bankerna pa nytt.

En kundndjdhet om 88% vid arets slut 2016 samt att ungeféar 9 av
10 av vara kunder rekommenderar Bluestep till en van eller kollega
(Bright Relation, Sverige), starker oss ytterligare i var Gvertygelse om
att vi ar Banken som f6rstar. En viktig forklaring till vara néjda kunder
ar Bluesteps mycket kunniga och stolta personal som ocksa har stor
variation i ursprung och bakgrund. Vi kan hjélpa vara kunder pa mer
an 10 olika sprak och vi har goda férutsattningar att forsta kundernas
unika situation och hitta en 16sning kopplat till deras behov.

Var férmaga att forsta varje kunds kreditrisk och att prissétta denna
ratt sakerstaller att alla kunder far ett réttvist pris. En kund med lag
risk betalar inte for en kund med hég risk. Pa samma gang bidrar
denna kunskap till att bibehalla laga kreditférluster.

I vara arbetsprocesser fokuserar vi pa personliga samtal med
kunderna men behdver likval forbattra vara kundgranssnitt och
effektivisera vara processer. Vi har under aret genomfoért flera
forbattringar och kommer fortsatt att investera i kundupplevelse,
handlaggningstid och var kapacitet for att kunna hjélpa flera.

Bluestep erbjuder sparkonton till konkurrenskraftig ranta. Antalet
kunder med sparkonton véxte under aret till 53 956 st. Inlaning
fran allmanheten bidrar tillsammans med véardepapperiseringar av

svenska bolaneportféljen till bolagets diversifierade och balanserade
finansiering. Bluestep verkar i en redan strikt reglerad bransch, men
regleringen Okar och blir allteftersom mer detaljerad i syfte att skydda
konsumenten och sékerstalla finansiell stabilitet. For oss ar det viktigt
att efterleva géllande regler.

"V kan Wjdpa. Vv kunder pa mer an 10
olikaL Spratk och Vi har goda Forvisatmingar
QT FOrsti kundernas vnika situafion och hitto
en 16sning) kopplaut fil deras benov”

Efter mina 30 ar inom bank och finans ar jag évertygad om att
Bluesteps mangfald och stolthet att varje dag hjalpa manniskor och
familjer ar vara storsta konkurrensfordelar. Den digitala utvecklingen
6kar utanforskapet och medfor att vi kan hjélpa manga fler i Sverige
och Norge, samtidigt kan det ocksa finnas andra lander i Norden
och Europa dar Bluestep kan vara ett komplement till de vanliga
bankerna. | ett langre perspektiv &r jag 6vertygad om att vi star

vél rustade for att kunna fortsatta den starka tillvaxten och hjalpa
manga fler individer och familjer inom nuvarande och potentiellt nya
marknader.

Sverige och Norge &r bada sméa 6ppna ekonomier som &r stabila
med neutrala till positiva utsikter, samtidigt ar vi beroende av den
internationella politiska och ekonomiska utvecklingen. Det finns
grund att tro att 2017 blir ett positivt ar men med risk for svangningar
som kan paverka dven oss som bor i Sverige och Norge.

Avslutningsvis vill jag tacka alla vara kunder, samarbetspartners och
var personal for ett fantastiskt 2016 och det ar med tillférsikt jag nu
ser fram emot Bluesteps fortsatta utveckling under 2017.

Oyvind Thomassen
VD, Bluestep Bank AB (publ)
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Ny kundgrupp okar snabbt

Bluestep vill vara en del av

losningen

Pa BlueStep Banks bolaneavdelning marker man snabbt av férandringar pa arbetsmarknaden. Hit har sedan
lange manniskor med moderna anstallningsformer och egna foretag vant sig for att fa hjalp att kopa en
bostad nar deras vanliga bank har sagt nej. Kunder som har god aterbetalningsférméga men inte uppfyller

traditionella bankens krav pa fast anstallning.

4 .&M‘IR TADJERBASH|, TEAMLEADERY
+ BLUESTEP BANKS BOLAN EAVDELN\NG.

e

FEM FRAGOR TILL ERIK WALBERG OLSTAD
HEAD OF CUSTOMER CENTER, BLUESTEP NORGE:

Du har lang erfarenhet av kundservice inom banksektorn. Hur
mar dessa méanniskor nar ni far kontakt?

- Det kan variera véldigt mycket givet orsaken till att de kontaktar oss. Vissa
vill képa ett nytt hem medan andra befinner sig i en ekonomiskt svér situation
de behover hjalp for att komma ur. Det innebar att vi maste vara bra pa att
lyssna, att foérsta de utmaningar de star infor och, om mdjligt, finna en I6sning
pa situationen. Manga av de vi ar i kontakt med har en mer eller mindre normal
och sund ekonomi, men ett behov som inte tacks av de traditionella bankerna.
Andra kan sitta i en extremt svar situation med forfallna skulder, alltfor stora
utgifter i férhallande till inkomst och annat som kan vara pafrestande saval

fysiskt som mentalt.

Hur gor ni for att bemota dessa manniskor pa ett bra sitt?
- Vi gér vart yttersta for att méta dem med en god portion av respekt och
6dmijukhet. Vi har ett ansvar att mota dessa manniskor pa ett bra satt, de ska
kanna sig trygga i att vi lyssnar pa vad de sager, att vi férstar den situation de

har hamnat i. Det ar har vi kan géra en skillnad.
Hur kan en typisk kundsituation se ut?

- Vi har kunder i alla samhéllsskikt och med en mycket varierande bakgrund.

Den gemensamma namnaren ar att de har en ekonomisk situation de behéver
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"Manga o dessa manniskor ar framgingsrika
inom sin bransch och tjinax mer dn genomsnittet.
Men def Wdiper infe na de kommer fill den
tradifionelia banken £0r att fa eft boln”

| dag har Bluestep Bank cirka 19 000 bolanekunder i Sverige och
Norge. Nar Bluestep Bank startades for 12 ar sedan var det kunder
med betalningsanmarkningar som dominerade. | dag ar det istallet
kunder med moderna anstéllningsformer som 6kar mest.

Den svenska och norska arbetsmarknaden har de senaste aren
genomgatt en stor férandring och det har skapats allt farre
traditionella tillsvidareanstallningar. Nar dessa arbetsmarknader i
dag beskrivs ar det till exempel genom begrepp som Gig-ekonomi,
Prekariatet och soloféretagande. Tre begrepp som beskriver

hjalp att I6sa och déar den traditionella banken inte har méjlighet att hjalpa till.

Pa vilket sétt arbetar ni for att forbéttra kundernas ekonomi?

- Det viktigaste vi kan gora ar att se till helheten. Var styrka ar att vi noggrant
satter oss in i varje kunds ekonomiska situation, pa sa satt forstar vi vilka
mdjligheter som finns och hur vi kan hjalpa kunden att I6sa sin situation. | de
fall vi beviljar ett lan for att hjalpa kunden att I6sa dyra lan och krediter kan vi
minska manatliga utgifter fér 9 av 10 av véra kunder, och om vi inte kan hjélpa
kunden att férbattra sin ekonomi eller tillgodose ett behov ska vi heller inte ge

ett lan. Det ar viktigt for oss att leva upp till.

Varfor kan ni inte hjélpa alla?

- Méanga kunder har aven andra
finansiella behov &n att minska sina
manadskostnader. Det finns manga
anledningar till varfor man skulle

falla utanfor ramen for de traditionella
bankerna och méste séka andra
alternativ. Har kan Bluestep i ménga

fall erbjuda en 16sning.



olika moderna anstéliningsformer och dar man inte har en
tillsvidareanstélining. Gemensamt for manniskor med moderna
anstallningar &r ocksa att de kanske inte uppfyller kraven som de
traditionella bankerna staller for att bevilja bolan.

- De traditionella bankerna kraver oftast tillsvidareanstéllning for att
bevilja bolan. Kunder som inte uppfyller det kravet anses vara for stor
risk, trots att manga med moderna anstéllningar har mycket jobb och
god aterbetalningsférmaga, berattar Amir Tadjerbashi, Teamleader pa
Bluestep Banks bolaneavdelning.

Bland moderna anstéllningar aterfinns de som jobbar inom
Gig-ekonomin. Ett amerikanskt begrepp som till en bérjan beskrev
manniskorna som jobbade inom den nya delningsekonomin, som till
exempel Uber och Airbnb. Manniskor med oregelbunden och god
inkomst men utan fast anstallning. | dag ryms fler arbetstillfallen
inom Gig-ekonomin, till exempel konsulter och frilansare. | manga fall
valutbildade ménniskor som tvingats ut till eget féretagande for att
en bransch férandrats i grunden, som till exempel for fotografer och
journalister.

- Méanga av dessa méanniskor ar framgangsrika inom sin bransch och
tjanar mer an genomsnittet. Men det hjalper inte nar de kommer till
den traditionella banken for att ta ett bolan, fortsatter Amir.

Prekariatet ar en annan kundgrupp som sokt sig till Bluestep

Bank. De som tillhér Prekariatet ar manniskor med tillfalliga
anstéllningar och vikariat. Manga av dessa arbetstillfallen aterfinns
inom vardyrkena. En stor bransch dar det finns gott om jobb men

dar andelen tidsbegransat anstallda 6kar. En av de vanligaste
anstaliningsformerna inom Prekariatet ar Allmén visstidsanstallning.
En anstallningsform som i Sverige tillfordes till LAS 2008 och innebar
att man kan vikariera pa en tjanst upp till fyra ar. Vid denna typ av
anstallning behdver arbetsgivaren inte motivera varfor tjansten ar ett
vikariat. De behover inte heller erbjuda uppsagningstid.

- Inom vissa jobb finns det inte tillsvidareanstallningar, berattar Amir.
Dit hor till exempel personlig assistent, bara i Sverige ett yrke som
drygt 80 000 personer innehar och som syftar till att hjalpa personer
med omfattande funktionsnedséattningar. Ytterligare en grupp som
har mycket jobb och stadig efterfragan, men inte heller det hjalper
om de ska ta ett bolan i den traditionella banken. Vi har ménga
Personliga assistenter som bolanekunder.

Att Bluestep Bank kan bevilja dessa manniskor ett bolan handlar
om att man inte uteslutande bedémer sina kunder utifran ett besked
fran ett kreditupplysningsféretag. | stallet tittar man &ven pa vilka
inkomster som finns i dag och bedémer hur dessa kan utvecklas
framéver, och hur stark aterbetalningsférmagan ar. En process som
ocksa innebar att man lar kanna kunden och béttre forstar vilken
ekonomisk situation kunden befinner sig i.

Aven féretagare, soloféretagare och microféretagare med upp till nio
anstallda, betraktas som hog risk hos den vanliga banken.

— Det hér ar en kundgrupp som vi blivit véldigt bra pa att hjalpa med
bolan. Vi har bra processer for att forsta hur foretaget fungerar och vi
har ocksa stor kdnnedom om hur olika branscher fungerar och vilken
efterfragan som finns. Men vi kan inte hjdlpa alla som fatt nej av den
traditionella banken. Nar kalkylen inte gar ihop maste vi saga nej. Vi

FEM FRAGOR TILL FANNY ENGSTROMER
BOLANEHANDLAGGARE, CUSTOMER SERVICE,
BLUESTEP SVERIGE:

Vad skulle du sdga ér den stora skillnaden pa Bluestep i dag
jamfort med nar du borjade?

-Den stora skillnaden &r att vi i dag har véldigt mycket mer erfarenhet av det
vi gor jamfért med da. Vi har stérre erfarenhet av de ekonomiska situationerna
vara kunder befinner sig i, det gor att vi snabbare kan forsta och gora ratt

vardering.

Hur vél insatta i bolan &r era kunder nar de hor av sig?

-Manga av vara kunder har bolan sedan tidigare, sa de kanner vl till
forutsattningarna. Det som ofta ar mer okant for kunderna ar vart satt att arbeta
pa och hur det gar till att flytta sina 1an fran en bank till en annan. Samtidigt
upplever vi en vaxande andel lanelofteskunder, unga ménniskor i starten av sin
boendekarriar eller familjer och singelhushall som tidigare inte &gt sitt boende
varfér en del av vart arbete har ar att utbilda vara kunder i kopprocessen sa att

de kan kanna sig trygga med att gora sitt livs kanske storsta kop.

Vad &r det som gor att ni kan ge lan nér den traditionella banken
sédger nej?

-Det ar flera saker som avgor. Vi har samma regelverk att forhalla oss till som
de traditionella bankerna, men vi &r ocksa angelagna om att lyssna pa kunden
och inte bara titta pa kredithistorik. Vi gér en noggrann bedémning av varje
individ och tillater flera olika typer av inkomster, att vi tittar pa hur den framtida
intjaningen ser ut gor att till och med de som har nystartade foretag kan soka

vart bolan.

Hur manga séager ni nej till?

-Vi sager nej till manga och det blir manga avslag. Malet med ett bolan hos oss
ar att man ska forbattra sin ekonomiska situation. Och ger kalkylen inte det
resultatet tackar vi nej. Men da férsoker vi istallet att skicka med goda rad hur

kunden med egen kraft kan forbattra sin situation.

Varfor tycker du om att arbeta med bolan pa Bluestep?

-Vi arbetar med en unik produkt som vi ser en vaxande efterfragan pa. Ingen
situation ar den andra lik och jag lar mig hela tiden nagot nytt. Att kunna bidra
till att finna en ekonomisk [6sning fér kunden &ar bade givande och motiverande
och extra bra kanns det nar man hér hur mycket enskilda kunder uppskattar
den hjalp de fatt.

ska aldrig riskera att kunden hamnar i en saémre ekonomisk sits. Vart
mal ar alltid att skapa en béattre ekonomisk situation fér kunden an
vad de hade tidigare.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Bluestep

Bank AB (publ), org nr 556717-5129 med sate i

Stockholm, avger harmed &rsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret
2016-01-01--2016-12-31. Koncernredovisningen innefattar de helagda dotterbolagen Bluestep Finans
Funding No 1 AB, org nr 556791-6928 med sate i Stockholm, Bluestep Mortgage Securities No 2
Designated Activity Company, org nr 522186 med sate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 3
Designated Activity Company, org nr 550839 med séte i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 4
Designated Activity Company, org nr 596111 med séate i Dublin och Bluestep Servicing AB, org

nr bb6955-3927 med sate i Stockholm.

Organisation och verksamhet

Bluestep Bank AB (publ) ar ett bankaktiebolag som star under tillsyn
av Finansinspektionen. Bolaget har sitt huvudkontor pa Sveavagen
163, 104 35 Stockholm.

Agarskap och definitioner
Agarstruktur och anvinda definitioner beskrivs nedan:
* Bluestep Bostadslan AB (‘BBAB")
- Ager 100% av Bluestep Bank AB
* Bluestep Bank AB (publ) (‘Bolaget” aven kallat "Moderbolaget”)
— Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen (“Koncernen”)
* Bluestep Bank AB, filial Oslo (‘Filialen”)
- Norsk filial fér den norska in- och utlaningsverksamheten
* Bluestep Finans Funding No 1 AB (‘BFF1")
- Legal enhet fér kreditfaciliteter. Ags till 100% av Bolaget
* Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company
(“Step 27
- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Bolaget
* Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company
(“Step 3"
- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Bolaget
* Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company
(“Step 4")
- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Bolaget

* Bluestep Servicing AB (‘BSAB")
— In- och utlaningsadministration. Ags till 100% av Bolaget

Bluestep ar verksamt i Sverige och Norge dér den norska
verksamheten bedrivs genom Filialen. Koncernen ar Sveriges och
Norges stdrsta bolaneaktdr inom sin sektor och den huvudsakliga
afférsinriktningen ar att bedriva utldningsverksamhet vilken
finansieras genom inlaning fran allmanheten, eget kapital och
utgivande av obligationer med underliggande tillgangar som sakerhet
(genom de helagda dotterbolagen Step 2, Step 3 och Step 4).

All finansiell information ges for Koncernen om inget annat anges,
medan regelverksinformationen avser den juridiska personen
Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade situation som Bluestep
rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestar av Lux Blue Holdings | Sarl, Lux Blue Holdings I
Sarl, Engblue Holdings Ltd, Bluestep Capital Holdings Ltd, BBAB,
Bolaget, Filialen, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Vasentliga hdandelser under aret

Beviljat banktillstand av Finansinspektionen

Bolaget erhdll sitt tillstand for bankverksamhet i oktober. Tillstandet
och tillgangen till det svenska betalsystemet kommer att stédja

den fortsatta utvecklingen av produkter och tjénster till Koncernens

Bluestep Bostadslan AB (Sverige)

Bluestep Bank Koncernen

Bluestep Bank AB Bluestep Bank AB
(publ), (Sverige) (publ), Filial Oslo (Norsk filial)

Bluestep
Finans
Funding
No.1 AB

Bluestep

Servicing AB
(Inlaning- och utlanings-
administration)

(Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag)

Bluestep Bluestep BlueStep
Mortgage Mortgage Mortgage
Securities Securities Securities
No.2 DAC No.3 DAC No.4 DAC
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kunder. | samband med detta , bytte Bolaget &ven namn fran
Bluestep Finans AB (publ) till Bluestep Bank AB (publ).

Forvérv av laneportfolj

| december 2016 forvarvade Bolaget lan av extern part till ett varde av
267 Mkr, vilket finansierades med en extern kreditfacilitet. Dessa lan
gavs ursprungligen ut av Bluestep Bostadslan AB.

Forséljning av laneportfdlf

| december 2016 salde Bolaget lan till ett varde av 1 958 Mkr till
Bluestep Finans Funding No 1 AB, vilket finansierades med en
kombination av extern kreditfacilitet samt internt 1an fran Bluestep
Bank AB (publ).

Kreditfacilitet

Bluestep Finans Funding No 1 AB tecknade under &ret en
garanterad kreditfacilitet om totalt 1 Mdkr, dar bolaget vid utgangen
av aret hade utnyttjat 600 Mkr. Bluestep Finans Funding No 1 AB
finansieras aven av ett lan fran Bolaget.

Féréndring i ledning och styrelse
Under aret tilltradde Oyvind Thomassen som ny verkstallande direktor
och John Maltby som ny styrelseordférande for Bolaget.

Ekonomisk dversikt

Resultatet f6r 2016 jamfort med 2015

Koncernens resultat harrér huvudsakligen fran rantenetto, déar bolan
utgor den i sarklass storsta intaktskallan. Rorelseresultatet fore skatt
uppgick till 212 Mkr (151 Mkr). Rérelseresultat fore skatt i Filialen
uppgick till 64 Mkr (45 Mkr).

Rorelseintakter

Réntenetto

Koncernens réantenetto 6kade med 21% jamfort med féregaende ar,
till 548 Mkr (454 Mkr). Okningen &r hanférlig till en stark volymtillvéxt
i utlaning till allménheten kombinerat med stabila marginaler i bade
Sverige och Norge.

Rérelsekostnader

Personalkostnaderna kade under aret med 33 Mkr. Okningen, som
motsvarar 22%, ar hanférlig till en 6kad efterfragan pa Bluesteps
produkter samt férstarkningar inom System/IT omrédet.

De administrativa kostnaderna 6kade med 9 Mkr vilket &r i linje med
den totala tillvaxten av verksamheten.

Avskrivningar och nedskrivningar ékade med 9 Mkr, vilket motsvarar
en 6kning om 75% fran féregaende ar. Okningen &r hanforlig till
nedskrivning av programvara om 2,9 Mkr samt 6kad avskrivning pa
grund av investeringar inom System/IT omradet.

Genomsnittliga antalet anstallda i Koncernen uppgick under aret till
187 (176), varav 39 (32) var anstallda i Filialen.

Kreditforluster

Summa netto kreditférluster inom koncernen uppgick under aret till
-24 Mkr (-31 Mkr) varav konstaterade férluster inklusive atervinningar
uppgick till -28 Mkr (-36 Mkr).

Summa kreditforluster for 2016 paverkades positivt av lagre faktiska
forluster, hogre atervinningar av tidigare forluster samt en lagre
reservering av forvantade kreditforluster till foljd av battre presterande
laneportfol).

SEK Mkr 2016 2015 Forandring %
Rantenetto 5478 453,6 21%
Provisionsintakter 03 03 0%
Nettoresultat finansiella transaktioner 21,6 1,6 86%
Ovriga rorelseintakter 137 12,2 12%
Totala rorelseintdkter 583,4 4777 22%
Rorelsekostnader

SEK Mkr 2016 2015 Forandring %
Personalkostnader -180,2 -1473 292%
Administrativa kostnader -146,6 -1377 6%
Av- och nedskrivningar -20,4 -11,6 76%
Totala rorelsekostnader -347,2 -296,6 17%
Kreditforluster

SEK Mkr 2016 2015 Forandring %
Konstaterade forluster inklusive atervinningar -27,6 -36,4 -24%
Nettoférandring i avséttningar 36 58 -38%
Totala kreditforluster -24,0 -30,6 -22%
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Balansrékning
Koncernens balansomslutning ékade med 2 221 Mkr till 14 117 Mkr
(11 896 Mkr).

Utlaning

Nyutlaningen fortsatte att véxa och uppgick till 4 635 Mkr

(8925 Mkr) for aret, vilket resulterade i en portfdljtillvaxt pa 2 376
Mkr under aret och en total portfélj pa 12 069 Mkr (9 692 Mkr) vid

arets slut. Laneportféljen i Filialen uppgick vid arsskiftet till 3 347 Mkr

(2 147 Mkr). Privatlaneportféljens balans uppgick vid arets slut till
934 Mkr (685 Mkr).

Vérdepapperisering och inlaning

Fordelningen av Bolagets finansieringskéllor &ndrades under aret,
vilket resulterade i en storre andel inlaning fran Norge samt ny
finansieringskalla via en kreditfacilitet i dotterbolaget BFF1.

Inlaningsbalansen uppgick vid arets slut till 9 504 Mkr (7 187 Mkr),
varav inlaningsbalansen i Filialen uppgick till 4 425 Mkr (2 093 Mkr).

Likviditet

Vid arsskiftet uppgick den Konsoliderade situationens
dverskottslikviditet till 1 677 Mkr (1 803 Mkr) varav 835 Mkr (1 085
Mkr) var placerat hos kreditinstitut, 703 Mkr (627 Mkr) var placerade
inom sékerstéllda obligationer utgivna av svenska och norska
kreditinstitut, 138 Mkr (90 Mkr) var placerade i obligationer utgivna
av svenska- och norska staten och 1 Mkr (1 Mkr) var placerade i
obligationer utgivna av andra europeiska stater.

Likviditetstackningsgraden ("LCR”) fér samtliga valutor uppgick till
263% (206%) fér Bolaget vid arsslutet.

LANEPORTFOLJ (SEK MKR)

Kapitalbas och kapitaltdckning

Vid arets slut uppgick karnprimarkapitalet ("CET1") till 915 Mkr
(746 Mkr) f6r den Konsoliderade situationen vilket motsvarade

en CET1 kapitalrelation pa 15,0% (14,6%). Karnprimarkapitalet
uppgick till 887 Mkr (732 Mkr) fér Bolaget vilket motsvarade en
CET1 kapitalrelation pa 17,6% (15,2%). De totala kapitalkraven

for pelare 1 uppgick till 488 Mkr (409 Mkr) fér den Konsoliderade
situationen och 402 Mkr (386 Mkr) fér Bolaget. For ytterligare och
mer detaljerad information géllande kapitalresurser vid arets slut, se
not 29.

Riskhantering

Bolaget stravar efter att identifiera, mata samt hantera sina

risker pa ett effektivt satt, samt fordela sitt kapital pa lampligt

vis. Bolagets risk- och kapitalhantering hanteras via ett ramverk

av principer, organisatoriska strukturer samt méatning- och
dvervakningsprocesser som ar samstamda med Bolagets
verksamhet. Ramverket &r baserat pa féljande: (i) Styrelsen ansvarar
fér Gvergripande Gvervakning av risk-och kapitalhantering; (i)
Bolaget driver en tredelad riskférvaltningsmodell; (iii) Riskstrategi
och riskbenégenhet definieras utifran strategiska planer for att
anpassa risk, kapital-, och prestationsmal; (iv) Samtliga stora risker
hanteras via riskhanteringsprocesser, bestadende av: kreditrisk,
marknadsrisk, operativ risk, likviditetsrisk samt ranterisk; (v) |
tillampliga fall anvédnds metoder for modellering och matning for
kvantifiering av risk och efterfragan pé kapital avseende de stérre
riskklasserna; (vi) andra risker s& som affarsrisk, strategisk risk och
renommérisk beddms och kvantifieras under den interna kapital-
och likviditetstackningsutvarderingsprocessen ('IKLU") ; samt, (vii)
effektiva processer och policyer ar viktiga komponenter i Bolagets
formaga att hantera risker.

FINANSIERINGSKALLOR
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8000 4 = Emitterade vérdepapper
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= NOK Inlaning
4000 4 SEK Inlaning
2000 -
0 4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

mBolan Sverige  mBolan Norge Privatian Sverige

LIKVIDITETSRESERV

D

KAPITALBAS & KAPITALRELATION
(MODERBOLAGET)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
1000 + r 256%

900

800 - 20%
700 4

= Statsobligationer 600 r 15%
500

= Sékerstallda obligationer 400 - - 10%
300 4

Kreditinstitut 200 4 t 5%
100

0 -+ - 0%

mmm Kapitalbas (Mkr) — em=Kapitalrelation %

BlueStep | Arsredovisning 2016 11



Fordelning av risk- och kontrollansvar - tre férsvarslinjer

Bolagets riskhantering bygger pa modellen for de tre forsvarslinjerna.
Detta tillvagagangssétt syftar till att uppna en tillfredsstéllande
riskhantering samt en effektiv riskkontroll och regelefterlevnad. Under
denna organisatoriska struktur klargérs roller och ansvarsférdelning
géllande risk och regelefterlevnad.

De tre forsvarslinjerna utgér grunden i Bolagets modell avseende
riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Enligt denna modell
bygger den férsta férsvarslinjen pé affarsenheterna som éger och
hanterar risker och efterlevnad av interna policyer varpa den andra
forsvarslinjen utgors av risk- och regelefterlevnadsfunktioner som
ar oberoende av affarsenheterna och som évervakar och oberoende
kontrollerar risker och regelefterlevnad inom Bolaget. Slutligen &r
den tredje forsvarslinjen funktionen for oberoende granskning och
tillsyn, som sakerstaller kvalitet i processen. Arbetet kring den tredje
forsvarslinjen sker via internrevisorerna pa en regelbunden basis.

Det yttersta ansvaret for Bolagets riskniva och bedémning av
kapitalbehov ligger hos styrelsen. Styrelsen beslutar om riktlinjer till
den verkstéllande direktoren avseende riskstyrning, riskkontroll och
rapportering genom utfardande av policyer och instruktioner. Det &r
saledes styrelsen som &r dgaren av Bolagets riskhanteringssystem
och ska se till att Bolaget har lampliga interna kontroller pa plats.

Styrelsen har beslutat att utse en Risk Manager som ansvarar for
identifiering, bedémning, hantering och rapportering av risker i
verksamheten som uppstar i samtliga verksamhetsgrenar och alla
risktyper inom organisationen. Som del av den andra férsvarslinjen
rapporterar Risk Managern direkt till verkstéllande direktéren och
styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen kompletteras av tva kommittéer,
riskhanteringskommittén (RMC, "Risk Management Committee”) och
kommittén fér nya produkter och processer (NPPC, "New Product &

Affarsverksamheten
- Funktioner som ager och
hanterar risk och regelefterlevnad

Forsvarslinjen

Riskhanterings- &
Forsvarslinjen

Process Committee”), som &r etablerade i syfte att ge en detaljerad
beskrivning av Bolagets risker och strategier och ett forum dar nya
produkter och dess risker presenteras och analyseras.

Kapitalhantering

Styrelsen faststaller Bolagets kapitalmél baserat p& myndighetskrav
samt interna bedémningar av kapitalbehov. Kapitalmalet faststalls
vidare genom Bolagets Kapitalpolicy.

Bolaget ska i alla lagen uppna en minimikapitalniva pa 8% av dess
riskvagda tillgangar for att méta kapitalkraven under pelare 1. Bolaget
ska vidare halla tillrackligt med kapital for att uppna kapitalkraven
under pelare 2 samt fér de kombinerade kapitalbuffertarna
(kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert). Aven
under normala ekonomiska férhéllanden ska extra kapital avséttas for
att minska risken att bryta mot kapitalkraven pa grund av ovantade
resultat. Styrelsen har beslutat att detta extra kapital ska uppga till
1% av de riskvagda tillgangarna.

Bolaget allokerar kapital for pelare 1 och pelare 2 risker. Risker under
pelare 2 bedéms i Bolagets IKLU . Risker under pelare 2 bedéms i
Bolagets interna kapital- och likviditetsutvarderingsprocess ("IKLU").
Bolagets IKLU beaktar de kapitalgranser och mal som anges i
Bolagets Kapitalpolicy och tillater Bolaget att beddma behovet av
kapital som pa ett adekvat satt stoder alla relevanta nuvarande och
framtida risker i Bolaget fér de nastkommande fem aren. Den ar
baserad pa Bolagets strategi samt affarsplaner och granskas minst
en gang om aret.

Som del av kapitalplaneringen har Bolaget dven uppréattat en
aterstéliningsplan i enlighet med EU-direktivet om aterhamtning och
resolution av banker "BRRD”) samt Finansinspektionens foreskrifter
om aterhdmtningsplaner, koncernaterhdmtningsplaner och avtal om
finansiellt stod inom koncerner (FFFS 2016:6). Aterhamtningsplanen
beskriver samt definierar Bolagets strategi for att férhindra eventuell

juswabeue|y

regelefterlevnadsfunktioner

- Funktioner som 6vervakar och oberoende

kontrollerar risk och regelefterlevnad

- Internal Audit
Forsvarslinjen
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- Funktioner som erbjuder oberoende

tillsyn av saval forsta som andra férsvarslinjen

Externrevision

Tillsynsmyndighet
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férsamring av dess finansiella situation. Aterhamtningsplanen
granskas atminstone pa arsbasis.

Likviditetshantering

Den dagliga hanteringen av likviditetsrisk hanteras av Bolagets
Treasuryavdelning. Bolaget méter likviditetsreserver i férvantade
och stressade scenarier for att kunna verifiera att minimikravet pa
likviditet upprétthalls. Miniminivan pa likviditetsreserven faststalls av
styrelsen.

Matning och rapportering av likviditetsrisk sker dagligen och
rapporteras till ledningen. Likviditetsrisk rapporteras aven manatligen
till styrelsen. Bolagets Risk Manager fungerar som en central funktion
for oberoende kontroll av likviditet och rapporterar till styrelsen

och den verkstéllande direktéren. Rapporterna visar nyckeltal for
likviditetsrisk s& som likviditetsresery, likviditetstackningsgrad ("LCR”)
och nettofinansieringskvot "NSFR”).

Storleken och sammansattningen av likviditetsreserven analyseras
och utvérderas regelbundet gentemot estimerade beredskapsbehov i
Bolagets IKLU som adresserar likviditetskriser i nddsituationer.

LCR mater i vilken utstrackning Bolaget har tillrackligt med
hégkvalitativa tillgangar for att tacka likviditetsbehovet i stressade
situationer under de narmaste 30 dagarna. Bolaget efterlever
LCR-kravet for samtliga valutor konsoliderat och separat for varje
respektive relevant valuta, vilka ar SEK, NOK samt EUR. Bolaget
foljer aven kraven for NSFR vilket sakerstéller att institutets
langfristiga tillgangar finansieras av en miniminiva av stabil langsiktig
finansiering.

Bolaget har etablerat en strategi som diversifierar finansieringen
i bade kalla och I6ptid genom inl&ning fran allmanheten och
vardepapperisering.

Resultat och stillning | Koncern 2016 2015 2014 2013 2012
Avrets resultat (Mkr) 163,2 115,6 113,0 88,2 28,8
Bruttointékter / Utlaning till allménheten 7.4% 7.8% 78% 8,3% 8,4%
Finansieringskostnad / Finansieringsvolym -2,1% -2,5% -2,3% -2,5% -3,3%
Roérelseintakter / Utlaning till allmanheten 5,4% 5,3% 5,3% 6,3% 5,1%
Resultat fére kreditforluster / Utlaning till allmanheten 2,2% 2,0% 1,5% 2,3% 1,1%
Resultat efter kreditforluster / Utlaning till allméanheten 2,0% 1,7% 1,9% 1,8% 0,7%
Réntabilitet p& eget kapital 19,4% 16,8% 20,1% 19,1% 7,6%
Réantabilitet pa tillgangar 1,6% 1,4% 1,6% 1,3% 0,5%
Likviditetsreserv* (Mkr) 2 076,7 18034 16995 20025 2 103,0
In- och upplaning fran allmanheten (Mkr) 9 504,4 7 186,8 7 201,0 6601,3 7 029,0
Ovrig extern finansiering (Mkr) 3404,0 3 675,6 19717 1763,3 290,0
Laneportfslj (Mkr) 12 366,0 99180 83440 6883,0 5680,1
Kreditforluster (Mkr) -276 -36,4 -272 -185 -21,0
Bruttosoliditet 6,5% 6,3% 6,1% 5,6% 5,1%
Medelantal anstéllda 187 176 163 134 m

* | beloppet for 2014 ingar en outnyttjad kreditfacilitet for Bluestep Finans Funding No 1 AB som uppgér till 376 Mkr. | beloppet fér 2016 uppgar outnyttjad kreditfaci-

litet till 400 Mkr.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star féljande fritt eget kapital

Balanserat fritt eget kapital fran féregaende ar 671 557 838
Arets resultat 158 637 293
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 660 168
830 855 299

Styrelsen foreslar att
i ny rékning balanseras 830 855 299
830 855 299

Styrelsens bedémning ar att Bolagets egna kapital sdsom

det redovisas i arsredovisningen ér tillrackligt i férhallande till
verksamhetens omfattning och risk. Betraffande Koncernens
och Bolagets resultat och stélining i dvrigt hanvisas till efter-
féljande resultat- och balansrékningar, kassaflddesanalys samt
tillaggsupplysningar.

Framtida utveckling
Infér 2017 &r styrelsens prognos en fortsatt tillvaxt i samtliga affars-
omréaden, med bibehallna marginaler samt uppréatthallen kreditkvalité.
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
SEK Mkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Rorelsens intakter
Ranteintakter 819,3 720,1 8738 7431
Réantekostnader -271,5 -266,5 -4423 -426,4
Rintenetto 4 547,8 453,6 431,5 316,7
Erhallna koncernbidrag - - 8,0 24,0
Provisionsintakter 5 0,3 03 0,3 0,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 21,6 1,6 14,8 10,6
Ovriga rorelseintakter 7 13,7 12,2 10,3 9,6
Summa rorelsens intédkter 583,4 4777 464,9 361,2
Rorelsens kostnader
Allméanna administrationskostnader 89,10 -326,8 -284,9 -215,2 -172,0
Av— f)ch nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings- 112 004 116 19,1 19
tillgangar
Summa kostnader -347,2 -296,5 -234,3 -183,2
Resultat fore kreditforluster 236,2 181,2 230,6 178,0
Kreditforluster, netto 13 -240 -30,6 -24.4 -29,3
Rorelseresultat 212,2 150,6 206,2 148,7
Skatt 14 -49,0 -35,0 -476 -329
ARETS RESULTAT 163,2 115,6 158,6 115,8
Rapport over totalresultat
Arets resultat redovisat Sver resultatrikningen 163,2 115,6 158,6 115,8
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 07 08 07 08
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET 163,9 116,4 159,3 116,6
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
SEK Mkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 15 8354 10850 4793 7144
Utlaning till allmanheten 16 12 068,6 9692,1 10 1455 9692,1
Derivat 17 1078 104,2 388 619
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18 841,3 739,7 841,3 739,7
Aktier och andelar i koncernféretag 19 - - 8,6 1,2
Immateriella tillgangar 1 53,9 M7 43,9 39,1
Materiella tillgangar 12 11,6 49 10,1 48
Ovriga tillgangar 20 170,0 206,5 156327 1779
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 28,4 22,0 272 21,1
Summa tillgangar 14 117,0 11 896,1 13 1274 11 462,2
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 22 600,0 - 2 440,2 32937
Emitterade véardepapper 23 2804,0 36756 = -
In- och uppléaning fran allménheten 24 95044 7 186,8 95044 7 186,8
Derivat 17 78,9 870 58,5 429
Skatteskulder 14 314 39,9 29,5 38,0
Ovriga skulder 26 86,4 558 89,4 571
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 89,6 92,6 74,5 72,2
Summa skulder och avsittningar 13 194,7 11 1377 12 196,5 10 690,7
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktieagaren i moderbolaget 9223 768,4 = -
Aktiekapital = - 100,0 100,0
Erhalina aktieagartillskott = - 3637 3637
Balanserat resultat - - 308,5 192,0
Avrets resultat - - 1587 15,8
Summa eget kapital 922,3 758,4 930,9 7715
Summa eget kapital och skulder 14 117,0 11 896,1 13 1274 11 462,3
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Rapport over forandring av

eget kapital

Koncernen Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt

tillskjutet Balanserat Totalt eget
SEK Mkr Aktiekapital kapital* resultat kapital
Ingaende balans 2015-01-01 100,0 339,7 178,3 618,0
Transaktioner med aktiedgaren:
Aktiedgartillskott* 24,0 24,0
Arets resultat redovisat éver resultatrékningen 115,6 115,6
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 08 0,8
Utgaende balans 2015-12-31 100,0 363,7 294,7 758,4
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 294,7 758,4
Transaktioner med aktiedgaren: -
Avrets resultat redovisat ver resultatrékningen 163,2 163,2
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 07 0,7
Utgaende balans 2016-12-31 100,0 363,7 458,6 922,3
*Villkorade aktieagartillskott. Aterbetalning sker enligt villkor beslutade pa bolagsstamman.
Moderbolaget

Ovrigt

tillskjutet Balanserat Totalt eget
SEK Mkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 2015-01-01 100,0 339,7 191,2 630,9
Transaktioner med aktiedgaren:
Aktieégartillskott* 24,0 24,0
Avrets resultat redovisat 6ver resultatrékningen 115,8 115,8
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 08 08
Utgaende balans 2015-12-31 100,0 363,7 307,8 7715
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 307,8 771,5
Transaktioner med aktiedgaren:
Arets resultat redovisat 6ver resultatrakningen 1687 1687
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 07 0,7
Utgaende balans 2016-12-31 100,0 363,7 4672 930,9

* Villkorade aktieagartillskott. Aterbetalning sker enligt villkor beslutade pa bolagsstamman.
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01

SEK Mkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 212,2 150,6 206,3 1487

212,2 150,6 206,3 148,7

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar/nedskrivningar, anlaggningstillgangar 1,12 20,4 1,6 19,1 1,2

Orealiserade vardeférandringar 6 -21,6 -11,6 -14.8 -10,6

Kreditforluster exklusive atervinningar 13 570 56,4 574 551
dS:tmma justeringar for poster som inte ingar i kassaflo- 55,8 56,4 617 557
Betald skatt -576 459 -56,1 -20,6
K__assa__flgde f_ran den Igpande ve_rksamheten 210,5 252,9 211,9 183,8
fore fordandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten -2 4335 -1 4407 -510,8 -2841,0

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 26,4 -93,5 -1 3378 1088,9

Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran allmanheten 2 3176 -14,2 2 3176 -14,2

Minskning(-)/ékning(+) av kortfristiga skulder 19,5 299 50,2 40,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 140,5 -1 265,6 731,1 -1541,9
Investeringsverksamheten

Foérvarv av immateriella anldggningstillgangar 1 -30,2 -25,5 =217 -23,2

Férvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 -90 -1,6 -75 -15

Minskning(+)/6kning(-) av finansiella anlaggningstillgangar 18,19 -80,0 -198,4 -84,2 -199,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -119,2 -225,5 -113,4 -224,1
Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 22 600,0 - -853,5 1826,3

Emitterade vardepapper 23 -871,6 17039 = -

Erhallna/utbetalade aktiedgartillskott - 240 - 24,0
Kassaflode fran fi iering ksamhet: -271,6 17279 -853,5 1850,3
ARETS KASSAFLODE -250,3 236,8 -235,8 84,3
Likvida medel vid periodens borjan 1085,0 847,4 714,4 629,3
Kursdifferens i likvida medel 0,7 0,8 0,7 0,8
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 835,4 1085,0 479,3 7144
| kassaflédet ingar ranteinbetalningar med 815,3 798,7 874,0 793,2
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -296,2 -307,7 -467,0 -440,3

BlueStep | Arsredovisning 2016 17



Notforteckning

Angivna belopp i noter ar i miljontals kronor (Mkr) och redovisat varde om inget annat anges.

Siffror inom parantes avser foregaende ér.

Not 1 | Redovisningsprinciper

Not 2 | Riskhantering

Not 3 | Rapportering av rorelsesegment

Not 4 | Rantenetto
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Not 1 | Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Arsredovisningen har godkants for utfardande av Styrelsen den 20
april 2017. Resultat- och balansrakning blir féremal for faststéllelse
pa arsstamman den 20 april 2017. Bolaget ar ett helagt dotterbolag
till Bluestep Bostadslan AB. Bolagets verksamhet beskrivs i
Forvaltningsberattelsen.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna International Financial Reporting Standards
('IFRS"), sasom de har antagits av EU och Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad, FFFS 2008:25. | koncernen tillampas
aven RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”,
tillhérande tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering,
samt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL).

Moderbolaget tillampar s& kallad lagbegransad IFRS, och foljer
som huvudregel IFRS och de redovisningsprinciper som tillampas

i koncernredovisningen. Moderbolaget behdver darutéver beakta
och uppratta arsredovisning i enlighet med Lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens
féreskrifter och allménna rad FFFS 2008:25 samt rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Réadet fér
finansiell rapportering.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat framgar.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya
eller andrade IFRS

Nya eller férandrade standarder och tolkningar som antagits av EU
med tillampning fran 1 januari 2016 har inte haft nagon vasentlig
effekt pa Bolagets finansiella rapporter. De redovisningsprinciper
och berékningsmetoder som anvénts vid upprattande av Bolagets
redovisning ar i allt vasentligt oférandrade sedan féregaende ar.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som &nnu ej trétt i kraft

Ett antal nya eller &ndrade IFRS regler trader ikraft forst under
kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid
upprattandet av arets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de
foérvantade effekterna pa de finansiella rapporterna som tillampningen
av nedanstaende nya eller &ndrade IFRS regler vantas fa pa Bolagets
finansiella rapporter. Utdver dessa beddms inte de dvriga nyheterna
paverka Bolagets finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran kontrakt med kunder

IFRS 15 utfardades i maj 2014 och faststaller principerna for att
rapportera anvandbar information om karaktar, belopp, tidpunkt
och osakerhet om intékter och kassafldden fran avtal med kunder.
Standarden introducerar en femstegsmodell for att faststélla hur
och nar redovisning av intékter ska ske, men den paverkar inte
redovisningen av finansiella instrument som omfattas av IAS 39.
Standarden faststéller nya upplysningskrav fér att ge mer relevant
information. Standarden ska tillampas fran 1 januari 2018 och

har annu inte antagits av EU. Hur standarden paverkar Bolagets

finansiella rapporter beddms for narvarande.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument innehéller regler fér redovisning

och véardering, bortbokning och sakringsredovisning. Standarden
kommer ersétta IAS 39 i sin helhet nar den trader i kraft. IFRS 9 skall
tilldmpas fran 1 januari 2018.

Klassificering och vérdering

En finansiell tillgang varderas initialt till verkligt varde och darefter
enligt en av féljande principer, verkligt varde via resultatrakningen,
verkligt varde via 6vrigt totalresultat eller upplupet anskaffningsvarde.
Varderingsprincipen for skuldinstrument styrs av en kombination

av den affarsmodell for forvaltningen av tillgangen som

enheten har valt och i vilken grad kassaflodena fran tillgangen

utgors av kontraktsenliga betalningar av lanebelopp och rénta
(kassaflodeskaraktéaren). For finansiella skulder kvarstar kraven till
stor del oféréndrade fran IAS 39.

Nedskrivning

IFRS 9 infor en princip om forvantade kreditférluster istallet for
krav pa intraffad forlusthandelse for nedskrivning av tillgangar

som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Den

nya modellen bygger pa en trestegsprincip dar det forsta steget
innebar att alla tillgangar redovisas med en initial nedskrivning

som motsvarar férvantade kreditférluster pa 12 manader. Om den
beddmda kreditrisken anses ha okat vasentligt sedan tillgangen
bokades in flyttas tillgangen till steg 2 och nedskrivningen ska
istéllet bygga péa forvantade kreditforluster under tillgangens hela
aterstdende 16ptid. De forvantade kreditforlusterna ska ta hansyn till
bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspegla
enhetens forvantningar om dessa. Steg 3 innebér att tillgangen ar
osaker och bygger i stora drag pa de férlusthandelser som innebér
en nedskrivning under IAS 39. Avsikten med den nya modellen

ar att redovisningen ska avspegla enhetens férvantningar om de
faktorer som paverkar nedskrivningarna och att dessa ska paverka
redovisningen tidigare an under IAS 39.

Sékringsredovisning

IFRS 9 behaller de tre grundlaggande sakringsrelationerna fran

IAS 39 men medfor storre flexibilitet i vilka transaktioner som
sakringsredovisning kan tillampas pa. Effektiviteten definieras utifran
krav en ekonomisk relation mellan instrumenten i sakringsrelationen
och pa att sakringskvoten foljer enhetens riskhanteringsstrategi.

Det innebar att fokus hamnar pa den framatblickande
effektivitetsmatningen och att den bakatblickande tas bort som krav
for att fa sékringsredovisa. Effektiviteten maste dock fortfarande
redovisas enligt samma regler som i IAS 39. IFRS 9 innehaller ocksa
en mojlighet att fortsatta anvanda sakringsredovisning under IAS 39.

Bolaget har pabérjat ett projekt for att inféra IFRS 9 och analyserar
samtliga de tre delarna och deras paverkan. Analysarbetet ar inte
slutfort och det ar darmed for tidigt fér att ange tydliga effekter
jamfort med IAS 39. Den storsta paverkan bedéms preliminart
komma fran de nya principerna fér nedskrivning medan effekterna
av klassificering och sakringsredovisning beddms som mindre
omfattande.
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Ovriga andringar av IFRS standarder och tolkningar bedéms inte &
nagon vasentlig paverkan pa Bolagets finansiella rapporter.

Betydande bedémningar och uppskattningar
Presentation av finansiella rapporter i dverensstdmmelse med IFRS
kraver att foretagsledningen gor beddmningar och uppskattningar
som paverkar rapporterade belopp fér tillgangar, skulder och
upplysningar om eventuella tillgdngar och ansvarsforbindelser

per balansdagen samt rapporterade intakter och kostnader under
rapportperioden.

Foretagsledningen gér vissa beddmningar och uppskattningar for
att faststalla varden pa vissa finansiella tillgangar och skulder. Dessa
ar hanforliga till finansiella instrument, utlaning till allménheten och
tillgdngssakrade obligationer. Bedémningar och uppskattningar ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under raddande férhallanden bedéms vara rimliga.

Bedémningar

Vid faststéllandet av verkliga varden for finansiella instrument
anvands olika metoder beroende pa graden av observerbarhet av
marknadsdata i varderingen samt aktiviteten p& marknaden. | férsta
hand anvands noterade priser pa aktiva marknader. Saknas noterade
priser pa aktiva marknader anvands istéllet varderingsmodeller.
Bluestep bedémer nar marknaderna anses inaktiva och d& noterade
priser inte langre motsvarar verkligt varde utan varderingsmodell
behodver anvéndas.

Uppskattningar

Utlaning till allménheten ar baserade pa lanens férvantade

livslangd, genomsnittlig avkastning och férvantade kreditférluster.
Historisk utveckling granskas kontinuerligt och férvantade
marknadsforhallanden utvarderas for att sakerstalla att
uppskattningarna ar uppdaterade. Fordringar prévas ifall
forlusthéndelse har intraffat. Med férlusthandelse avses handelse
som intraffat efter det att fordran l&mnades och som har en negativ
inverkan pa framtida forvantade kassafléden, sdsom férsenade eller
uteblivna betalningar, beviljade eftergifter till f6ljd av lantagarens
ekonomiska svarigheter, konkurs eller annan finansiell rekonstruktion,
lokal ekonomisk utveckling som har koppling till uteblivna betalningar
sasom minskning av fastighetspriser. Individuell fordran med intraffad
forlusthandelse klassificeras som osaker fordran. Reservering for
kreditforluster gors for skillnaden mellan uppskattat varde, det

vill sdga uppskattade framtida kassafldden diskonterade med

lanets ursprungliga effektivranta, och upplupet anskaffningsvarde.
Med upplupet anskaffningsvarde avses avtalsenliga kassafloden
diskonterade med lanets ursprungliga effektivranta. Vid uppskattning
av kassafléden gors en utvéardering av kundens finansiella situation
och véardet p& den underliggande sakerheten.

Beddmningar och uppskattningar for tillgangssakrade obligationer &r
baserade pé forvantad livslangd och genomsnittlig avkastning med
utgangspunkt fran historisk utveckling, férvantade kassafloden samt
réantor.

Utldndsk valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor. Monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen.
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Icke-monetara tillgdngar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.
Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader
vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde.

Intdktsredovisning

Intakter redovisas nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt
och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla
Bolaget.

Rénteintakter och réntekostnader

Rénteintakter och rantekostnader redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden inom Réantenettot. Effektivrantan ar den

ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och
utbetalningarna under det finansiella instrumentets férvantade I16ptid,
eller i tillampliga fall, en kortare period, till den finansiella tillgangens
eller finansiella skuldens redovisade nettovérde.

Rénteintakter och rantekostnader inkluderar i forekommande

fall periodiserade belopp av erhélina avgifter som medraknas i
effektivréantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier
och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/
skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Provisionsintdkter och provisionskostnader
Provisioner bestar av transaktionsbaserade avgifter vilka redovisas
nér transaktionen utférs. Periodisering sker till den period som
intakten respektive kostnaden avser.

Erhélina provisioner, som huvudsakligen avser administrativa tjanster
utférda at koncernbolaget Bluestep Capital Holdings Limited,
redovisas som intékt nar tjansten utfors och tillhandahalls.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de realiserade
och orealiserade vardeférandringar som uppstatt med anledning

av finansiella transaktioner klassificerade som innehav fér handel,
instrument som ingar i sékringar av verkligt varde, eventuell
ineffektivitet i sékringsrelationer samt valutavinster och valutaforluster
pa finansiella tillgangar och finansiella skulder.

Finansiella instrument

Merparten av Bolagets poster i balansrakningen avser finansiella
instrument. Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld
eller eget kapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument
inkluderar pé tillgangssidan till exempel utlaning till allmanheten

och kreditinstitut, obligationer och andra rantebarande vardepapper
och derivat. Bland skulder &terfinns till exempel in- och upplaning
fran allmanheten, efterstéllda skulder, skulder till kreditinstitut och
leverantdrsskulder.

Finansiella tillgangar redovisas i balansrékningen pé affarsdag

da avtal ingatts om forvary, férutom avtal i varderingskategorin
lanefordringar som redovisas pa likviddag. Kundfordringar tas upp
i balansrakningen nar faktura har utfardats. Skulder tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att
betala, aven om faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder
tas upp nér faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansréakningen nér réattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller



Bolaget férlorar kontrollen éver dem. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt
utsléacks.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen endast nar det finns en legal ratt att
kvitta och nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Finansiella
instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader
for alla finansiella instrument forutom de som tillhér kategorin
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen. Efterfoljande redovisning féljer av hur de finansiella
instrumenten har kategoriserats:

* Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen,

* Lanefordringar och kundfordringar,

* Finansiella tillgangar tillgangliga for férsaljning,

* Finansiella tillgangar som hélles till forfall, samt

+ Ovriga finansiella skulder.

Bolaget har inte kategoriserat nagra finansiella instrument som
"Finansiella tillgangar som halles till forfall”.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella tillgangar som klassificeras

som innehav for handel. Bolagets tillgangar i denna undergrupp
utgdrs av derivatinstrument med positiva marknadsvarden vilkka med
automatik klassificeras som innehav fér handel om de inte ingar i

en effektiv sakringsrelation, se vidare avsnittet Sakringsredovisning,
derivat som utgor effektiva sakringsinstrument samt obligationer
och andra réantebarande véardepapper som innehas som en del i
likviditetsriskhanteringen.

Initialt redovisas tillgangar i denna kategori till verkligt varde, medan
hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Foérandringar i verkligt varde och realiserade resultat for dessa
tillgangar redovisas direkt i resultatrakningen, under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan upplupen och
erhallen rénta redovisas som ranteintakt.

Verkligt varde ar det pris som vid vérderingstidpunkten skulle erhéllas
vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Verkligt
varde pé finansiella instrument varderade till verkligt varde och som
handlas pa en aktiv marknad, till exempel svenska sékerstallda
obligationer, baserar sig pa noterade priser. For finansiella instrument
som inte handlas pé en aktiv marknad faststalls verkligt varde utifran
vedertagna vérderingstekniker.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér
identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Varderingsmodell baserad pa andra observerbara data
for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1,

antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda priser).

Niva 3: Varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke

observerbar data.

Derivat

Bolagets derivatinstrument har anskaffats for att sékra de risker for
rante- och valutakursexponeringar som Bolaget ar utsatt for. Bolaget
tillampar sakringsredovisning enligt IAS 39 fér de sakringsrelationer
som uppfyller kraven. Derivat som inte ingdr i en sékringsrelation
enligt IAS 39 redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Derivat
som ingér i en effektiv sakringsrelation redovisas enligt nedan.

Sékringsredovisning

Bolaget ingar derivat som rénteswappar och valutaranteswappar for
att sakra rénterisker i verksamheten. Derivaten redovisas till verkligt
varde i balansrakningen med 6vrig hantering i linje med respektive
sakringsrelation. Bolaget tillampar bade sékring av verkligt varde
och kassaflodessakring. IAS 39 innehaller omfattande krav for

att fa tillampa sékringsredovisning. Kraven innebar att sakringen

ska vara dokumenterad, att det finns en vélgrundad forvantan

att sékringsinstrumenten i hog grad &r effektiva i att motverka

den sékrade riskens paverkan p& den sakrade posten samt att
denna effektivitet kan métas och utvarderas pa ett tillforlitligt satt.
Effektiviteten mats bade genom en framatblickande (prospektiv) och
genom en tillbakablickande (retrospektiv) uppféljning. Ineffektivitet
redovisas i resultatrakningen. | de fall férutsattningarna for
sakringsredovisning inte langre ar uppfyllda redovisas derivaten enligt
grundreglerna till verkligt varde via resultatrakningen

Sékring av verkligt varde

Bolaget tillampar sakring av verkligt varde i enlighet med den s&
kallade carve out-metoden i IAS 39. De sakrade posterna utgors

av portfoljer av upplaning, inlaning och utlaning vilka I6per med

fast ranta och sékringsinstrumenten utgdrs av derivat dar Bluestep
erhaller fast ranta och betalar rorlig. Sakring av verkligt varde innebar
att den sékrade posten omvarderas till verkligt varde med avseende
pa den sakrade risken. De véardeférandringar som uppkommer
redovisas i resultatrakningen och motverkar de vardeférandringar
som uppkommer péa sakringsinstrumentet som ocksé redovisas

via resultatrakningen. Kupongréntorna pa sakringsinstrumenten
redovisas i rantenettot som rénteintakter om den sakrade posten
ar en portfélj av tillgangar och som réntekostnader om den sékrade
posten portfélj av skulder.

Obligationer och andra rdntebérande vérdepapper

Bolaget har investerat en del av sin dverskottslikviditet i obligationer
och andra réantebarande véardepapper. Dessa tillgangar har
faststallda eller faststallbara betalningar. Realisationsresultat och
vardeforandringar resultatférs som nettoresultat av finansiella
transaktioner. Ranteintakter redovisas enligt effektivrantemetoden.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. | balansrakningen
representeras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut,
Utlaning till allmanheten samt Ovriga tillgangar beroende pa
karaktar. Dessa tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
Lanefordringar redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket utgors
av utbetalt lanebelopp med avdrag for erhallna avgifter och tillagg
for kostnader som utgor en integrerad del i avkastningen. Den
rantesats som ger lanefordrans anskaffningsvéarde som resultat vid
berékning av nuvardet av framtida betalningar utgor den effektiva
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anskaffningsrantan (effektivrantan). Upplupet anskaffningsvarde
erhélls genom att diskontera de kvarvarande framtida betalningarna
med effektivrantan.Andra fordringar &n lanefordringar, vilka inte ar
rantebarande, har en kort forvantad 16ptid varmed redovisning sker
till nominellt belopp utan diskontering. Osékra fordringar bedéms
individuellt och eventuella nedskrivningar redovisas i rérelsens
kostnader.

Utlaning till allménheten

Utlaning till allmanheten utgdrs av lan till privatpersoner med
sakerhet i bostader samt utlaning till privatpersoner utan sakerhet.
Nedskrivningar samt aterféringar av nedskrivningar resultatférs som
kreditforluster netto.

Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvérde

Pa balansdagen sker en beddémning av om det finns objektiva belédgg
fér en nedskrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar.
Detta sker till f6ljd av handelser som intraffat efter att tillgangen
redovisats forsta gangen och som ska ha paverkat de uppskattade
framtida kassaflédena for den aktuella fordran eller grupp av
fordringar. Handelser som kan paverka nedskrivningsbehovet &r
exempelvis betalningsinstallelse, ackord och betalningsforelaggande.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade véarde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade med lanefordrans ursprungliga effektiva ranta.
Kassafloden hanforliga till lantagaren eller emittenten och eventuell
ianspréktagande av sékerheten beaktas vid bedémningen av
nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med
realiseringen av panten inkluderas i kassaflédesberdkningarna.
Berakning av sannolika kreditforluster eller nedskrivningar av évriga
finansiella tillgangar sker brutto och i de fall det finns en garanti
motsvarande redovisas denna som fordran pa motparten. Om
nuvardet av framtida kassafloden éverstiger tillgangens redovisade
varde gors ingen nedskrivning och fordran beddms inte heller vara
oséker. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrakningen under
posten "Kreditférluster, netto” eller "Nedskrivningar av finansiella
tillgangar” beroende av typ av fordran.

En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en
forandring i de antaganden som lag till grund for berakningen av det
nedskrivna beloppet.

Ovriga finansiella skulder

Upplaning, inlaning samt 6vriga finansiella skulder, till exempel
leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder till verkligt virde via
resultatrdkningen

Bolagets skulder i denna kategori utgors av derivatinstrument

med negativa marknadsvarden vilka med automatik klassificeras

som innehav for handel eftersom de inte ingér i en effektiv
sakringsrelation, se vidare avsnittet Sékringsredovisning. Aven derivat
som utgor effektiva sakringsinstrument redovisas till verkligt varde.
Initialt redovisas skulder i denna kategori till verkligt varde, medan
hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Foérandringar i verkligt varde och realiserade resultat for dessa
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tillg&ngar redovisas direkt i resultatrékningen, under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan upplupen och
betald rénta redovisas i rantenettot.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Bolaget redovisar koncernbidrag och aktieagartillskott i enlighet
med Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Koncernbidrag redovisas i
enlighet med huvudregeln. Erhallna koncernbidrag fran dotterforetag
redovisas som finansiell intdkt och lamnade koncernbidrag till
dotterféretag redovisas som 6kning av andelar i koncernforetag.
Koncernbidrag som lamnas till moderféretag redovisas i eget kapital.

Beslutade koncernbidrag som inte utbetalats per rapporteringsdagen
far skuldforas, &ven om beslutet fattades efter rapportperiodens slut.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar redovisas i balansrakningen om tillgangen &r
identifierbar, det ar sannolikt att tillgangen kommer generera framtida
ekonomiska fordelar och Bluestep har kontroll ver tillgangen.

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade vardet fér en immateriell tillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning av tillgangen. Vinst

eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en
tillgdng utgors av skillnaden mellan forséljningspriset och tillgangens
redovisade véarde med avdrag fér direkta férséljningskostnader. Vinst
och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart éver tillgangens
beraknade nyttjandeperiod. Nyttjandeperioderna omprévas minst
arligen. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det
datum dé& de ér tillgangliga fér anvandning. Berdknad nyttjandeperiod
arb ar

Minst arligen, eller vid indikation pa bestdende vardenedgang, sker en
nedskrivningsprévning.

Materiella tillgangar

Tillgangarna ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag

for planmassiga avskrivningar baserade pa en bedémning av
tillgdngarnas nyttjandeperiod. De beraknade nyttjandeperioderna ar
5ar.

Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket
innebér att leasingavgiften fordelas linjart ver leasingperioden.

Pensioner

Pensioner redovisas som avgiftsbestamd plan och kostnadsférs
|6pande under aret. Nagra pensionsavsattningar foreligger ej da
Bolaget, i samband med premiebetalning, fullgjort sina forpliktelser.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar skatt som ska betalas eller erhéallas avseende aktuellt ar,
med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hér &ven justering av



aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder varderas till det belopp
som forvantas erhallas eller betalas. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisats i
ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Med uppskjutna skatter avses skatt pa skillnader mellan redovisat
och skatteméssigt varde. Uppskjuten skatteskuld redovisas

for samtliga skattepliktiga temporara skillnader. Uppskjuten
skattefordran representerar en reduktion av framtida skatt som
hanfor sig till avdragsgilla temporara skillnader, skattemassiga
underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag.
Uppskjuten skattefordran provas vid varje bokslutstillfélle och
redovisas i den utstrackning det vid respektive balansdag &r sannolikt
att de kan utnyttjas. Pa balansdagen lagfasta skattesatser anvands
vid berékningarna.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys uppréttas enligt indirekt metod i enlighet med
IAS 7. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfér in- eller utbetalningar.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel hos kreditinstitut samt
kortfristiga placeringar med en 16ptid fran anskaffningstidpunkten
understigande tre manader, vilka ar utsatta for endast en obetydlig
risk fér vardefluktuationer. Likvida medel redovisas till dess nominella
belopp.

Vardepapperisering

Nar en finansiell tillgang éverfors ska Bolaget utvardera i vilken grad
det behaller de risker och fordelar som ar férknippade med dgandet
av den finansiella tillgangen. Om Bolaget behéller i allt vasentligt
alla de risker och fordelar som ar forknippade med dgandet av den
finansiella tillgangen, fortsétter Bolaget att redovisa den finansiella
tillgangen i rapporten dver finansiell stalining. Bolaget genomférde
2013 och 2015 vardepapperiseringstransaktioner som redovisas i
enlighet med detta.
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Not 2 | Riskhantering

Riskprofil

De priméara mélen for riskhantering ar att sékerstalla att resultaten
av risktagande verksamhet &r férenlig med Bolagets strategier och
riskbendagenhet samt att det finns en lamplig balans mellan risk och
beléning for att maximera aktiedgares avkastning. Bolagets ramverk
for riskhantering utgor grunden for att uppna dessa mal.

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa Bolaget och
som kan uppsta pa grund av pagaende interna processer eller
framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar dels
sannolikheten for att en héndelse intraffar, dels den paverkan
héndelsen skulle kunna ha p& Bolaget. For att uppné Bolagets
affarsméssiga méal for tillvaxt, lSnsamhet och finansiell stabilitet krévs
en |dpande avvagning av Bolagets mal mot de risker som kan uppsta
i Bolagets verksamhet.

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att erbjuda lan till allménheten
bade i Sverige och Norge vilket finansieras genom en kombination av
inlaning fran allmanheten och vardepapperisering och kreditfaciliteter.
Bolaget ar foljaktligen exponerad for olika risker sdsom kreditrisk,
likviditetsrisk, operativa risker och andra finansiella risker. Bolaget

har identifierat féljande huvudsakliga riskkategorier med information
om hur ledningen méter dessa risker samt vilka kontroller och
riskreducerande processer som finns pa plats for att begréansa dessa
risker.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for att en galdenar inte fullgér sina férpliktelser.
Kreditrisk ar den storsta risk som Bolaget ar exponerad for.
Kreditforluster uppstar dels till foljd av fallissemang pa grund av
oférméga eller ovilja hos en kund eller motpart att uppfylla sina
kreditataganden (sannolikheten for fallissemang) samt genom att
atervinningar fran fallerade tillgangar ej &r tillrackliga for att tacka
dess kostnader (forlust vid fallissemang). Vidare kan férluster
uppkomma fran resultatet av minskat portféljvarde till f6ljd av faktisk
eller upplevd férsamring av kreditkvaliteten genom avsattningar.

Kreditrisken hanteras framst genom Bolagets kreditinstruktioner,
dar Bolagets riskaptit finns definierad. Aktiv kreditriskhantering
uppnés éven via Bolagets kreditavdelningar som fungerar som
forsta forsvarslinje inom Bolaget genom att vara ansvariga for
kreditbeslutsprocessen och efterleva kreditpolicyer och instruktioner
som faststéllts av styrelsen. Aktiv kreditriskhantering uppnéas aven
via Bolagets kravavdelningar. For att fa en battre forstaelse for den
underliggande risken, 6vervakas och analyseras utvecklingen av
l&neportféljerna I6pande.

Laneportfolien bestér av svenska och norska bolén som anses vara
l&g risk samt svenska privatlan som beddms vara medelhdg risk.

Strategisk risk

Affarsrisk

Likviditetsrisk

Pensionsrisk

Koncentrationsrisk

Ranterisk i bankboken

Operativrisk

Marknadsrisk

Kreditrisk

Marknadsrisk

Kreditrisk

Pelare 1 Risker

Pelare 2 Risker

Kombinerad kapitalbuffert

Bilden visar en dversikt av de viktigaste identifierade riskerna och dess kapitalkrav. Fér mer information om kapitaltdckningsanalys och pelare 1 och 2,

se not 29.
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Konsoliderad situation Moderbolag
Sverige Norge Sverige Norge

Maximal kreditriskexponering 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Regeringar och centralbanker

- Kreditkvalitetssteg 1 160,1 75,0 429 16,3 160,1 75,0 429 16,3
Total Regeringar och centralbanker 160,1 75,0 42,9 16,3 160,1 75,0 42,9 16,3
Utlaning till kreditinstitut

- Kreditkvalitetssteg 1 663,6 888,38 201,6 201,3 663,6 888,38 201,6 201,3

- Kreditkvalitetssteg 2 - 40,7 - - - 40,7 - -

- Utan rating 0,0 - - - 0,0 - - -
Total Utlaning till kreditinstitut 663,6 929,5 201,6 201,3 663,6 929,5 201,6 201,3
Foretag

- Utan rating (Koncerninterna fordringar) 0,0 82 - - 0,0 82 - -
Total Foretag 0,0 8,2 - - 0,0 8,2 - -
Utlaning till alimdnheten

- Lan utan sakerhet 940,6 691,56 - - 940,6 691,56 - -

- Lan med sakerhet i bostader 77772 68456 335685 215637 77772 6 860,6 33685 215637
Total Utlaning till allménheten 87178 7 537,1 3 358,5 2 153,7 87178 7 552,1 3 358,5 2 153,7
Obligationer och andra rintebarande
vdrdepapper

- Kreditkvalitetssteg 1 509,3 591,6 201,4 448 509,3 591,65 201,4 448

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - 213 - - - 21,3
Total Obligationer och andra 509,3 591,5 201,4 66,1 509,3 591,5 201,4 66,1
rantebdrande vardepapper
Derivat

- Kreditkvalitetssteg 1 199,5 1476 8,4 25,6 130,5 135,0 8,4 25,6

- Kreditkvalitetssteg 2 - 75,9 - - - 371 - -

- Utan rating 0,0 0,1 0,0 - 0,0 02 0,0 -
Total Derivat 199,5 223,6 8,4 25,6 130,5 172,3 8,4 25,6
Ovriga tillangar

- Utan rating 45,7 80,8 b7 Vo 485 40,8 5,7 V4
Total Ovriga tillgangar 45,7 80,8 5,7 7,7 48,5 40,8 57 77
Summa 10 296,0 9 4457 3818,5 2 470,7 10 229,8 9 369,4 38185 2 470,7
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Konsoliderad situation Moderbolag

Kreditrisk Sverige Norge Sverige Norge
Lanefordringar privatpersoner 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Ej forfallna 8 475,1 7 22956 31929 20364 8 475,1 7 2439 31929 20364
Forfallna 30-60 dagar 140,3 160,7 58,3 35,8 140,3 161,0 58,3 358
Forfallna 60-90 dagar 24,1 48,6 277 29,1 24,1 487 277 22,1
Forfallna 90+ dagar 78,3 98,2 79,6 59,4 78,3 98,5 79,6 59,4
Summa 87178 7 537,1 3 358,5 2 153,7 87178 7 552,1 3 358,5 2 153,7
Reserveringar 20,9 244 2,7 2,6 20,9 244 2,7 2,6

Konsoliderad situation Moderbolag

Sverige Norge Sverige Norge
Ovriga finansiella tillgangar 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Ej forfallna fordringar 1578,2 1908,6 460,0 317,0 2 461,6 14054 460,1 317,2
- Kreditkvalitetssteg 1 156326 17029 4543 288,0 1044,6 1316,0 4544 2881
- Kreditkvalitetssteg 2 - 16,6 - 21,3 - 37,1 - 21,3
- Utan rating 457 89,1 b7 nr 14170 52,3 6,7 r

Forfallna finansiella fordringar - - - - - - - -

Summa 15782 19086 460,0 317,0 2461,6 14054 460,1 317,2

Reserveringar - - - - = - - -

Kreditvarderingsinstitut geografiskt omrade eller i en typ av sikerhet. Eftersom Bolaget
Relationen mellan de olika kreditkvalitetsstegen och kreditbetygen endast &r verksamt i Sverige och Norge och risken koncentrerad
som kreditvarderingsinstituten tillhandahaller definieras i tabellen huvudsak till utlaning i form av bolan &r Bolaget beredd att
nedan. acceptera en moderat niva av koncentrationsrisk. Som en av de
viktigaste omradena inom kreditrisk 6vervakas och utvéarderas
Kreditkvalitetssteg Moody's Fitch S&P's koncentrationsrisken kontinuerligt av Bolagets Risk Manager for att
1 Aaa - Aa3 AAA - AA- AAA - AA- sakerstalla att riskprofilen ar i linje med dess forvantningar samt att
2 Al - A3 A+ - A- A+ - A- den hanteras pa basta méjliga sétt och rapporterar vidare till Bolagets
3 Baal - Baa3 BBB+ - BBB- BBB+ - BBB- styrelse p& manadsbasis.
4 Bal - Ba3 BB+ - BB- BB+ - BB-
5 B1 - B3 B+ - B- B+ - B- Enligt Finansinspektionens metoder for bedémning av enskilda
6 samre 4n B3 samre &nB-  CCC+ och samre risktyper inom pelare 2 har koncentrationsrisk och dess

kapitalkrav beddmts i tre olika kategorier: namnkoncentration,

. . branschkoncentration och geografisk koncentration. Totalt kapitalkrav

Koncentrationsrisk . e ) )

i ) ) o X i gallande koncentrationsrisk &r summan av kapitalkravet for de tre

Med koncentrationsrisk avses risken for forluster pa grund av brist ) ) :
o . ) - olika typerna av koncentrationsrisk.

pa diversifiering, investera fér mycket i en specifik bransch, ett

Konsoliderad situation 2016-12-31

Kvittning i Kvittning under

Belopp som inte kvittas i balansrakningen Bruttovdrde balansrdkning ISDA avtal Netto
Derivat, rante- och valutarelaterade 107,8 - -41,8 66,0
Summa finansiella tillgangar 107,8 - -41,8 66,0
Derivat, rante- och valutarelaterade 789 - -41.8 371
Summa finansiella skulder 78,9 = -41,8 371
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Finansiella instrument som kvittats i
balansrékningen eller omfattas av nettningsavtal
Bolaget ingar derivatavtal under International Swaps and Derivatives
Association ("ISDA") ramavtal, vilket innebar att nar en motpart inte
kan reglera sina dtaganden avbryts avtalet och alla utestaende
mellanhavanden mellan parterna skall regleras med nettobelopp.
ISDA-avtalen uppfyller inte kriterierna for kvittning i balansrakningen
eftersom kvittning endast ar tillaten vid parts oférmaga att reglera,
samt att avsikt att nettoreglera inte foreligger.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for finansiella forluster som
uppstar genom ofdrdelaktiga rérelser pa marknaden. Bolagets
marknadsriskexponering &r framst relaterad till utlandsk valuta
som sékras med derivat for att tillse att investeringarna genererar
den férvantade intaktsnivan under dess I6ptid. Bolaget har i
etablerade policyer dokumenterat processen fér hanteringen av
marknadsrisksexponeringar.

Kénslighetsanalys vid en momentan valutadndring pa 10 %
Av tabellen nedan framgar Bolagets nettoposition i utidandska valutor
per balansdagen.

Total position  Védrdefordndring  Vardeforandring

2016-12-31 -10% +10%
EUR position 1125 -13 13
GBP position 186 -19 19
NOK position 34082 -3408 3408
Resultateffekt -3 539 3539

En foréandring av relevanta valutakurser i férhallande till svenska
kronan med -10 % skulle per balansdagen innebara en momentan
nettoresultateffekt uppgaende till -3,5 Mkr (-0,3 Mkr). En férandring
med +10 % skulle per balansdagen innebara en momentan
nettoresultateffekt uppgéaende till 3,5 Mkr (0,3 Mkr).

Rénterisk i bankboken

Rénterisk avser exponeringen av Bolagets finansiella stélining

i forhallande till ogynnsamma ranteférandringar. Forandringar i
rantelaget paverkar Bolagets resultat genom rantenettot samt
ovriga intakter och kostnader som ar kénsliga for ranteférandringar.
Foérandringar i rantelaget paverkar dven det underliggande vardet

av Bolagets tillgngar och skulder eftersom det ekonomiska vardet
av framtida kassafléden paverkas vid ranteférandringar. Ett antal
stressade scenarier samt rénteriskexponering beraknas kontinuerligt
och om exponeringarna nar eller ar nara att na de troskelvarden som
definierar Bolagets riskbenégenhet ingas nya réantederivat.

Bolaget forvaltar aktivt ranterisk i bankboken och rapporterar det
vidare till styrelsen pa manadsbasis. Bolagets Finans- och Treasury-
avdelningar ansvarar for évervakning och rapportering av samtliga
aspekter av ranterisk inom Bolaget.

Sakringsstrategi for ranterisker

Bolaget sakrar rantebunden utldning genom ranteswappar vilket sker
genom 3-manaders Stibor som rorlig ranta vilket ger ett tillrackligt
gott skydd fér den rantebindning som brukar inrymmas under det
allméanna réntelaget. Bolaget bérjade tillampa sakringsredovisning
under 2016 pa nya derivatavtal.

Vardeférandring fér sakrad post uppgick till -11 Mkr (=) per den
31 december och motsvarande vardeférandring for

sékringsinstrument uppgick till 10,9 Mkr (-). Den orealiserade
marknadsvérderingen av sakringsredovisningen redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner och uppgick till -0,1 Mkr (-).
Sakringsredovisningen ar effektiv och uppfyller darmed villkoren for
nér sakringsredovisning far tillampas.

Kénslighetsanalys om marknadsréntan férdndras med 200 baspunkter
('5p)

Bolagets berakningar for ranteriskexponeringar ar baserade pa
Finansinspektionens metoder for bedémning av enskilda risktyper
inom pelare 2. Tabellen nedan visar exponeringen vid en positiv/
negativ forandring av marknadsréntorna pa 200bp.

Risk, % av

Forandring Absolut risk kapitalbas

Hojda rantor +200bp 38 0,43%
Séankta rantor -200bp -3,4 -0,39%

Berakningen utgar fran antagandet att marknadsréntorna stiger/sjunker med
200bp och anger den momentana féréndringen i det ekonomiska vérdet i

Bolaget.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke
andamaélsenliga eller otillrackliga interna processer, méanskliga
faktorer, felaktiga system eller externa handelser. Operativ risk
inkluderar aven legal risk.

Bolaget har atgarder/verktyg pa plats for att identifiera, utvéardera,
dokumentera, kontrollera och rapportera operativa risker inom sina
produkter, tjanster, funktioner, processer och IT-system. Under arens
lopp har Bolaget bland annat etablerat en gedigen uppséattning av
policyer, rutiner och férfaranden for att sékerstalla att personal har
ratt kompetens, utbildning och arbetserfarenhet for att uppratthalla
den operativa risken pa en acceptabel lag nivé i sin verksamhet.

[T-relaterade risker hanteras genom tillférlitliga [T-system med
inbyggda kontroller, avstdmningar, sékerstélining av rutiner for
sakerhetskopiering samt tester av kontinuitets-, beredskaps- och
aterstaliningsplaner.

Den I6pande férvaltningen av bolaneportfdljen i Sverige samt
administration av inlaningskonton i Sverige hanteras av Bolagets
dotterbolag BSAB medan forvaltningen av den norska laneportfélien
samt administrationen av inlaningskonton i Norge hanteras av

den norska laneadministrationsavdelningen (Norla) i Sverige.
Administrationen av privatlan i Sverige hanteras av tredje part (Emric).
| syfte att hantera operationell risk genomfor Bolaget regelbundna
granskningar av tredje parts verksamhet och interna kontroller samt
deras atgarder for att bibehélla kontinuitet i verksamheten.

Berakningen av kapitalkrav for den operativa risken baseras pa
schablonmetoden. | enlighet med schablonmetoden har samtliga
affarsomraden inom Bolaget allokerats till affarsomradet privata
banktjanster dar kapitalkravet &r 12% av den genomsnittliga
nettordrelseintékten for de senaste tre rdkenskapséaren.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att inte kunna infria sina
betalningsférpliktelser vid respektive forfallotidpunkt utan att
kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevart.
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Bolagets riskaptit for likviditet ar ldg och Likviditetspolicyn anger att
Bolaget skall halla materiella likviditetsoverskott i likviditetsreserven
for att kunna méta oférutsedda utfloden fran Bolagets
inlaningsprodukter. Likviditetsreserven investeras, i enlighet med
Bolagets Likviditetspolicy, endast i vardepapper med hdg likviditet
och rating.

Bolaget ar huvudsakligen utsatt for likviditetsrisk betréffande inlaning
fran allmanheten och aterfinansiering av Residential Mortgage
Backed Securities "RMBS"). Eftersom Bolaget diversifierar sina
finansieringskallor ar produktegenskaper och prissattning utformade
for att maximera deras kostnad/riskeffektivitet och 16ptid. Samtliga

Bolagets likviditetsbuffert bestar av insattningar hos andra
kreditinstitut och banker, statsobligationer samt sékerstallda
obligationer. Férdelningen framgar i diagrammet nedan.

LIKVIDITETSRESERV (MODERBOLAGET)

m Statsobligationer

= Sakerstallda obligationer

Kreditinstitut

svenska och norska inlaningsprodukter omfattas av inséttningsgaranti

och Bolaget erbjuder strategiskt olika inlaningsprodukter beroende

pé behov och marknadspriser.

Konsoliderad situation Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Likviditetsreserv
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0
Utlaning till kreditinstitut 8972 11294 4793 7144
Vérdepapper emit.terade eller garanterade av stater, centralbanker eller multi- 1403 913 1403 913
nationella utvecklingsbanker
Sékerstéllda obligationer emitterade av andra institutioner 710,7 636,3 7107 636,3
Summa 1748,2 1 857,0 1330,3 1442,0

Ovanstaende siffra innehaller upplupen ranta. LCR och NSFR
berdknas och utvarderas varje manad. LCR syftar till att sakerstalla
att Bolaget tillrdckligt med likvida tillgangar med hog kvalitet for att
mota likviditetsbehov i stressade situationer under kommande 30
dagar. NSFR indikerar ett instituts férmaga att hantera stressade

situationer éver en ettarshorisont. NFSR sakerstéller att ett instituts
illikvida langfristiga tillgangar ar finansierade med ett minimum av
stabil langfristig upplaning. Nedanstaende siffror visar LCR respektive
NSFR fér den Konsoliderade situationen.

Konsoliderad situation

2016-12-31 2015-12-31

Likviditetstackningsgrad (LCR) % 263 206
Likvida tillgangar niva 1 569,0 308,7
Likviditetsreserv 569,0 308,7
Kundinlaning 6471 593,9
Ovriga kassautfloden 2176 45
Kassautfloden 864,7 598,4
Infléde fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder 168,1 1317
Ovriga kassainfloden 919,9 550,56
Kassainfloden 648,5 448,8
Nettofinansieringskvot (NSFR) % 143 151
Tillgénglig stabil upplaning 12,4 10,6
Erforderlig stabil upplaning 87 70

Pensionsrisk
Bolaget utsetts ej for nagon pensionsrisk da de anstélldas pensioner

hanteras av en oberoende tredje part.
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Ovriga risker

Som en del av Bolagets IKLU gérs &ven en noggrann bedémning
av ovriga risker sasom affarsrisk, strategisk risk och renommeérisk.
Som del av bedémningen, identifieras och analyseras de viktigaste
drivkrafterna och Bolaget allokerar kapital for dess eventuella
paverkan pa Bolagets [dnsamhet.



Not 3 | Rapportering av rérelsesegment

Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatrakningen 2016 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Réanteintakter 5187 2463 98,1 -438 819,3
Réantekostnader -203,8 -877 -89 289 -271,5
Rintenetto 314,9 158,6 89,2 -14,9 547,8
Summa rorelsens intdkter 344,5 166,3 89,2 -16,6 583,4
Summa rorelsens kostnader -218,3 -99,2 -46,3 16,6 -347,2
Resultat fore kreditforluster 126,2 67,1 42,9 0,0 236,2
Kreditforluster, netto -2,6 -3,1 -18,3 - -24,0
Rorelseresultat 123,6 64,0 24,6 0,0 212,2
Allokerad skatt* -30,0 -16,2 -2:8 - -49,0
Arets resultat 93,6 47,8 21,8 0,0 163,2
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2016 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till allménheten 7 7879 33469 9338 = 12 068,6
In- och upplaning fran allménheten 5 079,1 44953 - - 9504,4
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatrdkningen 2015 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrdkningar Totalt
Réanteintakter 4875 1997 73,5 -40,6 720,1
Réntekostnader -212,4 -63,0 -8,7 176 -266,5
Réantenetto 275,1 136,7 64,8 -23,0 453,6
Summa rorelsens intakter 2977 138,2 64,8 -23,0 4777
Summa rorelsens kostnader -193,8 -92,5 -33,3 23,1 -296,5
Resultat fore kreditforluster 103,9 45,7 31,5 0,1 181,2
Kreditforluster, netto -15,8 -0,6 -14,2 - -30,6
Rorelseresultat 88,1 45,1 17,3 0,1 150,6
Allokerad skatt* -31,3 -37 - - -35,0
Arets resultat 56,8 M4 17,3 0,1 115,6
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Balansrakning 2015 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till allmanheten 68604 2 1466 6856,2 - 96921
In- och upplaning fran allménheten 50937 20931 - - 7 186,8

*Allokerad skatt anvénds for allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och &r inte ett matt som direkt &r reglerat i IFRS.

Rérelsesegmentsrapporteringen bygger p& Koncernens

redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.

Marknadsbaserade erséattningar tillampas mellan rorelsesegmenten,

medan alla kostnader inom IT och 6vriga koncernfunktioner samt

koncernstaber férs via sjélvkostnadsbaserade internpriser till

rorelsesegmenten. Koncernledningskostnader utfordelas mellan

Sverige och Norge. Fér granséverskridande tjanster sker fakturering
enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Bolan ar den dominerande verksamheten, som ligger férdelad

pa Bolan Sverige och Bolan Norge. Till Bolan Sverige inkluderas

samtliga bolag inom koncernen som bedriver bolaneverksamhet
(Moderbolaget, Step 2, Step 3 och BFF1) och som tillhandhaller
supportfunktioner (BSAB). Bolan Norge bestar utav Filialen. | 6vrig

verksamhet ingér privatlaneverksamhet som bedrivs i Moderbolaget.

Medeltal heltidsanstéllda &r fér Bolan Sverige 134 st (130 st), Bolan

Norge 39 st (32 st) och for évrig verksamhet 14 st (14 st).
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Not 4 | Rintenetto

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Rinteintédkter

Utlaning till kreditinstitut 52 2,1 53 2,1

Utlaning till allmanheten 800,6 700,3 784,0 655,3

Derivat - - 34,5 273

Obligationer 13,4 177 423 448

Koncerninterna lan - - ad 13,6

Ovrigt 0,1 0,0 0,0 0,0
Summa réanteintadkter 819,3 720,1 873,8 743,1
Varav:

Rénteintékter fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde 8059 702,4 789,4 6574
Rintekostnader

Skulder till kreditinstitut -0,7 -42 = -

In- och uppléaning fran allmanheten -142,3 -135,9 -373,5 -3732

Derivat -62,4 -55,0 -53;1 -415

Obligationer -40,5 -60,2 = -

Ovrigt -25,6 -212 -15,7 -117
Summa riantekostnader -271,5 -266,5 -442,3 -426,4
Varav:

Réntekostnader fran finansiella poster ej varderade till verkligt véarde -168,6 -161,3 -389,2 -384,9
Summa 547,8 453,6 431,5 316,7

Not 5 | Provisionsintikter
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Ovriga provisionsintakter 0,3 0,3 03 03
Summa 0,3 0,3 0,3 0,3
Varav:
Réanteintékter fran finansiella poster ej varderade till verkligt véarde 03 03 03 03
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Not 6 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Obligationer - orealiserade vardeforandringar -37 -12,8 -3,7 -12,8
Rénterelaterade derivat - orealiserade vardeférandringar 15,0 18,6 173 23,4
Emitterade vérdfepaplpl)e"r och tillhérande valutarelaterade derivat 104 6,1 13 00
- orealiserade vardeférandringar

VaIutakursforanfir|ng"0\l/lr|ga. fordringar och skulder 00 03 00 02
- orealiserade vardeférandringar

Sakringsredovisning - vardeférandring for sakrad post* -11,0 - -11,0 -
Sakringsredovisning - vardeférandring fér sakringsinstrument* 10,9 - 10,9 -
Summa 21,6 11,6 14,8 10,6

*Avser utfall sékringsredovisning av verkligt varde fér portfoljsékring av ranterisk.

Samtliga derivatavtal i Koncernen ar ingangna for att sakra rante- eller valutarisker i Koncernens verksamhet och samtliga rantebarande varde-
papper ingér i Koncernens likviditetsportfol].

Not 7 | Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Aviseringsavgifter 8,6 8,1 8,6 78
Varderingsavgifter 17 1,8 1,7 1,8
Ovriga rorelseintakter 3,4 2,4 -0,0 0,0
Summa 13,7 12,3 10,3 9,6

Not 8 | Alilmanna administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Personalkostnader

Loéner och arvoden -11.9 -94,9 -104,3 -89,7

Rérliga ersattningar -14,5 -14,2 -14,1 -13,8

Sociala avgifter -32,8 -279 -30,2 -26,2

Pensionskostnader* -72 -3,6 -6,0 -3,4

Ovriga personalkostnader -138 -6,8 -13,1 -6,0

Summa -180,2 -147,3 -167,7 -139,1
Ovriga administrationskostnader

Adminstrationskostnader in- och upplaning fran allméanheten -2.1 -32 -11,2 -10,7

Adminstrationskostnader utlaning till allméanheten -11,6 -10,0 -28,1 -24,2

Externa tjanster -16,3 -18,6 -10,3 -15,8

C)vriga administrationskostnader -116,7 -105,8 2,1 178

Summa -146,6 -137,6 -475 -32,9
Totala Allmanna administrationskostnader -326,8 -284,9 -215,2 -172,0

*Bolaget har under aret &dndrat sin pensionspolicy fran en manatlig avséttning pa 2,5% till 4,56%.
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Not 9 | Upplysningar om

kostnadsersattning

revisorns arvode och

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr 2016 2015 2016 2015
Deloitte AB

Revisionsuppdrag 1812 1775 1269 1162

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 919 872 906 872
PwC

Ovriga uppdrag 277 165 277 1565
Summa 3008 2 802 2 452 2189

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning

samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med
revisionsuppdraget. Allt annat &r revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget, skatteradgivning eller 6vriga uppdrag.

Not 10 | Loner, arvoden och 6vriga ersittningar

Styrelsen
Bolagets arsstdmma faststéller styrelsens arvode. Styrelsen bestod
vid arets slut av nio ledamdéter.

For deltagande i styrelsens arbete i Bolaget fran den ordinarie
bolagsstamman den 27 april 2016 fram till och med den ordinarie
bolagsstamman den 20 april 2017, har styrelsen ersatt tre av
ledaméterna med totalt 1 727 Tkr. Fyra styrelseledaméter ar anstéllda
i Bolaget och har under aret uppburit 16n fran Bolaget. Det har ¢j
utgatt nagot arvode for resterande styrelseledaméter.

Ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och andra individer
identifierade som sarskilt reglerad personal beslutas av styrelsen
efter beredning av ersattningskommittén. Ersattning till andra
ledande befattningshavare beslutas av verkstéllande direktdren och
i vissa fall efter samrad med medlemmar i styrelsen. Ersattning till
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verkstallande direktdren och ledande befattningshavare utgérs av
grundlon, rérlig 16n som utgar i form av bonus samt pensionstillskott.
Uppségningstiden fér verkstéllande direktoren ar tolv manader.
Avgangsvederlag for verkstallande direktéren samt 6vriga ledande
befattningshavare regleras av individuella avtal. Information om
ersattningar enligt Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad om ersattningspolicy (FFFS 2011:1) &r publicerad pa bolagets
webbplats.

Pensionsataganden

| den svenska verksamheten tillampas en avgiftsbestamd
pensionsplan implementerad fér samtliga anstallda enligt vilken det
avsatts 4,5 % av den anstalldes bruttolon pa manadsbasis. | Bluestep
Servicing AB avsatts utover detta aven 30% péa inkomster éver 7,5
inkomstbasbelopp. Bolaget har under aret andrat sin pensionspolicy
fran en manatlig avsattning pa 2,5% till 4,5%. | Filialen avséatts 3,56 %
av bruttolonen.



Loner och ersattningar - Styrelseledamdter och VD

Rorlig

Belopp i Tkr 2015 L6n ersattning* Pension Total
VD och styrelseledamot - David Torpey 5163 1500 165 6818
Styrelseordférande - Per Otto Hyland (avgick juni 2015) 330 - - 330
Styrelseordférande - Carl Sundvik (tilltradde juni 2015) 330 - - 330
Styrelseledamot - Rolf Stub 4117 1500 57 5674
Styrelseledamot - Peter Gertman 1830 725 53 2608
Styrelseledamot - Toby Franklin 330 - - 330
Totala I6ner och ersattningar 2015 12 100 3725 265 16 090
Rorlig
Belopp i Tkr 2016 L6n ersattning* Pension Total
VD och styrelseledamot - Oyvind Thomassen (tilltradde juni 2016) 2333 = 646 2 979
Styrelseledamot - David Torpey (avgick som VD juni 2016) 5100 1275 200 &7
Styrelseordférande - John Neil Maltby (tilltradde maj 2016) 682 - - 682
Styrelseledamot - Carl Sundvik (avgick som ordférande maj 2016) 340 - - 340
Styrelseledamot - Rolf Stub 4134 1749 73 5 956
Styrelseledamot - Peter Gertman 1906 645 68 2619
Styrelseledamot - Toby Franklin 340 = = 340
Totala I6ner och ersattningar 2016 14 835 3 669 987 19 491
*60% av beloppet ar uppskjutet i fem ar i enlighet med Bolagets ersattningspolicy.
Loner och ersittningar - Ovriga anstillda Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr 2016 2015 2016 2015
Léner och andra ersattningar 107 926 93292 99 895 87 730
Pensionskostnader 6181 3241 4977 3103
Totala I6ner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskostnader 114 107 96 533 104 872 90 833
Moderbolaget
Konsfordelning i styrelsen och ledningen 2016 2015
Styrelsen
Kvinnor = -
Méan 9 7
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstillande direktdren
Kvinnor 1 2
Méan 9 8
Koncernen Moderbolaget
Medelantalet anstillda med fordelning pa kvinnor och man 2016 2015 2016 2015
Sverige
Kvinnor 75 79 65 68
Man 73 65 64 54
Norge
Kvinnor 17 12 17 12
Man 22 20 22 20
Totalt 187 176 168 154
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Not 11 | Immateriella tillgangar

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 83,6 79,4 80,7 575
Inkop 31,0 25,5 22,5 23,2
Omklassificeringar ingaende anskaffningsvarden - -213 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 114,6 83,6 103,2 80,7
Ingaende ackumulerade avskrivningar -419 -374 -41,6 -32,4
Omklassificeringar ackumulerade avskrivningar - 5,1 - -
Arets avskrivningar enligt plan -15,9 -9,6 -148 -92
Nedskrivningar -29 - -29 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -60,7 -41,9 -59,3 -41,6
Utgaende planenligt restvarde 53,9 a,7 43,9 39,1

Omrakning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om 0,8 Mkr per balansdagen. Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan

arets avskrivningar enligt plan i balansrakningen och arets avskrivningar i resultatrakningen.

Not 12 | Materiella tillgangar

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden 1,1 95 1,0 95
Inkép 9.2 1,6 76 16
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 20,3 1,1 18,6 1,0
Ingaende ackumulerade avskrivningar -6,1 -49 -6,1 -49
Arets avskrivningar enligt plan -2,5 -1,2 -2,3 -1,2
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8,6 -6,1 -8,4 -6,1
Utgaende planenligt restvirde 11,6 4,9 10,1 4,8

Omrakning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om 0,2 Mkr per balansdagen. Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan

arets avskrivningar enligt plan i balansrakningen och arets avskrivningar i resultatrakningen.

Not 13 | Kreditforluster netto

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Konstaterade forluster -60,5 -62,2 -60,5 -60,9
Atewinningar 32,9 25,8 33,0 25,8
Nettoférandring avsattningar 3,6 58 3,1 58
Summa -24,0 -30,6 -24,4 -29,3

Koncernens nettoférluster uppgick under aret till -24,0 Mkr (-30,6 Mkr) varav konstaterade férluster uppgick till -60,5 Mkr (-62,2 Mkr).
Atervinningar av tidigare férluster uppgick till 33,0 Mkr (25,8 Mkr). Nettoférandringen i avsattningar uppgick till 3,6 Mkr (5,8 Mkr) pa grund av en

forbattrad kvalitet i laneboken.
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Not 14 | Skatt pa arets resultat

Skattesatsen i Sverige for 2016 ar 22,0% (22,0%). Skattesatsen i Norge f6r 2016 ar 25,0% (27,0%).

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt -49,0 -350 -476 -329
Totalt redovisad skatt -49,0 -35,0 -47,6 -32,9
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Redovisat resultat fore skatt 2122 168,2 206,3 1487
Skatt enligt géllande skattesats -48,8 -34,8 -474 -32,7
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej avdragsgilla kostnader -0,2 -0,1 -0,2 -0,1
Redovisad skatt -49,0 -35,0 -47,6 -32,9

Not 15 | Utlaning till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Svenska banker 835,3 10849 479,2 714,3
Utlandska banker 0,1 0,1 0,1 0,1
Summa 8354 1085,0 479,3 714,4

Not 16 | Utlaning till

allmanheten

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Utlaning till allmanheten 12 092,2 97190 10 169,1 97190
Reserv for kreditforluster -23,6 -26,9 -23,6 -26,9
Summa 12 068,6 9 692,1 10 145,5 9 692,1
Koncernen Moderbolaget
Specifikation kreditforluster 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingéende reservering for kreditforluster -26,9 -32,7 -26,9 -32,7
Nettoférandring i avsattningar under aret 3,3 58 3,3 58
Utgaende reservering for kreditforluster -23,6 -26,9 -23,6 -26,9
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Not 17

Derivatinstrument

Derivatinstrument bestar av sakringsinstrument avseende utlaning till allménheten samt obligationer och andra réntebérande vardepapper.

Specifikation av motparter for derivatinstrumenten féljer nedan:

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Tillgangar belopp varde varde belopp varde vdrde
Svenska kreditinstitut 23850 - 1,9 14284 - 1.6
Utlandska kreditinstitut 5284,0 = 959 44412 - 62,6
Summa 7 669,0 - 107,8 5 869,6 - 104,2

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Tillgangar belopp véarde virde belopp virde véarde
Svenska kreditinstitut 2385,0 - 1,9 14284 - 1.6
Utlandska kreditinstitut 35335 = 26,9 36566,1 - 20,3
Summa 5918,5 - 38,8 5 084,5 - 61,9

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Nominelit Anskaffnings- Redovisat Nominelit Anskafnings- Redovisat
Skulder belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut 6 102,0 - 49,2 6 005,2 - 39,0
Utlandska kreditinstitut 4 8559 - 297 6 2622 - 48,0
Summa 10 957,9 = 78,9 12 267,4 - 87,0

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskafnings- Redovisat
Skulder belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut 6 102,0 - 49,2 6 005,2 - 39,0
Utlandska kreditinstitut 13224 - 93 1534,0 - 39
Summa 74244 - 58,5 7 539,2 - 42,9
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Not 18 | Obligationer och andra ranteb&rande

vardepapper

Koncernen och moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31

Anskaffnings- Anskaffnings-

virde Redovisat virde viarde Redovisat virde
Svenska emittenter
Obligationer emitterade av svenska staten 11,9 1087 772 73,7
Sakerstallda obligationer (noterade) emitterade av svenska kreditinstitut 514,2 5027 5874 583,3
Andra noterade rantebérande vardepapper emitterade av svenska kreditinstitut = o 52,6 21,3
Utlandska emittenter
Obligationer emitterade av tyska staten 1,0 1,1 1,0 1,0
Obligationer emitterade av norska staten 29,3 289 172 16,1
Sakerstallda obligationer (noterade) emitterade av norska kreditinstitut 193,9 199,9 473 443
Summa 850,3 841,3 782,7 739,7

Not 19 | Aktier och andelar i koncernféretag

Foretagets namn

Antal andelar Kapitalandel % Redovisat varde

Bluestep Finans Funding No 1 AB 100 000 100% 8,6
Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company 1 100% =
Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company 1 100% -
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company 1 100% =
Bluestep Servicing AB 50 000 100% 0,0
Summa 8,6
Foretagets namn Org.nr Site Eget kapital Resultat
Bluestep Finans Funding No 1 AB 556791-6928 Stockholm 72 0,0
Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company 522186 Dublin - 4,0
Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company 550839 Dublin - -4.5
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company 596111 Dublin - =
Bluestep Servicing AB 556955-3927 Stockholm 73 51
Not 20 | Ovriga tillgangar
ga tillgang
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 49277 18 382 274
Koncerninterna fordringar 0,5 0,5 13685 -13,6
Sakerheter finansiella instrument 93,5 130,9 93,5 130,9
Skattefordringar 307 33,0 29,8 33,0
Langfristiga depositioner 2,5 - 2,5 -
Ovriga fordringar 0,1 0,3 0,2 0,2
Summa 170,0 206,5 15327 177,9

Forandringen avseende koncerninterna fordringar i Moderbolaget, avser ett internt Ian mellan Bolaget och BFF1 motsvarande 1 358 Mkr per

balansdagen.
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Not 21 | Férutbetalda kostnader och upplupna
Intékter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 25 11 2,2 0,9
Upplupna rantor 16,4 15,7 16,4 15,7
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 95 52 8,6 45
Summa 28,4 22,0 27,2 21,1

Not 22 | Skulder till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Skulder till utlandska banker* 600,0 - - -
Skulder till vardepapperiseringsbolag Step 2 och Step 3 = - 24402 32937
Summa 600,0 - 2 440,2 3 293,7

* 600 Mkr avser en kreditfacilitet fér Bluestep Finans Funding No 1 AB.

Not 23 | Emitterade viardepapper

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Externa investerare 2804,0 3675,6 - -
Summa 2 804,0 3 675,6 - -

Not 24 | In- och upplaning fran allmanheten

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
In- och upplaning fran allménheten 95044 7 186,8 95044 7 186,8
Summa 9 504,4 7 186,8 9 504,4 7 186,8

Not 25 | Upplupna kostnader och férutbetalda
Intékter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna Iéner och rérlig ersattning 35,2 25,4 342 248
Sociala avgifter upplupna léner 7.6 5,3 7o) 5,1
Upplupna rantor 36,9 573 241 38,3
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 99 46 89 40
Summa 89,6 92,6 74,5 72,2
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Not 26 | Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Leverantorsskulder 9,6 9,6 73 9,4
Koncerninterna skulder 0,1 0,0 58 18
Sociala avgifter och kéllskatt 222 10,6 21,8 10,2
Ovriga skulder 54,5 357 54,5 357
Summa 86,4 55,8 89,4 57,1
| 6vriga skulder ingar lamnat koncernbidrag fran Bluestep Bank AB till Bluestep Bostadslan AB.
Koncernen

Odiskonterade kontraktsenliga kassafloden

Aterstaende I6ptid Betalbar pa Utan I6ptid/

2016-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar kassaflode Totalt
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 835,4 - - - - - 835,4
Utlaning till allménheten - 86,1 2672 10139 10 701,4 - 12 068,6
Derivat = 0,1 1,8 427 632 = 1078

Obligationer och andra

rantebérande vardepapper } e 2o 2o cEe } e
Immateriella tillgangar - - - - - 53,9 53,9
Materiella tillgangar = = = = = 1,6 1,6
Ovriga finansiella tillgangar - 183,2 - - 0,6 - 183,8
S;/El]'iég:giacfe finansiella B 146 B B B B 146
Summa 835,4 354,6 473,3 1587,1 10 801,1 65,5 14 117,0
Skulder

Skulder till kreditinstitut - - 600,0 - - = 600,0
Emitterade vardepapper = = = = 2 804,0 = 2804,0
!””'n?;:h:ﬁ’sr']é“ing frén 63630 5738 11869 13542 265 - 9 504,4
Derivat - 18,4 5,0 36,6 189 - 789
Aktuella skatteskulder - - - 31,4 - - 31,4
Ovriga finansiella skulder = 120,1 33,6 = = = 1637
Sl/:lgzricke finansiella ) 81 142 ) ) ) 9203
Summa 6 363,0 720,4 18397 1422,2 28494 - 13 194,7
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Koncernen

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Aterstaende Ioptid Betalbar pa Utan I6ptid/

2015-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar kassaflode Totalt
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 1085,0 - - - - 1085,0
Utlaning till allmanheten - 63,6 180,0 9648 84837 - 9692,1
Derivat - 92 20,3 247 50,0 - 104,2
Ollgilneccharin : S e e :
Immateriella tillgangar - - - - - M7 M7
Materiella tillgangar - - - - - 49 49
Ovriga finansiella tillgangar - 221,8 - - - - 221,8
J3;/griégnagi;ke finansiella B 67 B R B B 67
Summa 1085,0 301,3 270,7 1593,2 8 599,3 46,6 11 896,1
Skulder

Skulder till kreditinstitut - - - - - - -
Emitterade vardepapper - - - - 36756 - 3675,6
o och upplaning fran 39463 10334 10411 90238 632 - 71868
Derivat - 1,6 15,6 58,1 1n7 - 870
Aktuella skatteskulder - - - 399 - - 399
Ovriga finansiella skulder - 78,9 46,9 - - - 125,8
Sll/:lgzricke finansiella . 102 124 . . . 206
Summa 3946,3 1124,1 1 316,0 1000,8 3750,5 - 111377
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Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafldden

Aterstaende 16ptid Betalbar pa Utan loptid/

2016-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar kassaflode Totalt
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 479,3 - - - - - 479,3
Utlaning till allménheten = 81,8 256,8 93738 8869,1 = 10 145,5
Derivat - 0,1 1,8 25,8 1,1 = 388

Obligationer och andra

i . A - 70,6 204,3 530,56 359 - 8413
réantebarande vardepapper
Aktie[ och andelar i kon- B B B B B 86 86
cernféretag

Immateriella tillgangar - - - - - 439 439
Materiella tillgangar - - - - - 10,1 10,1
Ovriga finansiella tillgangar - 178,0 13245 - 0,6 - 1 503,1
Qvnga icke finansiella B 563 B B B B 563
tillgangar
Summa 479,3 387,3 17874 1494,1 8 916,7 62,6 13 1274
Skulder

Skulder till kreditinstitut - - - - 24402 - 2 440,2
In- och upplaning fran 63630 5738 11869 13542 265 - 95044
allménheten

Derivat - 18,4 50 23,0 12,1 - 58,5
Aktuella skatteskulder - - - 29,5 - - 29,5
Ovriga finansiella skulder - 105,8 32,9 - - - 1387
Ovriga icke finansiella B 79 180 R B B 952
skulder
Summa 6 363,0 705,2 1242,8 1406,7 2478,8 = 12 196,5
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Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafldden

Aterstaende Ioptid Betalbar pa Utan I6ptid/

2015-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar kassaflode Totalt
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 714,4 - - - - - 7144
Utlaning till allménheten - 63,6 180,0 964,8 8 4837 - 9692,1
Derivat - 9,6 21,0 14,3 170 - 61,9

Obligationer och andra

" . A - - 70,4 6037 65,6 - 739,7
réantebarande vardepapper
Aktier och andelar i B ) B R R 19 1o
koncernféretag

Immateriella tillgangar - - - - - 39,1 39,1
Materiella tillgangar - - - - - 48 4,8
Ovriga finansiella tillgangar - 1975 - - - - 1975
eriga icke finansiella B 15 B R R B 15
tillgangar
Summa 714,4 272,2 271,4 1582,8 8 566,3 55,1 11 462,2
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 32937 - 32937
In- och upplaning frén 39463 10334 1 041,1 9028 632 - 7 1868
allménheten

Derivat - 1,7 16,6 24,6 - - 429
Aktuella skatteskulder - - - 38,0 - - 38,0
Ovriga finansiella skulder - 60,7 46,5 - - - 1072
Ovriga icke finansiella R 97 124 R R R 29,1
skulder
Summa 3 946,3 1105,5 1 316,6 965,4 3 356,9 - 10 690,7
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Not 28 | Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen
Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- . tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2016-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat vérde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 835,4 - - 835,4
Utlaning till allmanheten - 12 068,6 - - 12 068,6
Derivat 1078 - - - 107,8
\?ébrggezt;%r;:och andra réntebarande 8413 B ~ B 8413
Immateriella tillgangar - - - 53,9 539
Materiella tillgangar - - - 1,6 1,6
Ovriga tillgangar = 432 = 126,8 170,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 16,4 - 12,0 28,4
Summa 949,1 12 963,6 - 204,3 14 117,0
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 600,0 - 600,0
Emitterade véardepapper = = 2804,0 = 2 804,0
In- och upplaning fran allménheten - - 95044 - 95044
Derivat 789 = = = 789
Skatteskulder - - - 31,4 31,4
Ovriga skulder - - 64,2 22,2 86,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter = = 89,6 = 89,6
Summa 78,9 - 13 062,2 53,6 13 194,7
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Koncernen

Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- B tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2015-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat varde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 10850 - - 1085,0
Utlaning till allmanheten - 9692,1 - - 96921
Derivat 104,2 - - - 104,2
\%&ig%?)t;(;r;rroch andra rantebarande 7184 213 R R 7397
Immateriella tillgangar - - - a7 M7
Materiella tillgangar - - - 49 49
Ovriga tillgangar - 423 - 1642 2065
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 15,6 - 6,4 22,0
Summa 822,6 10 856,3 - 217,2 11 896,1
Skulder
Emitterade véardepapper - - 36756 - 36756
In- och uppléaning fran allménheten - - 7 186,8 - 7 186,8
Derivat 870 - - - 870
Skatteskulder - - - 39,9 399
Ovriga skulder - - 45,3 10,6 55,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 92,6 - 92,6
Summa 87,0 - 11 000,3 50,4 1 1377
Moderbolaget
Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- . tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2016-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat vérde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 479,3 - - 479,3
Utlaning till allmanheten - 10 1455 - = 10 145,5
Derivat 388 - - - 388
\S)ébrg%zizgzrroch andra réntebarande 8413 B B B 8413
Aktier och andelar i koncernforetag - - - 8,6 8,6
Immateriella tillgangar = = = 439 439
Materiella tillgangar - - - 10,1 10,1
Ovriga tillgangar - 1406,7 - 126,0 16327
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - 16,4 - 10,8 272
Summa 880,1 12 047,9 - 199,4 13 1274
Skulder
Skulder till kreditinstitut = - 2 4402 - 24402
In- och upplaning fran allménheten - - 95044 - 95044
Derivat 58,5 - - = 585
Skatteskulder - - - 29,5 29,5
Ovriga skulder = = 676 21,8 894
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 74,5 - 74,5
Summa 58,5 - 12 086,7 51,3 12 196,5
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Moderbolaget

Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lane-/ och B tillgangar och Summa redovisat
skulder kund-fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2015-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat vérde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 714,4 - - 714,4
Utlaning till allménheten - 9692,1 - - 96921
Derivat 61,9 - - - 61,9
\%brg%zi([))r;rroch andra rantebdrande 7184 213 R R 7397
Aktier och andelar i koncernforetag - - - 1,2 1,2
Immateriella tillgangar - - - 39,1 39,1
Materiella tillgangar - - - 48 48
Ovriga tillgangar - 137 - 164,2 1779
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 15,6 - 55 211
Summa 780,3 10 457,1 - 224,8 11 462,2
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 32937 - 32937
In- och upplaning fran allménheten - - 7186,8 - 7186,8
Derivat 429 - - - 429
Skatteskulder - - - 38,0 38,0
Ovriga skulder - - 46,9 10,2 57,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 72,2 - 72,2
Summa 42,9 - 10 599,6 48,2 10 690,7

Finansiella tillgdngar och skulder &r varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Samtliga derivatavtal i denna grupp ar ingéngna

for att sakra rante- eller valutarisker i Koncernens verksamhet

och samtliga rantebarande vardepapper ingér i Koncernens

likviditetsportfolj.

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde éverensstamma

med verkligt varde da posten inte utsatts for betydande

vardeférandringar. Eventuell valutaférandring tas I6pande i

resultatrakningen. For utléning till allménheten ger det ingen

materiell skillnad om samtliga lan varit utlanade till rantesatserna

per den sista december. Metod for faststallelse av verkligt varde

for derivatinstrument beskrivs i avsnittet redovisningsprinciper.

Obligationer och andra réantebarande vardepapper som &r noterade

pé en aktiv marknad varderas till verkligt varde.

In- och upplaning fran allménheten har dvervagande kort 16ptid varfor

marknadsvardet uppskattat 6verensstammer med redovisat varde. Fér

samtliga 6vriga finansiella instrument med kort [6ptid motsvarar det

redovisade vardet det verkliga vardet da det diskonterade vardet ej

ger en méarkbar effekt.

BlueStep | Arsredovisning 2016 45



Finansiella instrument redovisade till verkligt viarde

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat - 1078 - 1078 - 104,2 - 104,2
Obligationer / rantebarande véardepapper 8413 - - 8413 718,4 - - 7184
Summa tillgangar 841,3 107,8 - 949,1 718,4 104,2 - 822,6
Skulder
Derivat = 789 ° 789 - 870 - 870
Summa skulder - 78,9 - 78,9 - 87,0 - 87,0

Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat - 388 - 388 - 619 - 619
Obligationer / rantebarande véardepapper 841,3 - - 8413 718,4 - - 718,4
Summa tillgangar 841,3 38,8 - 880,1 7184 61,9 - 780,3
Skulder
Derivat - 58,6 - 58,5 - 42,9 - 429
Summa skulder - 58,5 - 58,5 - 42,9 - 42,9

Not 29 | Kapitaltdckningsanalys - Moderbolaget
och Konsoliderad situation

For faststéllande av Bolagets lagstadgade kapitalkrav géller
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 om

tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag samt 2013/36/

EU om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn
av kreditinstitut och vardepappersforetag inférlivat i Lag (2014:966)
om kapitalbuffertar och Lag (2014:968) om sarskild tillsyn éver
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Reglerna innebér att Bolagets kapitalbas ska tacka de féreskrivna
minimikapitalkraven (kapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker) och dessutom omfatta beréknat kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker samt kombinerat buffertkrav i
verksamheten i enlighet med Bolagets kapitalutvérderingspolicy.

Bolaget lamnar i denna not information om Bluestep Bank AB
(publ), och om den konsoliderade situationen. Den Konsoliderade
situationen utgor, Bolaget inklusive Filialen, Bluestep Finans Funding
No 1 AB, Bluestep Mortgage Securities No 2 DAC, Bluestep
Mortgage Securities No 3 DAC, Bluestep Mortgage Securities No

4 DAC, Bluestep Servicing AB, Bluestep Bostadslan AB, Bluestep
Capital Holdings Limited, Luxblue Holding | S.ar.l, Luxblue Holding II
S.arl. och Engblue Holdings Limited.
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Bolaget har en faststélld plan for storleken pa kapitalbasen pa fem
ars sikt (kapitalplan) som baseras pa
* foretagets riskprofil,
* identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk
paverkan,
* stresstester och scenarioanalyser,
 forvantad utlaningsexpansion och finansieringsmojligheter, samt
* ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra
omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med
Bolagets arliga IKLU. Planen f6ljs upp kontinuerligt och en érlig
Sversyn gors for att sakerstalla att riskerna ar korrekt beaktade och
avspeglar Bolagets verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Bolaget har i denna arsredovisning valt att lamna de upplysningar
avseende kapitalbas och kapitalkrav som krévs enligt
Europaparlamentets och Radets Férordning (EU) nr 575/2013

om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
(Tillsynsférordningen), Finansinspektionens féreskrifter om
tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och Kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder
for genomférande med avseende pé de upplysningskrav om
kapitalbas som géller for institut.



Konsoliderad situation Moderbolaget
Kapitaltackning 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Total kapitalbas 914,7 746,3 886,9 732,4
Karnprimérkapital 914,7 746,3 886,9 732,4
Egetkapitalinstrument 601,8 601,8 4637 4637
Balanserade vinstmedel 531,6 351,0 467,11 30738
Ackumulerat évrigt totalresultat 0,0 0,0 - -
Immateriella tillgangar efter uppskjuten skatteskuld -218,7 -206,5 -439 -39,1
Ovrigt primarkapital - - - -
Supplementarkapital - - o -
Riskvadgt exponeringsbelopp 6 098,6 5 117,0 5030,4 4 8277
Kreditrisk 51226 42966 43312 4159,8
Marknadsrisk 34,6 1,7 35,4 1,6
Operationell risk 661,0 644,4 634,3 624,6
Kreditvarderighetsjusteringsrisk 280,3 174,3 29,5 1.8
Karnprimarkapitalrelation % 15,00 14,58 17,63 15,17
Primarkapitalrelation % 15,00 14,58 17,63 15,17
Total kapitalrelation % 15,00 14,58 17,63 15,17
Konsoliderad situation Moderbolaget
Krav avseende kapitalbuffertar % 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,5 8,5 8,5 85
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25 2,5 25
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,5 15 1,5 1,5
varav krav pa systemriskbuffert - - - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 70 6,5 9,6 72
Kapitalkrav for kreditrisk
Kapitalkrav for kreditrisk beréknas enligt schablonmetoden.
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
Exponerat Riskvagt
Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 202,0 0% - - -
Institutsexponeringar 586,3 20% 173 9,4 3,2
Foéretagsexponeringar 13685 0% 0,6 0,0 0,9
Hushallsexponeringar 940,6 75% 705,4 56,4 15
Exponeringar med sakerhet i fastighet 90828 36% 32442 259,5 2557
Oreglerade poster 138,3 100% 138,56 1,1 10,2
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 710,8 10% 711 b7 51
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kredit- B B B B 15
betyg '
Aktieexponeringar 8,6 100% 8,6 0,7 -
Ovriga poster 455 100% 455 3,6 39
Positioner i vardepapperisering = = = = 09
Summa kapitalkrav for kreditrisker 13 083,4 4 331,2 346,4 332,9
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Konsoliderad situation

2016-12-31 2015-12-31
Exponerat Riskvagt

Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 203,0 0% - - -
Institutsexponeringar 10732 20% 2147 172 4,0
Foéretagsexponeringar 0,0 100% 0,0 0,0 07
Hushallsexponeringar 940,6 75% 705,4 56,4 15
Exponeringar med sakerhet i fastighet 10 998,3 36% 39423 3154 2565,3
Oreglerade poster 1375 100% 1377 1,0 10,2
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 710,8 10% 711 57 51
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kredit- B B B B 191
betyg '

Aktieexponeringar = = = = -
Ovriga poster 51,4 100% 51,4 41 1
Positioner i vardepapperisering = = = = 09
Summa kapitalkrav for kreditrisker 14 114,8 5122,6 409,8 343,9

Kapitalkrav for operativ risk

Kapitalkrav for operativ risk beréknas enligt basmetoden.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Relevant indikator 4407 3437 4229 333,0
12% dérav (fére april 2016 var det 15% i enlighet med basmetoden) 52,9 51,6 50,7 50,0
Summa kapitalkrav for operativ risk 52,9 51,6 50,7 50,0

Kapitalkrav for marknadsrisk

Berakning av kapitalkrav for marknadsrisk gérs i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kapitalkrav for valutarisk 28 0,1 28 0,1
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 2,8 0,1 2,8 0,1

Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk

Berakning av kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk sker i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kapitalkrav for kreditvarderingsjusteringsrisk 22,4 13,9 24 33
Summa kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 22,4 13,9 2,4 3,3
Summa pelare 1 kapitalkrav 4879 409,4 402,3 386,2
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 1,87 1,82 2,20 1,90

Bolaget uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det totala minimikapitalkravet.
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Not 30 | Nirstaenderelationer

Koncernen Moderbolaget
Tillgangar och skulder 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Koncerninterna fordringar 0,4 - 13685 3779
Koncerninterna skulder 12,4 12,2 16,2 12,4

Koncernen Moderbolaget
Intékter och kostnader 2016 2015 2016 2015
Rénte- och provisionsintakter 0,7 07 149,3 160,2
Finansiella kostnader - - -26,2 -178
Summa 0,7 0,7 123,1 142,4

Nérstaende parter

Med nérstaende parter fér koncernen avses:

* Bluestep Capital Holdings Limited, org nr 89093, med séte i
Jersey, och

* Bluestep Bostadslan AB, org nr 556668-9575, med sate i
Stockholm.

Med nérstaende parter for Moderbolaget avses:

* Bluestep Capital Holdings Limited, org nr 89093, med séte i
Jersey,

* Bluestep Bostadslan AB, org nr 556668-9575, med sate i
Stockholm,

* Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928, med
sate i Stockholm,

* Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company,
org. nr 522186, med sate i Dublin,

* Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company,
org. nr 550839, med séate i Dublin,

* Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company,
org. nr 596111, med sate i Dublin,

* Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med sate i
Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar framgéar av Not 10 Léner, arvoden och évriga
ersattningar. Inga transaktioner med ledande befattningshavare har
utgatt utéver dessa.

Rénteintakter
Finansiella intékter avser kostnadsforda rantor pa ett internt 1an
mellan Bolaget och 6vriga bolag i koncernen.

Provisionsintékter
Provisionsintakter avser intakter fran koncernbolaget Bluestep
Capital Holdings Limited samt fran Bluestep Servicing AB.

Not 31 | Stillda sidkerheter, eventualforpliktelser

och ataganden

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Panter och ddarmed jamforliga sdkerheter stallda for egna skulder och
for sasom avsattningar redovisade forpliktelser

Aktier och andelar Inga Inga Inga Inga

Tillgangar i Bluestep Finans Funding No 1 AB 19676 Inga Inga Inga
Ovriga stillda panter och jamforliga sikerheter

Sakerheter finansiella derivat 93,56 130,9 93,5 130,9
Eventualforpliktelser

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

Ataganden Inga Inga Inga Inga
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Not 32 | Vasentliga hidndelser efter
rakenskapsarets slut

I mars 2017 genomforde Bolaget, genom det heldgda dotterbolaget Bluestep Mortgages Securities No 4 DAC, en
vardepapperiseringstransaktion om 2 986,1 Mkr. Bolan till motsvarande vérde séldes, dels fran Bolaget och dels fran Bluestep Finans Funding
No 1 Limited, till Bluestep Mortgages Securities No 4 DAC. Férvérvet finansierades genom utgivande av obligationer, bestdende av Class A,
Class B, och Class Z. Obligationerna utfardades i bdde EUR och SEK. Bolaget innehar per dags dato 436,2 Mkr i Class Z. | samband med denna

transaktion aterbetalades och annullerades koncernens kreditfacilitet.
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Styrelsemediemmar

Styrelsemedlemmarna utses av aktiedgarna vid arsstamman. Styrelsen bestar for narvarande av sju
medlemmar, varav fyra ar heltidsanstallda.

John Maltby

Styrelseordférande

Toby Franklin

Styrelseledamot och medlem i
Ersattningskommittén

Patrik Johnson
Styrelseledamot och

medlem i Ersattnings- samt
Revisionskommittén

David Torpey

Styrelseledamot

Carl Sundvik

Styrelseledamot och medlem i
Revisionskommittén

Adam Frahm

Styrelseledamot

Peter Gertman

Styrelseledamot och Operativ
Chef Sverige sedan 2008

Rolf Stub

Styrelseledamot och Operativ
Chef Norge sedan 2012

Oyvind Thomassen

Styrelseledamot och
Verkstallande Direktor sedan
2016
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Ledningsgrupp

Ledningsgruppen ar ansvarig for det I6pande operativa beslutsfattandet inom Bluestep.

Anna Bofeldt

Chef Marknad och
kommunikation

Daniel Garcia

Chef Riskhantering

Jan liseth

Produktchef Privatlan

Karin Gustafsson

Personalchef

Peter Gertman

Operativ Chef Sverige

Oyvind Thomassen

Verkstallande Direktor
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Christian Jonsson

Chefsjurist

Erik Lind

Chef Affarssystem
och IT

Jonas Brenner

Chef Strategi och Business
Controll

Nicolas Adlercreutz

Finanschef

Rolf Stub

Operativ Chef Norge
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Bluestep Bank AB (publ)

organisationsnummer 556717-5129

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och

. koncernredovisningen for Bluestep Bank AB (publ) for
rakenskapsé@ret 2016-01-01 - 2016-12-31. Bolagets
&rsredovisning och koncernredovisning ingdr pa
sidorna 9-50 i detta dokument.

Enligt v8r uppfattning har drsredovisningen uppréttats
i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag och ger en i alla’vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafiéde for ret enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sé
som de antagits av EU, och lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.
Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
8rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrékningen och balansréakningen fér
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed | Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Annan information én 8rsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n
8rsredovisningen och koncernredovisningen och
3terfinns pa sidorna 2-8 samt 51-52. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

vért uttalande avseende &rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende

denna andra information.

1 samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
8rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i Gvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehélla vésentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat p3 det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vésentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar
noédvéndig for att upprétta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte inneh3ller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd fel.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets
och koncernens form8ga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nar s3 ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka form8gan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra n8got
av detta.

Revisorns ansvar

véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida 8rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller p fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég
grad av sd@kerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslu%
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som anvéndare fattar med grund i 8rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfér
granskningsdtgérder bland annat utifr@n dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &ar
tillréckliga och andamélsenliga for att utgéra en
grund fér v8ra uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till fljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror p3 fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller 3sidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgéarder som &r
lampliga med hansyn till omstédndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéallande direktoren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocks3 en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten p& upplysningarna i
8rsredovisningen och koncernredovisningen om
den véasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen och koncernredovisningen.
véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inh@mtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte 1angre kan fortsdtta verksamheten.

e utvarderar vi den évergripande presentationen,

. -] . 0 . N
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna,
och om 8rsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggande

. ax -] P
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

o inhamtar vi tillrdckliga och andamélsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att gbra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
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av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi @ven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
Bluestep Bank AB (publ) for rékenskapsdret 2016-01-
01 - 2016-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdémman disponerar vinsten
enligt forslaget i foérvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &@r oberoende i
forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pd
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s8 att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
8tgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstémmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamo;&



Deloitte.

eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan foranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om 8rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sd@kerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst p& revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa s3dana 8tgarder, omraden
och férhallanden som é&r vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och dvertréadelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi g&r igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta fér
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, 2017-04-20
Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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