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Stark tillvéxt jamfort med foregaende ar
- Nyutlaningen ékade med 8% till 4 997 Mkr

- Svenska bolaneportfélien ékade med 3%

- Norska bolaneportfélien dkade med 30%

- Privatlaneportfélien ékade med 13%

Lonsamhet och stark kapitalposition
- Bruttointakter 7% av total laneportfolj

- Kreditférluster 0,21% av total laneportfélj

- Avkastning pa eget kapital 19%

- Kérnprimérkapitalrelation 15,0%

- Likviditetstackningsgrad (LCR) 268%

Sérskilda hidndelser under aret

- EQT, Nordens ledande riskkapitalbolag, forvarvade i
november 2017 Koncernen och dess moderbolag Bluestep
Holding AB.

- I mars 2017 genomforde Banken, genom det heldgda
dotterbolaget Bluestep Mortgages Securities No 4 DAC, en
vardepapperiseringstransaktion om cirka 3 Mdkr.

- Dotterbolaget Bluestep Finans Funding No 1 AB erhéll en
kreditfacilitet om 1 Mdkr fran externa parter.

- Banken blev under aret antagen som medlem i Svenska
Bankféreningen.
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Verkstallande direktorens kommentar

2017 - Forandringens ar

2017 var férandringens ar for Bluestep. Ett &r d& vi med beviljat tillstdnd att bedriva bankrérelse har kunnat
arbeta med en tydlig malsattning att rusta oss for en marknad som férandras. Vi har fatt nya édgare, EQT,
som tror pa Banken och potentialen i verksamheten som bedrivs.

Rorelseresultatet 6kade under 2017 med 18% till 251 Mkr,
laneportféljen 6kade med 13% till 13,6 Mdkr och kundnéjdheten
uppgick till 86% enligt Bright Relation AB. Detta sammantaget
innebér att Bluestep idag star pa en god grund men det finns alltid
utrymme for forbattringar. Konkurrensen 6kar och bolanebranschen
forandras. Vi tror pa nya samarbetsformer med traditionella och

nya partners och vi ska lata insikten i vara kunders behov och
beteende genomsyra hela vart arbetssatt. For att uppné detta kravs
ett medvetet agilt tank och agerande. Arbetet med att implementera
detta arbetsséatt paborjades under 2017.

Det &r dock 2018 det foljsamma och férandringsinriktade - agila -
arbetssattet blir utgangspunkt i alla projekt och processer, fran hur
verksamheten och IT arbetar, till hur kunden uppfattar oss. Det finns
en stor efterfragan i samhéllet for vara Idsningar men vi ser ocksa

att vi maste mota specifika kundgrupper dér de befinner sig. For att
arbeta pa detta satt maste vi utveckla nya recept for att hitta och
attrahera de kunder vi kan hjalpa och snabbt leverera pa deras behov.

FOKUS pa. froumfiden dr kdrnan i vaw
verksamingt

Vi pa Bluestep vill anvanda de nya digitala méjligheterna till att 6ka
var férstaelse for kundernas behov. Vi bygger en teknisk plattform
med utgéngspunkt i att vara kunder inte &r en homogen grupp utan
representerar ett tvarsnitt av Sverige och Norge. Plattformen ska vara
anpassningsbar till vara kunders och partners behov och beteende,
idag och i framtiden.

Arbetsmarknaden &r i férandring. Alternativa arbets- och
anstéllningsformer och ett férandrat beteende hos samhallets
medborgare gor att storbankerna med standardiserade
kreditbedémningssystem far svart att tillgodose kundernas nya krav
och 6nskemal. Har ser vi inom Bluestep stora méjligheter. Genom
att anpassa oss till samhéllets férandringar, ska vi géra Bluestep fill
det sjalvklara valet for alla dem som idag har sin férsorjning utanfor
traditionella mallar.

Bolanemarknaden ar hart reglerad. Med perspektivet att regelverken
starker marknadens stabilitet fostras ett positivt synsatt pa
regelefterlevnad i Banken. Nér nya regelverk implementeras skapas
vissa operationella utmaningar, men for en aktér som Bluestep
uppstar ocksa mojligheter. | bérjan 2018 blev Bluestep en Swedsec-
certifierad bank. Regelefterlevnad och kompetens kommer fortsatt
vara ett av Bluesteps framsta signum. Vara processer amnar il

att sakerstalla kundernas framtida betalningsférmaga. Fokus pa
framtiden har varit kérnan i var verksamhet, och kommer fortsatta att
vara det dven framgent.
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Regelefterlevnad och kompetens kommer
forfsatt vaw eft av Bluesfeps framsta
Signum.

Genom en kontinuerlig dialog och genom att uppmarksamma
nuvarande och potentiella kunders behov kommer Bluestep att
fortsatta véxa och utvecklas och vi kan darigenom sakerstalla att vi
fortsatter vara betydelsefulla for vara kunder, medarbetare, &gare och
samhéllet i stort &ven under 2018. Jag ser fram emot det.

Oyvind Thomassen
VD, Bluestep Bank AB (publ)
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Intervju med nya agaren EQT / Det har ar Bluestep

ALBERT GUSTAFSSON
INVESTMENT ADVISOR TILL EQT VII

Varfor kopte EQT Bluestep Bank?

Bluestep har en unik position som ledande aktor i en attraktiv
nisch samtidigt som de fyller en viktig roll i samhéllet. Vi ser manga
intressanta utvecklingsméjligheter och potential for fortsatt tillvaxt.
Bluestep har under aren byggt upp en stark organisation och sund
kultur som en ansvarsfull langivare.

Bluesteps affarsidé ar att vara ett komplement till
de traditionella bankerna. Hur passar det in i fram-
tidens bolanemarknad?

Sambhadllet haller pa att féréndras, fler och fler arbetar idag

i moderna anstéliningsformer och vi ser ocksa forandrade

finansiella prioriteringar. De traditionella bankerna applicerar ofta
standardiserade ramar och processer vilket gér att en stor grupp
manniskor nekas méjligheten att fa lan. Bluesteps afférsidé ar att
forsta varje kunds unika situation och vi tror att det kommer bli allt
viktigare nar samhallet férandras.

Vilka ar nycklarna for att Bluestep ska kunna
fortsitta att vara den ledande specialistlangivaren
i Norden?

Bluestep méste fortsatta att vara lyhérd till den férandring som

sker i var moderna ekonomi for att darigenom annu battre forsta

och tillgodose framtidens kundbehov. Det

ligger i Bluesteps filosofi och DNA att vara

anpassningsbar och agil vilket skapar ratt

forutsattningar for att starka positionen som

den ledande specialistlangivaren i Norden.

Det har ar Bluestep

Bluestep ar en I6sningsorienterad langivare som erbjuder bolén till kunder i Sverige och Norge samt privat-

lan i Sverige. Bluestep fokuserar pa att forsta och hjalpa kunder som har svart att f& lan hos den traditionella
banken. | Sverige och Norge erbjuder Bluestep dessutom sparkonton med négra av marknadens mest kon-
kurrenskraftiga rantor. Nedan aterfinns en kort presentation av nagra nyckeltal som beskriver verksamheten

och kunderna.

BOLAN

VOLYM
10 583

Totalt antal kunder?

VOLYM
20 149

Totalt antal kunder’

12 555

Total utlaningsportfol;
(SEK Mkr)*

SYFTE®
66%

Lanar for att samla
andra lan och krediter.

SYFTE®
30%

Av bolanekunderna tar

ett bolan for att kopa
ny bostad.

70%

Av kunderna belanar
sin nuvarande

bostad med hijalp av ett
Bluestep-lan.

GENOMSNITTLIG LANESTORLEK’
816 479 1520 312

Sverige (SEK) Norge (NOK)

106 267

Sverige (SEK)

PRIVATLAN

GENOMSNITTLIG LANESTORLEK®

SPARKONTO

VOLYM
60 584

Totalt antal konton®

1 054

Total utlédningsportfolj
(SEK Mkr)®

10 419

Total inlaningsportfélj
(SEK Mkr)*

PRODUKT
75%

Av vara kunder har valt
rorliga sparkonton.

34%

Lanar i annat syfte.

25%

Av vara kunder har valt
ett fastrantekonto
(fran 3 man till 7 ar).

GENOMSNITTLIG INSATTNING
105 580 374 943

Sverige (SEK) Norge (NOK)

" Antal individer med bolan hos Bluestep i Sverige och Norge (ett lan kan inkludera flera individer). 2 Antal individer med privatian hos Bluestep i Sverige (ett lan kan inkludera
flera indlivider). ® Antal aktiva sparkonton i Sverige och Norge. * Total portfdlj i Sverige och Norge inklusive avséttningar och justeringar i enlighet med IFRS. ° Total portfdlj
i Sverige inklusive avséttningar och justeringar i enlighet med IFRS. ¢ Kundernas syfte med lanen efterfragas i samband med laneansékan.” Utlaningsportfdlj* fordelat per

fastighet. & Utlaningsportfdlj° fordelat per lan.
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Bluestep enligt medarbetarna

Bluestep enligt medarbetarna

Bluestep ar ett agilt foretag pa vag in i framtiden med béde tillforsikt och en stor dos entusiasm.
Vi ar en nytankande bank som vet att vi behdvs och som bade vill, och kan, hantera den alltmer féranderliga

marknaden.

BLUESTEP ENLIGT:
REDWAN OCH SIHEM

Nara slutkund ar det l&tt att hitta sjédlen i Bluestep
Bank. Sihem Viljevac och Redwan Hdidenche arbetar
bada som bolanehandldaggare pa avdelningen
Customer Service, Sverige. Dar andra ser siffror ser
de méanniskor. Bada &dr 6verens om att 2017 blev aret
da en ny kundgrupp soékte sig till Bluestep.

— Alla véara kunder &r speciella for oss, sager Sihem. Men de nya
hardare amorteringskraven som ménga banker inférde tidigare 6kade
inflodet av kunder som saknade fast anstallning under inledningen av
aret. | en tid av férandring behdvs det helt enkelt en bank som lyssnar
och ser langre an bara till foregaende ars siffror. Det ar en tydlig
trend att fler kunder med kort kredithistorik soker sig till oss. Det kan
till exempel vara svenska medborgare som bott utomlands och nu
atervant.

L en fid av f brandring kraws det en
bonk. Som MSSMI

Redwan haller med:

—De vill bygga upp tillvaron i Sverige igen, men bromsen slar i nar
det ar dags att kdpa en bostad. De har fast jobb men saknar svensk
inkomst 2015 och 2016, vilket ofta blir ett hinder fér de traditionella
bankerna att bevilja bolan. D& finns vi dar med en I6sning under en
dverbryggningsperiod.
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Arbetsmarknaden har forandrats
Sihem berattar att en bostadsaffar kan vara svar att fa till aven for
den som provat vingarna som egenféretagare.

- Man 6ppnade eget och uppstarten samlade skulder. Nar sedan
firman inte gick bra tog man anstalining igen. Men trots stadig
inkomst kan det vara svart for de har hart arbetande manniskorna att
fa bostadslan i den vanliga banken som fokuserar mer pa skulderna
och den korta inkomsthistoriken i sin beddmning.

— Manniskor ar mer forandringsbenégna idag, och deras ekonomi

blir darfor mer komplex att 1asa av, sdger Redwan. Skiftarbetare har
en stor del av I6nen som ob-ersattning, sjukskoterskor kan ha fast
anstallning men ga pa timme. Hantverkare, frisdrer och IT-konsulter
som hyrs in av féretag ar andra branschexempel. Konsekvensen blir
att antalet timmar och 16n varierar mycket. Vi tittar pa ackumulerad 16n
och gor ett antagande; om du till exempel varit anstélld i sex ménader
sa kan vi utga fran I16nen &r densamma kommande halvar.

— Skilsméassa &r en annan handelse i livet da vi kunnat hjalpa, sdger
Sihem. Barnen gar i skolan och man vill inte rycka upp dem fran
kompisar och trygghet. Men nér en férélder vill ta dver hela lanet pa
boendet far den inte det. Sa har de hort om Bluestep via vanner eller
pé radio i bilen. Vi ger dem mojligheter. Var lanekalky! tar hansyn il
fler sorters inkomster &n den traditionella banken.

— Eller nybildade familjer dar man just fatt barn och behdver stérre
boende, fortséatter Redwan. Sa dyker drémhuset upp till salu. Vi

kan se att en med fast anstélining och en med féraldrapenning
kanske andé& har ekonomi nog att klara av ett bolan. Detsamma
géller inkomst fran A-kassa och sjukskrivning — det ar okej sa lange
kalkylen haller.

- Det &r vanligt att anvanda bostaden som sakerhet fér att [6sa
blancolan man dragit pa sig under sjukdomen, lagger Sihem till.

Pa Bluestep Bank ar siffror mer an siffror

Bluestep Bank vet att ménniskor &r unika och att deras ekonomi
kraver individuella I6sningar. Vi ser mer till framtida betalningsformaga
an tidigare historik. Ur de tankarna skapas en livskraftig bankprodukt
anpassad for en marknad i stadig férandring.

Men hur gar det egentligen 1ill? Hur kan Bluestep bevilja bolan for
till exempel egenféretagaren som fick nej av den vanliga banken? Ar
inte siffror alltid siffror?



Bluestep enligt medarbetarna

Sihem forklarar:

- Ta ett nystartat foretag; varken vi eller den traditionella banken ser
nagra inkomster i en ny verksamhet i kreditupplysningen. Da gar vi
djupare och ber lanekunden beratta om sin plan fér oss. Hur manga
kunder har du idag? Finns paskrivna kontrakt? Vilka inkomster kan
det ge och vad kan du plocka ut i 16n? Som handlaggare pa Bluestep
checkar man sen "caset” med Kreditavdelningen. Tillsammans ser vi
6ver om det ar rimligt eller inte. Det har systemet tillater oss att vara
bade lyhorda och rorliga, samtidigt som vi far en trygghet i besluten.

Vi ser mer il framtida
ba’rajn'\n@sfbrm&@a (n fidigare nisforik

En tillgdnglig bank

— En kund som vill kbpa en bostad har vi i genomsnitt kontakt

med fyra till fem ganger, sager Redwan. Kunder som lanar med sin
befintliga bostad som sakerhet pratar vi med nastan varje dag tills vi
ar i mal och lanet betalas ut. Det &r inte ovanligt att de har 600 000-
1 miljon kri blanco skulder utan att riktigt veta var. Dar hjalper vi
ocksa till och pekar pa I6sningar.

— Man kan séga att vi inte bara beviljar lan utan &ven "utbildar i
privatekonomi” sager Sihem. Och ofta blir en lagre manadskostnad en
bonus! Det finns kunder som haft lasta borantor hos vanlig bank och
som vi kan ge lagre ranta.

- Jag brukar be mina kunder att se éver varfor det har blivit som det
har blivit, i lugn och ro. Jag behover férsta lite battre. Satt dig ned en
kvall och skriv ned en forklaring till varfér du dragit pa dig blancolanen
och fatt anméarkningen. Kunden far reflektera over sin situation.

- Vilagger ned otroligt mycket mer tid pa varje drende &n den vanliga
banken, sager Sihem. Vi &r tillgangliga, vilket uppskattas. Det gér

att det ocksé blir mer personligt, &ven fér oss. Att kunna hjalpa en
ensamstaende mamma att f& ordning pa ekonomin, ndgon som bara
forsokt ordna for sina barn via blancolan; det ar sadant som gér ens
arbetsdag. Det blir stora kanslor ibland. Manga kunder gréter av
lattnad. Vi har en anslagstavla full av tack-kort.

BLUESTEP ENLIGT:
MARK

Om Mark Philak sjdlv ska beskriva vad han arbetar
med sdger han att han: ”ser till att systemen ar
sndlla och beter sig”. Med fem ars utbildning pa
Lunds Tekniska Hogskola vet Mark vad han talar
om. Att en systemspecialist pa sa vis forenklar
och formanskligar teknik ar bara ett av alla skal
till att IT-avdelningen i Helsingborg ar sa viktig for
Bluestep.

Hur arbetar IT for att forbattra kundupplevelsen?

— Jag tror verkligen pa kognitiv design. Det ska vara sa enkelt att
forsta att man inte behéver en manual. D& galler det att lyssna
noga pa kunden och inse att varje fall ar unikt, inte sétta ned foten
och sdga att alla far anpassa sig efter vara system. Det vi maste,
och vill gora, ar att bygga system som &r s& pass flexibla att de
passar fler. Malet ar grént ljus i alla system; inget far hindra flédet.
Alltsé far jag jobba proaktivt med bade system och processer,

dar mycket handlar om att hélla sig uppdaterad inom vad som
behéver vidareutvecklas harnast. Finns det nya lagkrav pa ingang?
Externa system som forandras? Beslutas det om att produktlogik
ska forandras? Forslag kan ocksé komma fran styrgrupp och frén
medarbetare. Det hénder ju att kollegor och system inte alltid

ar overens, vilket jag d& utreder och tar fram |&sningsférslag till.
Systemforbattringar kan ocksa vara sprungna ur kundsynpunkter
och egna saker man upptacker.

Vad innebar stindiga forbattringar for dig pa IT-
avdelningen?

— Det marks att bolaget satsar. Mer resurser tillkommer och vi
som féretag investerar i bade system och personalresurser. Det
marks att vi vill mycket. Det finns en férvantan i luften. Fér mig
personligen innebér det att ha med sig det agila tankesattet i
vardagen: ha en bra grund och underhalla systemen kontinuerligt.
Att vi ar lyhdrda for inspel fran dem som arbetar med systemen.
Annars tappar man latt gléden hos medarbetarna.

Men kan en bank verkligen vara agil?

— Som mindre bank &r det extra viktigt att vi héller igang ett agilt
arbetsfléde. Allt for att snabbt hanga med vad som paverkar
banken som olika regelverk, hur vi vill forbattra banken och vara i
framkanten av en extremt foranderlig varld. Vi behéver ta hansyn
till myndighetsbeslut och till slutkunders och interna anvéndares
begéran av smarta nya finesser som blommar upp med tiden.
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BLUESTEP ENLIGT:
RAMI

Rami El-Zein foll for Bluesteps nybyggaranda

redan 2006. Da borjade han som handlaggare pa
bolaneavdelningen. Tolv ar och nagra titlar senare ar
Rami ansvarig for Partneraffdren i Sverige, men det
processtyrda arbetet paborjades tidigt. Det var helt
enkelt nédvandigt for ett bolag i uppstartsfasen.

Vad betyder vara partners for verksamheten?

— Partneraffaren ar extremt viktig, tillsammans ar vi starkare. Via dem
nér vi andra typer av kunder som annars skulle haft svart att hitta
Bluestep pa egen hand. Ta exempelvis fastighetsmaklare: genom
dem kommer kopare ofta sent i processen. Det &r manniskor som
réknat med laneléfte hos den vanliga banken. Nar kontraktet ska
skrivas kan banken &ndra sitt beslut och séga nej. D& &r vi raddare i
noden.

Man brukar strava efter en win-win-situation. Har &ar det snarare
fragan om win-win-win. Och det &r faktiskt alltid min stravan.

Jostein Granas arbetar sedan ett ar tillbaka

som marknadskoordinator pa Bluestep Banks
Marknadsavdelning i Norge. Han har sin bakgrund
inom PR med sport- och turismforetag pa
kundlistan. Bluesteps annorlunda koncept fick
honom att byta bransch.

Vilka skillnader ser du mellan Norge och Sverige?
— | Norge ér snittkunden aldre &n i Sverige. De flesta har rakat ut for
nagot som gor att man behdver hjélp att refinansiera sin ekonomi.
Privatlan &r nagot som debatteras mycket och det finns planer pa att
infora ett centralt skuldregister sdsom i Sverige, men ett privat och
inte statligt.

Det finns inte heller hyresratter som det gor i Sverige, sa det finns
ingen bostadskd att stalla sig i, man kdper en bostad sa snart man
har sparat ihop till kontantinsatsen. Hyresmarknaden bestér av unga
i studentbostad eller i andra hand. Skillnaden mellan rik och fattig ar
liten i Norge i jamférelse med ménga andra lander.

Genom éaren har vi samarbetat bade med traditionella banker,
ombildningskonsulter med flera. Idag ar det flera laneférmedlare
och digitala partners. Bostadssiter nar personer tidigare i processen,
redan i drémfasen. Dessa kunder &r ofta ratt medvetna om att de
inte far bolan hos vanliga banken och dar kan vi bli en mdjliggorare.
| andra &nden har vi formedlare vars kunder befinner sig tidigare i
kopprocessen och dessutom ser sig som traditionella bankkunder
men far ett ovantat avslag pé laneloftet. Har kan vi ocksé fylla en
viktig funktion.

Nar ar starka partnersamarbeten extra viktiga?

— Vivar forst ut i var kategori och har en etablerad position pa
marknaden. Manniskors beteenden och forvantningar forandras och
vi behéver méta det. Samtidigt finns fortfarande ett stigmatiserande
av kunder som faller utanfor ramarna hos allmanheten. Men detta har
laneférmedlarna forstatt. Har finns en styrka med en neutral tredje
part som kan tala val om oss. Laneférmedlarna blir vara fanbérare!
De férmedlar budskapet ut pa ett sétt som vi inte kan gora. Vi ar
strategiskt viktiga for vara partner och vice versa.

BLUESTEP ENLIGT:
JOSTEIN

Hur arbetar vi for att skapa kannedom?

—Tv &r fortfarande den bredaste kanalen for att skapa kéannedom.
Radio fyller samma funktion, men sociala medier ar ocksa valdigt
vardefulla kanaler for att na ut. Via annonsering i anslutning till
sokningar péa internet nér vi kunderna i det mest aktuella 6gonblicket,
da vi plockar upp dem som soker pa relevanta fraser och ord.






Hallbarhetsrapport

Nedan foljer Bluestep Banks hallbarhetsrapport for rakenskapsaret 2017. Rapporten omfattar moderbolaget

Bluestep Bank AB och dess samtliga dotterforetag.

Affdarsmodell

Bluestep ar en dedikerad, I6sningsfokuserad langivare som har

som mal att hjélpa kunder att f& en forbattrad éversikt éver sin
finansiella situation och erbjuda en attraktiv [6sning baserad pa
kundernas finansiella behov. Bluestep hjélper kunder som nekas

l&n av de traditionella storbankerna. Bluestep erbjuder bolén och
privatlan i Sverige och bolan i Norge. Utdver detta erbjuder Bluestep
inlaningsprodukter. Bluesteps finansiering &r diversifierad och bestar
framst av inlaning fran allménheten, eget kapital och utgivande av
obligationer med underliggande tillgangar som sakerhet (genom de
helagda dotterbolagen Step 2, Step 3 och Step 4).

Att hjalpa kunder som inte tas emot av de traditionella bankerna
kraver ett forsiktigt handlag. Bluestep gér detta genom att arbeta
med ansvarsfull utlaningsverksamhet och erbjuder lan baserat pa
en bedémning av varje individs ekonomiska situation samt erbjuder
lan som férbattrar kundernas finansiella situation. Majoriteten

av Bluesteps kunder far en lagre manadskostnad men Bluestep
uppmuntrar ocksa potentiella och befintliga kunder att soka sig till
eller ga tillbaka till de traditionella bankerna om de har mojlighet.
Bluesteps affarsmodell bygger vidare pa ett tydligt erbjudande till
kunderna, som har en viktig inverkan p& samhallet. Fér majoriteten av
vuxna individer i Sverige och Norge &r det viktigt att 4ga sitt boende.
Genom att gora det majligt for kundsegment med begransat kapital
eller sma besparingar att komma in pa bostadsmarknaden ger
Bluestep dessa individer en méjlighet att integreras i kulturen av att
aga sitt hem i Sverige och Norge.

Bluesteps kreditférluster har varit 1aga vilket kan ses som ett bevis for
att Bluestep ar en ansvarstagande langivare. Vidare anser Bluestep
att det ar viktigt att integrera héllbarhet i den dagliga verksamheten
for att sakerstalla att kraven och férvantningarna fran kunder,
medarbetare, investerare, regulatorer och leverantérer mots.

Hallbarhetspolicy och 6vriga styrdokument

Som en del i Bluesteps atagande att bidra till en hallbar utveckling
finns en CSR-policy (Corporate Social Responsibility) som &r baserad
pa en analys som har genomforts internt inom koncernen. Policyn
antogs under 2017 och beskriver Bluesteps arbete och styrningen
inom héllbarhet kopplat till de tre fokusomradena intern styrning,
kundnojdhet samt medarbetare och arbetsmiljo.

For att stodja den dagliga verksamheten och hantera risker i
verksamheten utgdr aven foljande styrdokument stor vikt:

* Governance and control policy

¢ Ethical guidelines policy

* Conflicts of interest policy

¢ AML policy

¢ Business continuity plan policy and Disaster Recovery plan
¢ Remuneration policy

* Complaints management policy
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Intern styrning

Bluestep arbetar aktivt och férebyggande for att férhindra att
Bluestep utnyttjas for penningtvatt och finansiering av terrorism.
Bluestep har integrerat arbetet med regelefterlevnad, intern styrning
och intern kontroll i den dagliga verksamheten. D& Bluestep verkar pa
en hart reglerad marknad med starkt fokus pa konsumentskydd finns
en vana att implementera regulatoriska férandringar och att se dessa
som sétt att utvecklas och identifiera nya affarsmojligheter istallet

for hot. Bluestep har aven policyer for att forebygga penningtvétt,
intressekonflikter, mutor och korruption.

Alla nyanstallda utbildas i interna kontrollfunktioner (riskkontroll,
regelefterlevnad och internrevision) samt penningtvétt och
terrorismfinansiering som en del av introduktionsprogrammet. Alla
anstallda genomgér ocksé en obligatorisk arlig utbildning i hur
penningtvatt och terrorismfinansiering ska forhindras. Bluestep har
aldrig varit foremal for regulatoriska boter eller sanktioner. Bluestep
foresprakar en 6ppen och konstruktiv dialog med regulatorer.
Resultatet av Bluesteps arbete ar en hég intern riskmedvetenhet
och vél fungerande processer och rutiner. For ytterligare
information om Bluesteps riskhantering, se avsnitt "Riskhantering” i
forvaltningsberattelsen samt Not 2.

Under 2017 har Bluestep tydliggjort en ledarprofil som vagledning
for 6nskat ledarskap. Bluestep har aven fokus pa att ge utrymme
och utveckla ledare i organisationen. Bluestep jobbar dven med

att etablera balanserad malstyrning dar kultur, ledarskap och
medarbetarskap ar en viktig dimension. Utgangspunkten ar att skapa
en stimulerande arbetsmiljo med bland annat gemensamma maél och
ett delegerat beslutsfattande.

Engagemangsindex visade fér 2017 pa 73 pa en 100-gradig
skala. Detta vittnar om ett gott grundengagemang hos Bluesteps
medarbetare. Exempel pa omraden som utmarker sig positivt i
undersokning &r hog intern stolthet 6ver det Bluestep gor samt
omténksamhet kollegor emellan.

Kundnodjdhet

Bluestep mater kundngjdhet genom KPI'erna NPS (net promotor
score) och NKI (ngjd kund index). En enkat triggas av att kunden
haft ett telefonsamtal med en kontaktperson. Varje kund som haft ett
samtal med en kontaktperson pa Bluestep blir uppringd och erbjuden
att svara pa nagra fragor inom tva veckor. Resultatet fran enkaten
kan brytas ned i bl.a. féljande segment: befintliga kunder, nya kunder,
in- och utgédende samtal och avdelningar.

I NPS -enkaten far kunderna svara pa hur troligt det ar att de skulle
rekommendera Bluestep till en van eller kollega. Under 2017 hade
Bluestep som mal att uppna ett NPS' pa 35 for bade Sverige och
Norge. Resultatet blev 35 i Sverige och 36 i Norge. Fér 2018 har
Bluestep satt ett mal pa 37.



I NKl-enkéten far kunderna svara pa hur néjda de var med servicen
de fick nar de kontaktade Bluestep. Under 2017 hade Bluestep mélet
att uppna ett NKI? pa 86% for bade Sverige och Norge. Resultatet
blev 87% for Sverige och 89% fér Norge. For 2018 har Bluestep satt
malet pa 88%.

Medarbetare, arbetsmiljé och manskliga réattigheter
Jamstalldhet och mangfald ar en viktig del av Bluestep. Bluestep

kan kommunicera med kunder pa éver 20 olika sprak, vilket gor det
lattare att satta sig in i varje kunds unika situation. Detta &r mojligt pa
grund av att Bluesteps anstéllda har véldigt olika bakgrund. Respekt
ar ett av Bluesteps vardeord och det ar valdigt viktigt att alla kunder
och medarbetare blir behandlade med respekt oavsett alder, etnicitet
eller kon. Bluestep strévar efter att ha en sa jamn kénsfordelning
som méjligt pa olika typer av arbetsuppgifter. Bluesteps medarbetare
bestar av 47 % kvinnor och 53 % man.

Ett annat av Bluesteps vardeord ar annorlunda. Vi omfamnar olikheter
- hos véra kunder séval som hos vara medarbetare. Vi lagger vart
storsta fokus pa méjlighet och forméaga framéat snarare an historiken.

Bluestep efterstravar alltid en rattvis och jamstélld behandling av
medarbetare och kunder. Detta avspeglar sig i det dagliga arbetet
men ocksa i Bluesteps affarsplan. D& Bluesteps verksamhet innebar
mycket sma risker med att begé brott mot manskliga rattigheter, kan
risker och resultat inom detta omréade inte beskrivas.

Miljo

Bluestep stravar efter att ha en sa lag miljopaverkan som méjligt
avseende kontor och tjansteresor. Malet med tjansteresor ar att dessa
ska vara s& miljévéanliga som méjligt, men dven kostnadseffektiva.
Istéllet for att resa mellan kontor anvédnder medarbetarna sig av
videokonferenser i s& stor utstrackning som méjligt.

Hyresvarden for huvudkontoret i Stockholm, Vasakronan, har
miljécertifieringen LEED Guld sedan 2014. Bluestep arbetar
tillsammans med hyresvarden for att begransa energiférbrukningen
avseende varme, elektricitet och luftkonditionering. Medarbetarna
sorterar allt avfall fran den dagliga verksamheten.

Andra initiativ Banken stodjer

Bluestep samarbetar med Mentor Sverige, och deltar i ett
professionellt mentorprogram, dar Bluesteps medarbetare traffar
100 elever i arskurs 8 pa Vasterholms Friskola i Skarholmen utanfér
Stockholm och pratar med dem om framtidsplaner, privatekonomi
och jobbsdkande. Bluesteps anstéllda delar ocksa med sig av sina
erfarenheter, saval arbetsrelaterade som privata, for att inspirera
eleverna till fortsatta studier, ge framtidstro kring arbetsmarknaden
och en hélsosam instélining till privatekonomi. Eleverna far tréna pa
att gora budget, skriva CV och vara pa arbetsintervju. Programmet
avslutas med ett besok pa Bluestep dér eleverna far en rundvandring
och far insikt om vilken typ av roller och personer som jobbar

pa Bluestep. Sommaren 2017 feriearbetade nagra elever fran
Vasterholms friskola, vilka just avslutat arskurs 9 och tidigare deltagit
i Bluesteps mentorsprogram.

Utover detta finns ocksa en méjlighet for Bluesteps anstéllda att
under ett ar vara mentor at en ungdom som &r i behov av stéd fran
en vuxen utanfér hemmet och skolan. | detta initiativ samarbetar
Bluestep med Mentor Sverige, en ideell organisation som arbetar
med mentorskap for ungdomar. Mentorskapet hjalper ungdomarna
att fatta beslut som medfér positiva effekter fér dem och aven att
avsta fran vald och droger. 86 % av ungdomarna som deltagit i
dessa mentorsprogram uppger att detta har hjélpt dem att kénna sig
tryggare infér sitt framtida arbetsliv.

Under 2017 genomférdes ocksé en insats i Oslo i samarbete med
Mentor Norge, dar Bluesteps medarbetare pa ett liknande satt
traffade elever pa en skola i Oslo. Detta under en dag och med
liknande inslag som pa Vasterholms friskola.

"NPS méts pa en 10-gradig skala dér 10 innebar att det &r hdgst troligt att kunden skulle rekommendera Banken till en vdn, medan O innebér att det &r osannolikt.
Kunderna som svarar pa enkéten delas in i Promoters (9-10), passives (7-8) och detractors (0-6). Genom att subtrahera detractors (%) fran promoters (%) far man fram
NPS-vérdet. Detta kan strécka sig fran -100 (om alla svarande kunder &r detractors) till 100 (om alla svarande kunder &r promoters).

2 NKI méts pa en 5-gradig skala dér 5 &r det hégsta betyget och 1 det lagsta. Féljande punkter ska betygsséttas: 1) hur snabbt kunden fick kontakt med Banken (speed
of answer), 2) hur kunden uppfattade servicen och engagemanget under konversationen (engagement), 3) kundens uppfattning om bankmedarbetarens kunskapsnivé
(knowledge), 4) kundens uppfattning om huruvida dennes fraga besvarades under samtalet (case solved) och 5) hur néjd kunden &r med samtalet i sin helhet (general

satisfaction).
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129 med sate |
Stockholm, avger harmed &rsredovisning och koncernredovisning for réakenskapsaret 20170101-20171231.
Koncernredovisningen innefattar de helagda dotterbolagen:

* Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928 med sate i Stockholm

= Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company, org nr 522186 med sate i Dublin

* Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company, org nr 550839 med séte i Dublin

* Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company, org nr 596111 med séate i Dublin

* Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med séte i Stockholm

Organisation och verksamhet

Bluestep Bank AB (publ) ar ett bankaktiebolag som star under tillsyn
av Finansinspektionen. Bolaget har sitt huvudkontor pa Sveavagen
163, 104 35 Stockholm.

Agarskap och definitioner

Agarstruktur och anvinda definitioner beskrivs nedan:

= Bluestep Holding AB (‘BHAB")

- Ager 100% av Bluestep Bank AB

= Bluestep Bank AB (publ) (‘Banken” aven kallat "Moderbolaget”)
- Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen (“Koncernen”)

= Bluestep Bank AB, filial Oslo (“Filialen”)

- Norsk filial for den norska in- och utlaningsverksamheten

= Bluestep Finans Funding No 1 AB (‘BFF1”)

- Legal enhet for kreditfaciliteter. Ags till 100% av Banken.

= Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company
(“Step 27

- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Banken.

= Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company
(“Step 3")

- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Banken.

= Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company
(“Step 4"

- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Banken.
= Bluestep Servicing AB (‘BSAB”)
- In- och utlaningsadministration. Ags till 100% av Banken.

Bluestep ar verksamt i Sverige och Norge dér den norska
verksamheten bedrivs genom Filialen. Koncernen ar Sveriges och
Norges stdrsta bolaneaktor inom sin sektor och den huvudsakliga
afférsinriktningen ar att bedriva utldningsverksamhet vilken
finansieras genom inlaning fran allmanheten, eget kapital och
utgivande av obligationer med underliggande tillgangar som sakerhet
(genom de heldgda dotterbolagen Step 2, Step 3 och Step 4).

All finansiell information ges for Koncernen om inget annat anges,
medan regelverksinformationen avser den juridiska personen
Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade situation som Bluestep
rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestar per 2017-12-31 av Butterfly Bidco AB, BHAB,
Banken, Filialen, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4. Till féljd
av EQTs forvarv av BHAB har den konsoliderade situationen under
aret forandrats genom att bolagen Lux Blue Holdings | Sarl, Lux Blue
Holdings Il Sarl, Engblue Holdings Ltd, Bluestep Capital Holdings Ltd
ersatts av bolaget Butterfly Bidco AB.

Bluestep Holding AB (Sverige)

Bluestep Bank Koncernen

Bluestep Bank AB
(publ), (Sverige)

Bluestep Bank AB
(publ), Filial Oslo (Norsk filial)

Bluestep
Servicing AB
(Inlaning- och utlanings-

Bluestep Finans
Funding No 1 AB
(Finansieringsbolag)

administration)
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Vasentliga hdndelser under aret

Ny dgare

| november 2017 forvarvade EQT VII Bluestep Holding AB och
Bluestep Bank koncernen. | samband med férvarvet avgick befintlig
styrelse fér Banken forutom Toby Franklin. Harry Klagsbrun
tilltrddde som ny styrelseordférande medan Andreas Pettersson
Rohman, Albert Gustafsson och Goran Bronner tilltradde som nya
styrelseledamster. Oyvind Thomassen gick fran styrelseledamot till
styrelsesuppleant.

Lyckad vérdepapperisering om 3,0 Mdkr

I mars 2017 genomforde Banken, genom det heldgda
dotterbolaget Bluestep Mortgages Securities No 4 DAC, en
vardepapperiseringstransaktion om I&n till ett nominellt varde

pa 2 986,1 Mkr. Bolan till motsvarande vérde séldes dels fran
Banken, dels fran Bluestep Finans Funding No 1 AB, till Bluestep
Mortgages Securities No 4 DAC. Forvarvet finansierades genom
utgivande av obligationer bestadende av Klass A, Klass B, och Klass
Z. Obligationerna utfardades i bade EUR och SEK. Banken innehade
per arets slut 436,2 Mkr av obligationer i Klass Z. | samband

med transaktionen aterbetalades koncernens kreditfacilitet. For
ytterligare information om hur vardepapperiseringen hanterats
redovisningsméssigt, se not 1.

Ny kreditfacilitet och forséljning av laneportfolj

Bluestep Finans Funding No 1 AB tecknade under &ret en
garanterad kreditfacilitet om totalt 1 Mdkr, dér bolaget vid utgangen
av aret hade utnyttjat 550 mkr.

| november 2017 salde Banken lan till ett varde av 1 156 mkr till
Bluestep Finans Funding No 1 AB, vilket finansierades med en
kombination av kreditfaciliteten samt ett internt lan fran Bluestep
Bank AB (publ).

Rorelseintidkter

Ekonomisk 6versikt

Resultatet for 2017 jamfért med 2016

Koncernens resultat héarrér huvudsakligen fran rantenetto, dar bolan
utgdr den i sarklass stérsta intaktskallan. Rorelseresultatet fore
skatt uppgick till 251 Mkr (212 Mkr). Rérelseresultat fore skatt i den
Norska Filialen uppgick till 83 Mkr (64 Mkr).

Réntenetto

Koncernens rantenetto dkade med 16% jamfort med féregaende éar,
till 634 Mkr (548 Mkr). Okningen &r hanférlig till en stark volymtillvaxt
i utlaning till allmanheten, framst i den norska verksamheten,
kombinerat med stabila marginaler i bade Sverige och Norge.

Rérelsekostnader

Genomsnittliga antalet anstallda i Koncernen uppgick under aret till
227 (187), varav 49 (39) var anstallda i Filialen. Till f8ljd av en fortsatt
tillvaxt for koncernen samt forstarkningar inom System/IT omréadet
6kade personalkostnaderna under aret med 17 Mkr.

De administrativa kostnaderna 6kade med 25 Mkr vilket ar i linje med
den totala tillvaxten av verksamheten.

Avskrivningar och nedskrivningar dkade med 2 Mkr, vilket motsvarar
en dkning om 12% fran féregaende ar. Okningen &r hanférlig till 6kad
avskrivning p& grund av investeringar inom System/IT omradet.

Kreditf6rluster
Totala kreditforluster for 2017 paverkades negativt av hégre faktiska
forluster samt en hogre reservering av férvantade kreditforluster.

Balansrékning
Koncernens balansomslutning dkade med 2 483 Mkr till 16 600 Mkr
(14 117 Mkr).

Mkr 2017 2016 Fordandring %
Rantenetto 6337 5478 16%
Provisionsintakter 0,2 0,3 -33%
Nettoresultat finansiella transaktioner 270 21,6 25%
Ovriga rorelseintakter 14,5 137 6%
Totala rorelseintdkter 675,4 583,4 16%
Rorelsekostnader

Mkr 2017 2016 Fordandring %
Personalkostnader -1970 -180,2 -9%
Administrativa kostnader -163,8 -146,6 -12%
Av- och nedskrivningar -228 -20,4 -12%
Totala rorelsekostnader -383,6 -347,2 -10%
Kreditforluster

Mkr 2017 2016 Forandring %
Totala kreditforluster netto -33,5 -24,0 -40%
Nettokreditforluster i relation till genomsnittlig lanebok -0,26% -0,22% -18%
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Utlaning

Nyutlaningen 6kade och uppgick till 4 997 Mkr (4 635 Mkr) for aret,
vilket resulterade i en portféljtillvaxt pa 1 541 Mkr under aret och en
total portfélj pa 13 610 Mkr (12 069 Mkr). Laneportféljen for Sverige
uppgick vid arsskiftet till 8 188 Mkr (7 788 Mkr). Laneportfélien i
den norska Filialen uppgick vid arsskiftet till 4 368 Mkr (3 347 Mkr).
Privatlaneportfoljen uppgick vid arets slut till 1 054 Mkr

(934 Mkr).

Finansiering

Fordelningen av Banken finansieringskallor andrades under aret,
bland annat genom en stérre andel inlaning fran Norge. Under aret
genomférde Koncernen aven en fjarde vardepapperisering samt
kontrakterade en ny kreditfacilitet.

Inlaningsbalansen uppgick vid arsskiftet till 10 419 Mkr (9 504 Mkr),
varav inlaningsbalansen i Filialen uppgick till 5 599 Mkr (4 425 Mkr).

Likviditet

Vid arsskiftet uppgick den Konsoliderade situationens likviditetsreserv
till 2 595 Mkr (1 748 Mkr) varav 1 936 Mkr (835 Mkr) var placerat
hos kreditinstitut, 492 Mkr (703 Mkr) var placerade inom sakerstallda
obligationer utgivna av svenska och norska kreditinstitut, 151 Mkr
(138 Mkr) var placerade i obligationer utgivna av svenska och norska
staten och 1 Mkr (1 Mkr) var placerade i obligationer utgivna av andra
europeiska stater. Bankens likviditetsreserv uppgick till 2 035 Mkr

(1 330 Mkr). Likviditetsreservens storlek éversteg de interna limiter
som beslutats av styrelsen med god marginal. Likviditetsreservens
utveckling under olika stressade scenarier 6versteg ocksa faststallda
limiter.

LANEPORTFOLJ (MKR)
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Likviditetstackningsgraden (Eng. liquidity coverage ratio, "LCR") for
samtliga valutor for den konsoliderade situationen uppgick till 268%
(263%) vid arsslutet. Den stabila nettofinansieringskvoten (Eng.
Net Stable Funding Ratio, "NSFR") uppgick till 174% (143%) vid
arsslutet. Saval LCR som NSFR éversteg regulatoriska saval som
interna limiter.

Kapitalbas och kapitaltédckning

Vid arets slut uppgick karnprimarkapitalet (Eng. common equity tier
1 capital, "CET1") till 1 064 Mkr (9156 Mkr) fér den Konsoliderade
situationen vilket motsvarade en CET1 kapitalrelation pa 15,0%
(15,0%). Karnprimarkapitalet uppgick till 1 064 Mkr (887 Mkr) for

Banken vilket motsvarade en CET1 kapitalrelation pa 17,1% (17,6%).

De totala kapitalkraven for Pelare | uppgick till 567 Mkr (488 Mkr)
fér den Konsoliderade situationen och 499 Mkr (402 Mkr) fér
Banken. For ytterligare och mer detaljerad information gallande
kapitalbas och kapitaltackning vid arets slut, se not 29.

Riskhantering

For att hantera identifierade risker har Banken skapat ett ramverk for

risk- och kapitalhantering genom principer, organisationsstrukturer
och vérderings- och dvervakningsprocesser som ar anpassade till
verksamhetens aktiviteter. Ramverket utgors av att:

(i) styrelsen tillhandahaller den évergripande évervakningen av risk-
och kapitalhanteringen;

(i) Banken arbetar utifran en tredelad riskférvaltningsmodell;

(iii) riskstrategi och risktolerans definieras baserat p4 strategiska
planer for att sammanfora risker, kapital-, och resultatmal;

(iv) samtliga storre risker hanteras via riskhanteringsprocesser,
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= Emitterade
vardepapper

= Kreditfacilitet
= NOK Inlaning

SEK Inlaning

)
«

CET1 KAPITAL & CET1 KAPITALRELATION
(BANKEN)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1200 +
1000 -
800 -
600 -
400

200 -

mmm CET1 Kapital (Mkr) ~— ====CET1 Kapitalrelation %

r 25%

F 20%

F 15%

- 10%

- 5%

- 0%



bestaende av: kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, likviditetsrisk
samt ranterisk;

(v) modellerings- och vérderingsmetoder for att kvantifiera risker

och kapitalbehov implementeras inom samtliga stérre riskklasser,
medan &vriga risker s& som exempelvis affarsrisk, strategisk risk och
anseenderisk, beddms och kvantifieras under den interna kapital- och
likviditetsutvarderingsprocessen ("IKLU"); och

(vi) effektiva processer och policyer etableras for att implementera
de identifierade riskhanteringsprocesserna och utgér en kritisk
komponent i Bankens kapacitet for riskhantering.

Férdelning av risk- och kontrollansvar - tre férsvarslinjer
Bankens riskhantering-, riskkontroll- och efterlevnadsprocess
anvander sig av modellen for de tre forsvarslinjerna for att fordela
roller och ansvarsomréaden. Detta tillvadgagangssatt syftar till att uppna
en tillfredsstallande riskhantering samt en effektiv riskkontroll och
regelefterlevnad.

De tre forsvarslinjerna utgér grunden i Bankens modell avseende
riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Enligt denna

modell utgdrs den forsta forsvarslinjen av affarsenheterna som
ager och hanterar risker och efterlevnad av lagar och férordningar
samt interna policyer. Den andra férsvarslinjen utgdrs av risk- och
regelefterlevnadsfunktioner som ar oberoende fran affarsenheterna
och som évervakar och oberoende kontrollerar risker och
regelefterlevnad inom Banken. Den tredje férsvarslinjen utgor
funktionen fér oberoende granskning och tillsyn, som sakerstaller
intern kontroll. Arbetet kring den tredje férsvarslinjen sker via
internrevisorerna pa en regelbunden basis. Banken har utsett KPMG
for att hantera Bankens interna revisionsfunktion. Den interna
revisionsfunktionen rapporterar direkt till styrelsen.

Det ar styrelsen som ar ytterst ansvarig fér Bankens riskniva,
riskhanteringssystem och for att sakerstalla att Banken har tillrackliga

Affarsverksamheten
- Funktioner som ager och
hanterar risk och regelefterlevnad

Forsvarslinjen

Riskhanterings- &
Forsvarslinjen

kontroller pa plats. Styrelsen ger direktiv till den verkstallande
direktdren, via policyer, med avseende pa styrning, hantering, kontroll
och rapportering av risker samt utfardande av instruktioner. Det &r
saledes styrelsen som &r ansvariga for Bankens riskhanteringssystem
och ska se till att Banken har lampliga interna kontroller pa plats.
Styrelsen har etablerat ett revisions-, risk- och compliance-utskott
(Eng. Audit, Risk and Compliance Committee, "ARCCO"). ARCCO
sakerstéller kontinuerligt kvalitén p& Bankens finansiella rapportering,
bolagsstyrning, interna kontroll, regelefterlevnad, riskkontroll och
internrevision.

Styrelsen har vidare beslutat att utse en Risk Manager som ansvarar
for identifiering, bedémning, hantering och rapportering av risker i
verksamheten som uppstér i samtliga verksamhetsgrenar och alla
risktyper inom organisationen. Som del av den andra férsvarslinjen
rapporterar Risk Managern direkt till verkstéllande direktéren och
styrelsen.

Riskhanteringssystemet inom Banken kompletteras vidare av

tva VD-kommittéer, ndmligen kommittén for riskhantering och
regelefterlevnad (Eng. Risk and Compliance Committee, "RiCO")
samt kommittén for tillgangs- och skuldhantering (Eng. Asset and
Liablility Management Committee, "ALCO"). RiCO har som mal

att forbattra och framja en stark riskhanteringskultur samt starka
riskhanteringsprocesser och kontroller inom Banken genom att bista
verksamheten i hanteringen av operativa- och regelefterlevnadsrisker.
Arbetet som utférs av RiCO kompletteras dven med Bankens
NPAP-process (Eng. New Product Approval Process, "NPAP"),
vilken &r en etablerad process for att godkanna nya eller &ndrade
produkter, rutiner eller system och dér dess risker laggs fram,
analyseras och utvérderas. ALCO bistar verksamheten i hanteringen
av balansrékningsrelaterade risker. Dessa risker &r framst rénterisk,
likviditetsrisk, valutakursrisk och kreditrisk.

juswabeue|y

regelefterlevnadsfunktioner

- Funktioner som 6vervakar och oberoende

kontrollerar risk och regelefterlevnad
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- Funktioner som erbjuder oberoende

tillsyn av saval forsta som andra férsvarslinjen

Externrevision

Tillsynsmyndighet
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Kapitalhantering

Styrelsen har faststallt Bankens kapitalmél baserat pa regulatoriska
krav och interna bedémningar av Bankens kapitalbehov. Kapitalmélet
satts utifran Bankens kapitalpolicy.

Kapitalkrav och kapitaltidckning

Det lagstadgade minimikapitalkravet innebar att Bankens totala
kapitalbas ska uppga till minst 8 procent av den riskviktade
exponeringen fér Pelare I-risker: tex. kreditrisk, operativ risk,
kreditvardighetsjusteringsrisk (Eng. credit valuation adjustment
risk, "CVA") samt marknadsrisk. Vidare omfattar de lagstadgade
kapitalkraven aven de uppskattade kapitalbehoven for de
tillkommande Pelare lI-riskerna i Bankens verksamhet som
identifieras i IKLU, samt for de kombinerade buffertkraven. Banken
uppratthaller denna minimikapitalniva pa 8 procent av det riskviktade
exponeringsbeloppet och har dven tillrackligt kapital fér att alltid
uppfylla kapitalkraven inom Pelare Il-ramverket. Vidare kravs att
Banken innehar kapitalbuffertar i form av CET1 kapital, namligen
kapitalkonserveringsbufferten och den kontracykliska bufferten
vilka Banken ocksa fortldpande efterlever. Darutéver héller Banken
ett extra kapitalbelopp for att minska risken fér att bryta mot de
regulatoriska kraven till foljd av en ovéantad intaktsvolatilitet. Detta ar
ett internt mal eller en intern buffert och séledes inget regulatoriskt
krav. Styrelsen har for narvarande faststéllt nivan fér denna extra
interna kapitalbuffert till 1 procent-enhet éver det regulatoriska
kravet.

Banken allokerar kapital fér pelare |- och pelare Il-risker. Risker
under Pelare |l bedéms i Bankens IKLU. Bankens IKLU beaktar

de kapitalgréanser och mél som anges i Bankens kapitalpolicy,

som méjliggér for Banken att beddma kapitalbehovet och, om
kapitalbehov uppstéar fér att Banken ska uppfylla samtliga krav och
buffertar, forser Banken med alternativ for att erhalla kapital som

pa ett korrekt satt stodjer samtliga relevanta aktuella och framtida
risker i verksamheten for en kommande period om tre ar baserat pa
Bankens strategi och affarsplaner. Kapitalpolicyn granskas minst en
gang om éaret och revideras vid behov.

Banken évervakar IKLU fortldpande och gér minst en arlig
granskning eller oftare om det sker véasentliga féréndringar i
forutsattningarna som bedémningen av kapitalbehovet eller behovet
av likviditet baseras p4, detta for att sékerstélla att riskerna beaktas
pa ett korrekt satt och aterspeglar Bankens faktiska riskprofil och
kapitalbehoven. IKLU antas av styrelsen.

Som del av kapitalplaneringen har Banken ocksé etablerat en
aterstaliningsplan i enlighet med EU-direktivet om aterhamtning och
resolution av banker "BRRD”) samt Finansinspektionens foreskrifter
om &terhamtningsplaner, koncernaterhamtningsplaner och avtal om
finansiellt stod inom koncerner (FFFS 2016:6). Aterstaliningsplanen
beskriver och definierar Bankens strategi for att forebygga
kapitalkriser som Banken kan stallas infor. Planen granskas minst en
gang om éret.

Metod

Banken allokerar kapital fér sina Pelare I-risker baserat pa en
schablonmetod for varje enskild risk. For kreditrisker beréknas
riskexponeringsbeloppet genom att Bankens tillgangsposter
riskviktas mot olika riskklasser dar varje riskklass har ett antal olika
riskviktningar. Allokering mellan riskkategorier och underliggande

16 BlueStep | Arsredovisning 2017

riskviktningar ar beroende av typen av exponering och motpart.

Den totala riskviktade exponeringen multipliceras med 8 procent
for att berdkna minimikapitalkravet fér kreditrisker. | enlighet med
schablonmetoden for operativa risker har samtliga verksamhetslinjer
inom Banken rubricerats som konsumentverksamhet,

dér kapitalkravet ar 12 procent av de genomsnittliga
nettordrelseintékterna for de senaste tre rékenskapsaren. Banken
tilldmpar dven schablonmetoden fér berakningen av kapitalkrav for
bade marknadsrisker och CVA-risker.

Pelare Il-kapitalkrav allokeras baserat pa foljande metoder:

- Koncentrationsrisk: Finansinspektionens metoder

- Réanterisk i bankboken: Finansinspektionens metoder

- Pensionsrisk: Finansinspektionens metoder

- Affarsrisker, strategiska risker och anseenderisker: interna metoder
- Likviditetsrisker: interna metoder

Likviditetshantering

Den dagliga hanteringen av likviditetsrisk hanteras av Bankens
Treasury-funktion. Risktoleransen &r lag, varfér Banken haller
betydande likviditetsoverskott i en likviditetsreserv. Banken mater
likviditetsreserver i saval férvantade som stressade scenarier for att
verifiera att minimikravet pa likviditet upprétthalls. Miniminivan pa
likviditetsreserven faststalls av styrelsen. Interna indikatorer anvands
aven for att, pa ett tidigt stadium, upptacka avvikelser gentemot
forvantad likviditetsutveckling. Beredskapsplaner har dven uppréttats
for att snabbt kunna initiera atgérder i syfte att minska risker
hanférliga till likvidetsreservens storlek.

Méatning och rapportering av likviditetsrisk sker pa daglig basis och
rapporteras till ledningen. Den dagliga rapporteringen omfattar
nivan pa Bankens likviditetsreserv och dess sammanséttning, saval
under forvantade- som stressade scenarier. Bankens verkstéllande
direktor avger rapport 6ver hantering av likviditet och likviditetsrisk
till styrelsen varje mé&nad. Bankens Risk Manager utgér den
centrala funktionen fér den oberoende kontrollen av likviditeten
och rapporterar till styrelsen och den verkstéllande direktéren.
Oberoende granskning avseende likviditetshanteringen utfors
&ven inom ramen for internrevisionen. Rapporterna visar nyckeltal
géllande likviditetsrisker s& som bland andra likviditetsresery,
likviditetstackningsgrad (Eng. Liquidity Coverage Ratio, "LCR") och
stabil nettofinansieringskvot (Eng. Net Stable Funding Ratio,
"NSFR").

Storleken och sammanséttningen av likviditetsreserven analyseras
och utvérderas regelbundet gentemot estimerade beredskapsbehov i
Bankens IKLU vilken adresserar likviditetsbrister i nddsituationer.

LCR mater i vilken utstrackning Banken har tillrackligt med
hégkvalitativa likvida tillgangar for att tacka likviditetsbehovet i
stressade situationer under de narmaste 30 dagarna. Banken
efterlever LCR-kravet for samtliga valutor konsoliderat och separat
for varje respektive relevant valuta, vilka ar SEK, NOK samt EUR.
Banken féljer dven kraven fér NSFR vilket sakerstaller att institutets
langfristiga tillgangar finansieras av en miniminiva av stabil langsiktig
finansiering. Utéver LCR samt NSFR anvander Banken interna

matt och limiter for att sékerstélla att likviditetsrisken hanteras

pé ett vis som dverensstammer med Bankens risktolerans. De
interna matten samt limiterna ar framst hanférliga till storleken och
sammanséttningen av Bankens likviditetsreserv. Likviditetsreserven



stélls framst i forhallande till storlek samt 6ptid pa inl&ningen fréan
allménheten. Dérutdver finns interna limiter fér att sakerstélla att

Banken kan driva verksamheten vidare utan tillskott av likviditet under

en langre period.
Banken har etablerat en strategi som diversifierar finansieringen
i bade kalla och 16ptid genom inlaning fran allmanheten samt

vardepapperiseringar.

For ytterligare information kring likviditetsrisk hanvisas till Not 2.

Vasentliga regelverksforandringar

Banken kommer tillampa den nya redovisningsstandarden IFRS 9

Finansiella instrument for rakenskapsaret 2018. IFRS 9 ersétter IAS

39 i sin helhet och innehaller bland annat nya regler for klassificering

och vérdering, nedskrivningar av finansiella instrument och

sakringsredovisning. Bankens beddmning &r att tillampningen av den

nya standarden minskar eget kapital med 13,9 Mkr efter skatt. For
mer information om IFRS 9, se Not 1 Redovisningsprinciper.

I enlighet med ARL 6 kap 11§ har Banken valt att uppratta den
lagstadgade héllbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen
avskild rapport. Hallbarhetsrapporten aterfinns pa sidorna 10-11 i

detta tryckta dokument.
Resultat och stillning | Koncern 2017 2016 2015 2014 2013
Arets resultat (Mkr) 1918 163,2 15,6 13,0 88,2
Bruttointékter / Utlaning till allménheten 7.4% 7.4% 7.8% 7.8% 8,3%
Finansieringskostnad / Finansieringsvolym -2,2% -2,1% -2,5% -2,3% -2,5%
Roérelseintakter / Utlaning till allmanheten 5,3% 5,4% 5,3% 5,3% 6,3%
Resultat fore kreditforluster / Utlaning till allmanheten 2,2% 2,2% 2,0% 1,5% 2,3%
Resultat efter kreditforluster / Utlaning till allmanheten 2,0% 2,0% 1,7% 1,9% 1,8%
Réantabilitet pa eget kapital 18,9% 19,4% 16,8% 20,1% 19,1%
Réntabilitet pa tillgangar 1,6% 1,6% 1,4% 1,5% 1,3%
Likviditetsreserv* (Mkr) 3029,7 2 076,7 18033 16995 20025
In- och upplaning fran allmanheten (Mkr) 10 418,6 9 504,4 7 186,8 7 201,0 6601,3
Ovrig extern finansiering (Mkr) 48312 3404,0 3 675,6 19717 1763,3
Laneportfslj (Mkr) 13 774,4 12 366,0 99180 83440 6883,0
Kreditforluster (Mkr) -283 -275 -36,4 -272 -185
Bruttosoliditet 6,4% 6,5% 6,3% 6,1% 5,6%
Medelantal anstéllda 227 187 176 163 134

*I beloppet for 2014 ingar en outnyttjad kreditfacilitet for Bluestep Finans Funding No 1 AB som uppgar till 375 Mkr. | beloppet fér 2016 uppgar outnyttiad kreditfacilitet

till 400 Mkr.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star féljande fritt eget kapital

Balanserat fritt eget kapital fran foregéende ar

Arets resultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet

830 855 299
183 877 001
-4 722 210

Styrelsen foreslar att

i ny rakning balanseras

1010 010 090

1010 010 090
1010 010 090

Styrelsens bedémning ar att Bankens egna kapital sdsom

det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt i férhallande till
verksamhetens omfattning och risk. Betréffande Koncernens och
Bankens resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalys samt
tillaggsupplysningar.

Framtida utveckling

Infér 2018 ar styrelsens prognos en fortsatt tillvaxt i samtliga
affarsomréden, med bibehélina marginaler samt upprétthallen
kreditkvalitet.
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
Mkr Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intdkter
Ranteintakter 9574 8193 964,7 8738
Rantekostnader -323.8 -2715 -515,6 -4423
Réntenetto 4 633,6 547,8 449,1 431,5
Erhéallna koncernbidrag 5 - - 12,4 8,0
Provisionsintéakter 6 0,2 0,3 0,2 0,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 270 21,6 179 14,8
Ovriga rorelseintakter 14,5 137 10,5 10,3
Summa rorelsens intdkter 675,3 583,4 490,1 464,9
Rorelsens kostnader
Allméanna administrationskostnader 89,10 -368,2 -326,8 -198,0 -215,1
Av-ﬂoch nedskrnimngar av materiella och immateriella 1112 008 004 -186 19,1
anléggningstillgangar
Summa kostnader -391,0 -347,2 -216,6 -234,2
Resultat fore kreditforluster 284,3 236,2 273,5 230,7
Kreditforluster, netto 13 -335 -24.0 -31,9 -24.4
Rorelseresultat 250,8 212,2 241,6 206,3
Skatt 14 -59,0 -49,0 -577 -476
ARETS RESULTAT 191,8 163,2 183,9 158,7
Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat redovisat Gver resultatrikningen 191,8 163,2 183,9 158,7
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen = - - -
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -47 0,7 -47 0,7
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET 187,1 163,9 179,2 159,4
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
Mkr Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 15 193556 8354 13864 479,3
Utlaning till allménheten 16 13 609,7 12 068,6 12 4959 10 1455
Derivat 17 169,1 1078 34,9 38,8
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18 6442 841,3 6442 841,3
Aktier och andelar i koncernféretag 19 - - 4,6 8,6
Immateriella tillgangar 1 61,3 53,9 45,6 439
Materiella tillgangar 12 93 1,6 78 10,1
Ovriga tillgangar 20 146,8 170,0 753,5 15327
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 242 28,4 29,7 272
Summa tillgangar 16 600,1 14 117,0 15 395,6 13 1274
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 22 5478 600,0 36732 24402
Emitterade vardepapper 23 42834 2804,0 - -
In- och upplaning fran allménheten 24 10 418,6 95044 10 418,6 95044
Derivat 17 56,0 789 354 58,5
Skatteskulder 14 29,1 31,4 30,0 29,5
Ovriga skulder 26 55,4 86,4 579 89,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 100,4 89,6 70,5 74,5
Summa skulder och avsittningar 15 490,7 13 194,7 14 285,6 12 196,5
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktieagaren i moderbolaget 11094 9223 = -
Aktiekapital = - 100,0 100,0
Erhallna aktieagartillskott - - 3637 3637
Balanserat resultat - - 462,4 3085
Arets resultat = - 1839 1587
Summa eget kapital 1109,4 922,3 1 110,0 930,9
Summa eget kapital och skulder 16 600,1 14 117,0 15 395,6 13 1274
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Rapport over forandring av
eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ovrigt

tillskjutet Balanserat Totalt eget
Koncernen (Mkr) Aktiekapital kapital* resultat kapital
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 294,7 758,4
Avrets resultat redovisat ver resultatrékningen 163,2 163,2
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 07 07
Utgaende balans 2016-12-31 100,0 363,7 458,6 922,3
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 458,6 922,3
Avrets resultat redovisat ver resultatrékningen 1918 191,8
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -4,7 -4,7
Utgaende balans 2017-12-31 100,0 363,7 645,7 1109,4

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ovrigt

tillskjutet Balanserat Totalt eget
Moderbolaget (Mkr) Aktiekapital kapital* resultat kapital
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 307,8 771,5
Arets resultat redovisat éver resultatrékningen 168,7 158,7
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 0,7 07
Utgaende balans 2016-12-31 100,0 363,7 467,2 930,9
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 467,2 930,9
Avrets resultat redovisat ver resultatrékningen 183,9 1839
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -4,7 -4,7
Utgaende balans 2017-12-31 100,0 363,7 646,4 1 110,1

Aktiekapitalet bestar av 2 stamaktier av samma slag med kvotvarde 50 000 000 kr. Samtliga aktier har lika rést.
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01

Mkr Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 250,8 212,2 241,6 206,3

250,8 212,2 241,6 206,3

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar/nedskrivningar, anlaggningstillgangar 11,12 22,8 20,4 18,6 19,1

Orealiserade vardeférandringar 6 -53,8 -21,6 -447 -14,8

Kreditforluster exklusive atervinningar 13 70,3 56,9 68,7 574
Summa“justermgar for poster som inte ingar i 39,3 55,7 42,6 61,7
kassaflodet
Betald skatt -612 -676 -672 -56,1
K“assz!_flgde f_rén den Igpande ve_rksamheten 228,9 210,3 227,0 211,9
fore fordandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/8kning(-) av utlaning till allménheten -1611,4 -2 4334 -2 419,1 -510,8

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -339 26,5 7876 -13377

Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran allménheten 9142 23176 9142 23176

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -43,1 19,5 -58,4 50,1
Kassaflde fran den I6pande verksamheten -545,3 140,5 -548,7 731,1
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar " -26,8 -30,2 -176 =217

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 -12 90 -0,5 -75

Minskning(+)/6kning(-) av finansiella anlaggningstillgangar 18,19 250,8 -80,0 2457 -84,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 222,8 -119,2 227,6 -113,4
Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 22 -5622 600,0 12330 -8563,6

Emitterade vardepapper 23 1 479,4 -871,6 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1427,2 -271,6 1233,0 -853,6
ARETS KASSAFLODE 1104,7 -250,3 911,9 -235,9
Likvida medel vid periodens bdrjan 835,4 1085,0 479,3 714,4
Kursdifferens i likvida medel -4,6 0,7 -4,8 0,7
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1935,5 835,4 1386,4 479,2
| kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 962,3 815,3 970,3 874,0
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -339,1 -296,2 -531,0 -467,0
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Not 1 | Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Arsredovisningen har godkants for utfardande av Styrelsen

den 27 april 2018. Resultat- och balansrakning blir féremal for
faststéllelse pa arsstdmman den 27 april 2018. Banken &r ett helagt
dotterbolag till Bluestep Holding AB. Bankens verksamhet beskrivs i
Foérvaltningsberattelsen.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna International Financial Reporting Standards
('IFRS"), sasom de har antagits av EU och Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad, FFFS 2008:25. | koncernen tillampas
aven RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”,
tillhérande tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering,
samt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL).

Moderbolaget tillampar s& kallad lagbegransad IFRS, och foljer
som huvudregel IFRS och de redovisningsprinciper som tilldmpas

i koncernredovisningen. Moderbolaget behdver déarutéver beakta
och uppratta arsredovisning i enlighet med Lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad FFFS 2008:25 samt rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Réadet for
finansiell rapportering.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat framgar.

Andrade redovisningsprinciper foranledda av nya
eller andrade IFRS

Nya eller férandrade standarder och tolkningar som antagits av EU
med tilldmpning fran 1 januari 2017 har inte haft nagon vasentlig
effekt pa Bankens finansiella rapporter. De redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som anvénts vid upprattande av Bankens
redovisning ar i allt vasentligt oférandrade sedan féregaende ar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som &dnnu ej trétt i kraft

Ett antal nya eller andrade IFRS regler trader ikraft forst under
kommande rékenskapsar och har inte fértidstillampats vid
uppréttandet av arets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de
forvantade effekterna pa de finansiella rapporterna som tillimpningen
av nedanstéende nya eller andrade IFRS regler vantas fa pa Bankens
finansiella rapporter. Utdver dessa bedéms inte de dvriga nyheterna
paverka Bankens finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran kontrakt med kunder

IFRS 15 faststaller principerna for att rapportera anvandbar
information om karaktar, belopp, tidpunkt och osékerhet om intakter
och kassafléden fran avtal med kunder och ersétter alla nuvarande
standarder och tolkningar om intaktsredovisning (inklusive IAS 18
Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal). Standarden introducerar

en femstegsmodell for att faststélla hur och nar redovisning av
intakter ska ske, men den paverkar inte redovisningen av finansiella
instrument som kommer omfattas av IFRS 9 Finansiella Instrument.

Standarden staller nya upplysningskrav for att ge mer relevant
information. Standarden &r antagen av EU och ska tillampas fran

1 januari 2018. Inférandet av standarden bedéms inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella stéllning, resultat eller

kassaflode.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 utfardades i januari 2016 och ersétter IAS 17 Leasingavtal.
Standarden antogs av EU i november 2017 och ska tilldmpas for
rékenskapsar som inleds den 1 januari 2019. Den nya standarden
forandrar vasentligt hur leasetagare ska redovisa leasingavtal.
Standarden tar bort leasetagares krav pa att skilja mellan finansiella
och operationella leasingavtal och kréaver att leasetagare redovisar
tillgangar och leasingskulder for de allra flesta leasingavtalen

i balansrakningen. | resultatrakningen ersatts administrativa
kostnader med avskrivningar pa tillgangarna och rantekostnader for
leasingskulden. For leasegivare &r kraven i stort sett oférandrade och
kravet pa atskillnad mellan finansiella och operationella leasingavtal
behalls. Paverkan pa koncernens finansiella rapporter bedéms for

narvarande.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument innehaller regler for redovisning,
klassificering, vardering, nedskrivning, bortbokning och
sakringsredovisning. Standarden antogs av EU i november 2016 och
ersatter IAS 39 Finansiella instrument i sin helhet nar den trader

i kraft 1 januari 2018. De stora férandringarna aterfinns i féljande
tre huvudomraden: Klassificering och vardering, Nedskrivning och
Sakringsredovisning. | december 2011 dndrades IFRS 7 Finansiella
instrument: Upplysningar, vilket innebar utdkade upplysningskrav nér
IFRS 9 tillampas for forsta gangen.

Banken har, i enlighet med IFRS 9, valt att inte rdkna om jdmférande
perioder. Inforandet av IFRS 9 kommer innebéra en engangseffekt
som &kar kreditreserveringarna och minskar eget kapital. Denna
effekt kommer bokas per 1 januari 2018. Avseende kapitaltackning
finns ett alternativ att tilldmpa 6vergangsregler som innebar att
effekten tas dver en femérsperiod efter inférandet av IFRS 9. Banken
har valt att inte tillampa 6vergangsreglerna.

Effekterna till f6ljd av IFRS 9 beskrivs kort nedan:

* IFRS 9 innebar inga férandringar i vardering av finansiella tillgangar
foér Banken. Eget kapital kommer dédrmed inte paverkas av denna del
av standarden.

= Tillampningen av regelverket for nedskrivningar kommer minska
eget kapital med 13,9 Mkr (efter skatt). Banken har noterat att den
storsta delen av 0kningen i kreditreserven ar hanforlig till att &ven
friska lan far en reserv enligt IFRS 9.

= Banken kommer tills vidare utnyttja méjligheten att fortsatta tillampa
sakringsredovisning enligt IAS 39. Eget kapital kommer darmed inte
péverkas av denna del av standarden.
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Total effekt pa eget kapital i Koncernen visas i tabellen nedan.

Effekt av IFRS 9 Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut 2017-12-31 11094
Forandring relaterade till implementeringen av 179
kreditreserveringsmodell enligt IFRS 9

Skatteeffekt relaterad till implementering av 33
kreditreserveringsmodell enligt IFRS 9

Eget kapital vid periodens bérjan 2018-01-01 10954

Total effekt pa eget kapital i Filialen visas i tabellen nedan.

Effekt av IFRS 9 Eget kapital

Eget kapital vid periodens slut 2017-12-31 (NOK) 98,2

Foérandring relaterade till implementeringen av 04
kreditreserveringsmodell enligt IFRS 9 '

Eget kapital vid periodens bérjan 2018-01-01 (NOK) 97,8

Klassificering och vérdering

En finansiell tillgang kommer initialt varderas till verkligt varde och
darefter enligt en av féljande principer:

= verkligt varde via resultatrakningen,

= verkligt varde via ovrigt totalresultat eller

= upplupet anskaffningsvarde.

Varderingsprincipen for skuldinstrument styrs av en kombination av
den affarsmodell som tillampas for forvaltningen av tillgangen och i
vilken grad kassaflodena fran tillgangen utgdrs av kontraktsenliga
betalningar av lanebelopp och ranta (kassaflodeskaraktéren).
Bankens finansiella tillgangar kommer vérderas till verkligt varde
eller upplupet anskaffningsvarde. Inga finansiella tillgdngar kommer
varderas till verkligt varde via totalresultat. Banken har utvarderat
affarsmodellen for portféljer av finansiella tillgangar baserat pa hur
de forvaltas och utvarderas. Test av egenskaper hos de avtalsenliga
kassaflédena har utforts pa standardavtal, dvs. ett urval av avtal fran
populationer som anses ha likartade avtalsegenskaper. Beddémningen
av affarsmodell och egenskaperna hos avtalsenliga kassafléden
kommer inte att resultera i ndgon férandring av vardering av
finansiella tillgangar jamfort med vérderingen enligt IAS 39. Kraven
pé klassificering och vérdering av finansiella skulder &r till stor del
oférandrade jamfort med IAS 39 och innebar inte nagon férandring
foér Banken.

Majoriteten av Bankens finansiella tillgangar utgérs av utlaning

till allménheten. Bankens affarsmodell for dessa tillgangar ar att
erhalla kontraktuella kassafloden (aterbetalning av lanebelopp och
ranta), vilket innebér att tillgangarna ska redovisas till upplupet

anskaffningsvarde. D& Banken redan i dagslaget varderar utlaning till
allmanheten till upplupet anskaffningsvarde innebar évergangen till
IFRS 9 ingen forandring.

| dagslaget skulle fastrantelan i Norge dar ranteskillnadsersattning
tillampas fallera SPPI testet (bestammande av kassaflédeskaraktar)
och darmed behova varderas till verkligt varde. Detta har IASB noterat
och darfor publicerat ett tillagg till IFRS 9 som medfér att dven dessa
lan klarar SPPI testet. Tillagget blev antaget av EU 22 mars 2018
och borjar gélla 1 januari 2019, men far fortidstillampas fran och med
1 januari 2018, vilket Banken kommer vélja att gora.

Bankens obligationer och andra rantebérande vardepapper redovisas
till verkligt varde under IAS 39. Affarsmodellen fér dessa tillgangar
ar évriga modeller, vilket innebér att tillgdngarna skall redovisas fill
verkligt varde via resultatrakningen. Overgangen till IFRS 9 medfor
ingen férandring.

Overgangen till IFRS 9 innebar inga férandringar i vardering for
nagon av Bankens tillgangar, varfor denna del av standarden inte har
négon paverkan pé eget kapital vilket illustreras i nedan tabell.

Nedskrivning

IFRS 9 introducerar en modell fér forvantade kreditforluster

vid varderingen av nedskrivningar dar en reserv som motsvarar
forvantade kreditforluster redovisas for finansiella tillgdngar som
vérderas till upplupet anskaffningsvarde. | modellen varderas
reserven for forvantade kreditforluster baserat pa den estimerade
risken vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant 6kning i
kreditrisk har intraffat sedan forsta redovisningstillfallet och bedomd
makroekonomisk utveckling, &ven om ingen faktisk forlusthandelse
har intraffat. Férvantade kreditférluster kommer att beréknas med
hansyn taget till saval intern som extern information. Informationen
ska besté av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och
rimliga verifierbara prognoser av framtida ekonomiska forhallanden
som skulle kunna paverka férvantade framtida kassafloden. Som

en konsekvens av detta blir reserveringarna for kreditférluster mer
kansliga for forandringar i ekonomiska framtidsutsikter och kommer
troligen att vara mer volatila jamfért med IAS 39.

Den nya modellen bygger pé en trestegsprincip dar Steg 1 innebar
att tillgangen har bibehallen (ej férhojd) kreditrisk och att alla
tillg&ngar redovisas med en initial nedskrivning som motsvarar
forvantade kreditforluster till féljd av fallissemang inom 12 ménader.
Definitionen av fallissemang definieras som en fordran som varit
oreglerad i mer an 90 dagar. Om den bedémda kreditrisken anses
ha 6kat signifikant sedan tillgangen bokades in, flyttas tillgangen
till steg 2 och nedskrivningen ska istéllet bygga pa forvantade

IAS 39 IFRS 9
Lane- och Erhalla kontraktuella
kundfordringar Finansiella tillgangar kassafloden Ovriga modeller
Upplupet Upplupet Verkligt varde via

anskaffnings-vérde

Verkligt varde anskaffnings-varde resultat- rékningen

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut X
Utlaning till allménheten X
Derivat

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
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kreditforluster under tillgdngens hela aterstaende 16ptid. De
férvantade kreditférlusterna ska ta hansyn till bade tillgangsspecifika
och makroekonomiska faktorer och avspegla Bankens férvantningar
om dessa. Steg 3 innebar att tillgangen &r oséker och bygger i

stora drag pa de férlusthandelser som innebar en nedskrivning

under IAS 39, dvs. att objektiva belagg for att fordran ar oséker har
identifierats. Avsikten med den nya modellen ar att redovisningen

ska avspegla Bankens forvantningar om de faktorer som paverkar
nedskrivningarna och att dessa ska paverka redovisningen tidigare &n
under IAS 39.

Bankens modell for nedskrivning utgérs av en kvantitativ
kassaflodesmodell som beréknar férvantade kreditforluster genom ett
antal inputmodeller som beskrivs i kommande stycke och estimerar
den forvantade kreditférlusten i respektive portfélj vid en given
tidpunkt, saval inom 12 manader och dver den berdknade livstiden.

Forvantade kreditférluster beréknas fér varje individuell
kreditexponering som den diskonterade produkten av sannolikheten
for fallissemang (PD, probability of default), kreditexponering vid
fallissemang (EAD, exposure at default) och forlust vid fallissemang
(LGD, loss given default). PD motsvarar sannolikheten for att

en lantagare kommer att fallera vid en given tidpunkt under den
finansiella tillgangens aterstaende 16ptid. EAD motsvarar en férvantad
kreditexponering vid fallissemangstidpunkten efter att hansyn

tagits till tidpunkten for avtalsenliga samt férvantade éverskjutande
betalningar. LGD motsvarar den forvéntade kreditforlusten pa en
fallerad kreditexponering med hansyn tagen till egenskaper hos
motparten, sékerheter och produkttyp. Férvantade kreditforluster
bestdms genom att berdkna PD, LGD och EAD fér varje framtida
méanad fram till och med slutet av den berdknade I6ptiden

av en kreditexponering. P& detta sétt beréknas de manatliga
forvantade kreditforlusterna, vilka sedan diskonteras tillbaka till
rapporteringsdagen med den ursprungliga effektivrantan for

avtalet och summeras. En summering av de manatliga forvantade
kreditforlusterna fram till och med slutet av den beréknade I6ptiden
ger de forvantade kreditforlusterna for tillgangens aterstaende |6ptid
och summan av de kreditférluster som forvantas intraffa inom 12
manader ger de forvantade kreditforlusterna for de kommande 12
méanaderna. Nar de forvantade kreditforlusterna beraknas tar Banken
hansyn till minst tre scenarier (ett basscenario, ett positivt och ett
negativt scenario) med relevanta makroekonomiska variabler for
respektive portfélj. For de svenska portféljerna har utvecklingen av
marknadsrantan samt husprisindex anvants. Fér den norska portfoljen
har utvecklingen av husprisindex anvants.

Modellen séarskiljer berdkningen mellan bolan och privatlan. For bolan
beréknas forvantad kreditférlust s& som nedskrivning minus férvantad
atervinning (efter att tillfrisknandegrad applicerats). Fér privatian
beréknas forvantad kreditforlust s& som nedskrivning minus intékt vid
forsalining i enlighet med géllande forséljningsavtal.

Om en fordrans livslanga PD &verskrider ett av Banken
implementerat troskelvarde, anses detta indikera en signifikant
o6kning i kreditrisk och fordran ska flyttas till steg 2 dar den
forvantade kreditférlusten ska beréknas fér fordrans resterande
livstid. Alla fordringar som &r forfallna i 30-89 dagar kommer

att hamna i steg 2 (signifikant 6kning i kreditrisk) baserat pa det
"backstop” som standarden rekommenderar. Den férvantade livstiden
pa en exponering faststélls genom att den justeras ned med en faktor
som representerar den férvantade aterbetalningstakten (inkluderar

bade kontraktuella betalningar och extraamorteringar).

Det tredje steget bestar av fordringar for vilka objektiva belagg har
identifierats for att fordran &r oséker (steg 3). Detta steg bestar

av fordringar som varit forfallna i mer &n 90 dagar. Den férvantade
kreditforlusten berdknas som férvantad nedskrivning efter forvantad
atervinning 6ver fordrans resterande livstid.

Bankens definition av objektiva beldgg for en oséker fordran ar

att den har varit forfallen i mer an 90 dagar. For att kunna avgéra
huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har intraffat méater Banken
huruvida fordrans aterstaende livstids PD har 6kat mer an ett
férutbestamt troskelvarde (jamfort med fordrans aterstaende livstids
PD baserat pa PD vid tidpunkten fér lanets utgivning). Om fordran,
baserat pa ovan ndmnda kriterier, inte visar pa en signifikant 6kning i
kreditrisk (steg 1), beréknas den férvantade kreditférlusten for de 12
kommande ménaderna.

Sékringsredovisning

IFRS 9 behaller de tre grundlaggande sakringsrelationerna fran
IAS 39, men medfor storre flexibilitet i vilka transaktioner som
sakringsredovisning kan tillampas pa. Effektiviteten definieras
utifran krav pa en ekonomisk relation mellan instrumenten i
sakringsrelationen och pa att sékringskvoten foljer bolagets
riskhanteringsstrategi. Detta innebér att fokus hamnar pa den
framatblickande effektivitetsmatningen och att den bakatblickande
tas bort som krav for att fa sakringsredovisa. Effektiviteten
maste dock fortfarande redovisas enligt samma regler som i IAS
39. IFRS 9 innehaller ocksé en mojlighet att fortsatta anvanda
sakringsredovisning under IAS 39. D& de nya reglerna for
sakringsredovisning &nnu inte omfattar portféljsakringar kommer
Banken tills vidare utnyttja mojligheten att fortsatta tillampa
sakringsredovisning enligt IAS 39.

Ovriga andringar av IFRS standarder och tolkningar bedéms inte f&
nagon vasentlig paverkan pa Bankens finansiella rapporter.

Betydande bedémningar och uppskattningar
Presentation av finansiella rapporter i dverensstdmmelse med IFRS
kraver att foretagsledningen gor beddmningar och uppskattningar
som paverkar rapporterade belopp for tillgangar, skulder och
upplysningar om eventuella tillgdngar och ansvarsférbindelser

per balansdagen samt rapporterade intakter och kostnader under
rapportperioden.

Féretagsledningen gor vissa beddmningar och uppskattningar for
att faststalla varden pa vissa finansiella tillgangar och skulder. Dessa
ar hanforliga till finansiella instrument, utlaning till allménheten och
tillgangsséakrade obligationer. Bedémningar och uppskattningar ar
baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under raddande forhallanden beddms vara rimliga.

Bedémningar

Vid faststéllandet av verkliga varden for finansiella instrument
anvands olika metoder beroende pa graden av observerbarhet av
marknadsdata i varderingen samt aktiviteten p& marknaden. | férsta
hand anvéands noterade priser pa aktiva marknader. Saknas noterade
priser p& aktiva marknader anvands istéllet varderingsmodeller.
Banken bedémer nar marknaderna anses inaktiva och da noterade
priser inte langre motsvarar verkligt varde utan varderingsmodell
behodver anvandas.
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Uppskattningar

Utlaning till allmanheten &r baserade pa l&nens foérvantade

livslangd, genomsnittlig avkastning och férvantade kreditférluster.
Historisk utveckling granskas kontinuerligt och férvantade
marknadsforhallanden utvarderas for att sakerstélla att
uppskattningarna ar uppdaterade. Fordringar prévas ifall
férlusthéndelse har intraffat. Med forlusthandelse avses handelse
som intraffat efter det att fordran lamnades och som har en negativ
inverkan pa framtida forvantade kassafléden, sasom foérsenade eller
uteblivna betalningar, beviljade eftergifter till f6ljd av lantagarens
ekonomiska svarigheter, konkurs eller annan finansiell rekonstruktion,
lokal ekonomisk utveckling som har koppling till uteblivha betalningar
sasom minskning av bostadspriser. Individuell fordran med intraffad
forlusthandelse klassificeras som oséker fordran. Reservering for
kreditforluster gors for skillnaden mellan uppskattat varde, det

vill sdga uppskattade framtida kassafloden diskonterade med

lanets ursprungliga effektivranta, och upplupet anskaffningsvarde.
Med upplupet anskaffningsvarde avses avtalsenliga kassafloden
diskonterade med lanets ursprungliga effektivranta. Vid uppskattning
av kassafléden gors en utvéardering av kundens finansiella situation
och vardet p& den underliggande sakerheten.

Bedodmningar och uppskattningar for tillgangssakrade obligationer ar
baserade pa férvantad livslangd och genomsnittlig avkastning med
utgangspunkt fran historisk utveckling, férvantade kassafloden samt
rantor.

Koncernen har emitterat obligationer med sékerhet i svenska

bolan (sa kallad vardepapperisering) vid ett flertal tillfallen under de
senaste aren. Bolan har sélts fran Banken och BFF1 till helagda
dotterbolag, sa kallade SPV'er (special purpose vehicle) som i sin
tur har emitterat obligationer som externa parter har investerat i.
Banken har i samband med dessa transaktioner gjort bedémningen
att tillgangarna som sélts till dotterbolagen inte uppfyller kriterierna
for bortbokning enligt IAS 39. | och med att risken inte har lamnat
Banken, och darmed inte 6vergétt till dotterbolaget i sin helhet,
redovisas lanefordringarna i Banken och inte i respektive dotterbolag.
For mer information, se stycke "Vardepapperisering”.

Utlédndsk valuta

Bankens funktionella valuta &r svenska kronor. Monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta rédknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen.
Icke-monetara tillgngar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omréaknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.
Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
véarden omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader
vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde.

Intdktsredovisning

Intakter redovisas nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt séatt
och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla
Banken.

Rénteintédkter och rantekostnader

Rénteintakter och rantekostnader redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden inom Rantenettot. Effektivrantan ar den

ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och
utbetalningarna under det finansiella instrumentets férvantade I6ptid,

26 BlueStep | Arsredovisning 2017

eller i tillampliga fall, en kortare period, till den finansiella tillgangens
eller finansiella skuldens redovisade nettovérde.

Rénteintakter och rantekostnader inkluderar i forekommande

fall periodiserade belopp av erhélina avgifter som medraknas i
effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier
och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/
skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Provisionsintdkter och provisionskostnader
Provisioner bestar av transaktionsbaserade avgifter vilka redovisas
nér transaktionen utférs. Periodisering sker till den period som
intakten respektive kostnaden avser.

Erhéllna provisioner, som huvudsakligen avser administrativa tjanster
utférda at tidigare koncernbolaget Bluestep Capital Holdings Limited,
redovisas som intékt nar tjansten utférdes och tillhandahdlls.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de realiserade
och orealiserade vardeférandringar som uppstatt med anledning

av finansiella transaktioner klassificerade som innehav fér handel,
instrument som ingar i sékringar av verkligt varde, eventuell
ineffektivitet i sékringsrelationer samt valutavinster och valutaforluster
pa finansiella tillgangar och finansiella skulder.

Finansiella instrument

Merparten av Bankens poster i balansrédkningen avser finansiella
instrument. Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld
eller eget kapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument
inkluderar pé tillgangssidan till exempel utlaning till allmanheten

och kreditinstitut, obligationer och andra rantebarande vardepapper
och derivat. Bland skulder &terfinns till exempel in- och upplaning
fran allmanheten, efterstéllda skulder, skulder till kreditinstitut och
leverantdrsskulder.

Finansiella tillgangar redovisas i balansrékningen pé affarsdag

da avtal ingatts om forvary, férutom avtal i varderingskategorin
lanefordringar som redovisas pa likviddag. Kundfordringar tas upp

i balansrakningen nar faktura har utfardats. Skulder tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att
betala, aven om faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder

tas upp nér faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansréakningen nér réattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
Banken férlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt
utslacks.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen endast nar det finns en legal ratt att
kvitta och nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Finansiella
instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader
for alla finansiella instrument forutom de som tillhér kategorin
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen. Efterfoljande redovisning féljer av hur de finansiella
instrumenten har kategoriserats:

= Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatréakningen,



= Lanefordringar och kundfordringar,

= Finansiella tillgangar tillgangliga for férsaljning,
= Finansiella tillgangar som hélles till forfall, samt
= Ovriga finansiella skulder.

Banken har inte kategoriserat nagra finansiella instrument som
"Finansiella tillgangar som halles till forfall”.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella tillgangar som klassificeras som
innehav for handel. Bankens tillgangar i denna undergrupp utgérs av:
i) derivatinstrument med positiva marknadsvarden som inte ingar i en
effektiv sakringsrelation, se vidare avsnittet Sakringsredovisning, ii)
derivat som utgér effektiva sékringsinstrument samt i) obligationer
och andra réantebarande vérdepapper som innehas som en del i
likviditetsriskhanteringen.

Initialt redovisas tillgangar i denna kategori till verkligt varde, medan
hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Foérandringar i verkligt varde och realiserade resultat for dessa
tillgangar redovisas direkt i resultatrakningen, under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan upplupen och
erhallen rénta redovisas som ranteintakt.

Verkligt varde ar det pris som vid vérderingstidpunkten skulle erhéllas
vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Verkligt
vérde pé finansiella instrument vérderade till verkligt varde och som
handlas pa en aktiv marknad, till exempel svenska sékerstallda
obligationer, baserar sig pa noterade priser. For finansiella instrument
som inte handlas pé en aktiv marknad faststalls verkligt varde utifran
vedertagna varderingstekniker som i s& stor utstréackning som méjligt
bygger pa observerbara marknadsnoteringar.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér
identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Varderingsmodell baserad pa andra observerbara data
for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda priser).

Niva 3: Varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Derivat

Bankens derivatinstrument har anskaffats for att sakra de risker for
rénte- och valutakursexponeringar som Banken &r utsatt for. Banken
tillampar sakringsredovisning enligt IAS 39 fér de sakringsrelationer
som uppfyller kraven. Derivat som inte ingar i en sékringsrelation
enligt IAS 39 redovisas till verkligt varde via resultatrékningen. Derivat
som ingar i en effektiv sékringsrelation redovisas enligt nedan.

Sékringsredovisning

Banken ingar derivat for att sakra ranterisker i verksamheten.
Derivaten redovisas till verkligt varde i balansrakningen med 6vrig
hantering i linje med respektive sakringsrelation. IAS 39 innehaller
omfattande krav for att f& tillampa sakringsredovisning. Kraven
innebar att sakringen ska vara dokumenterad, att det finns en
vélgrundad forvantan att sakringsinstrumenten i hog grad ar effektiva
i att motverka den sakrade riskens paverkan pa den sékrade posten

samt att denna effektivitet kan métas och utvarderas pa ett tillforlitligt
satt. Effektiviteten mats bade genom en framatblickande (prospektiv)
och genom en tillbakablickande (retrospektiv) uppfdljning.
Ineffektivitet redovisas i resultatrakningen. | de fall férutsattningarna
for sakringsredovisning inte langre ar uppfyllda redovisas derivaten
enligt grundreglerna till verkligt varde via resultatrékningen.

Sékring av verkligt vérde

Banken tillampar sékring av verkligt vérde i enlighet med den s&
kallade carve out-metoden i IAS 39. De sékrade posterna utgors

av portfélier av upplaning, inlaning och utlaning vilka Iéper med

fast rénta och sakringsinstrumenten utgors av derivat dar Bluestep
betalar fast ranta och erhaller rorlig. Sakring av verkligt varde innebar
att den sakrade posten omvarderas till verkligt varde med avseende
pa den sakrade risken. De vardeférandringar som uppkommer
redovisas i resultatrakningen och motverkar de vardeférandringar
som uppkommer péa sakringsinstrumentet som ocksé redovisas

via resultatrakningen. Kupongréntorna pa sakringsinstrumenten
redovisas i rantenettot som rénteintékter om den sakrade posten
ar en portfolj av tillgangar och som réantekostnader om den sakrade
posten portfélj av skulder.

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

Banken har investerat en del av sin dverskottslikviditet i obligationer
och andra réantebarande véardepapper. Dessa tillgangar har
faststallda eller faststallbara betalningar. Realisationsresultat och
vardeforandringar resultatférs som nettoresultat av finansiella
transaktioner. Ranteintakter redovisas enligt effektivrantemetoden.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som

inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &ar noterade pa en aktiv marknad. | balansrakningen
representeras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut,
Utlaning till allmanheten samt Ovriga tillgangar beroende pa
karaktar. Dessa tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Lanefordringar redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket utgérs
av utbetalt anebelopp med avdrag fér erhalina avgifter och tillagg
for kostnader som utgér en integrerad del i avkastningen. Den
rantesats som ger lanefordrans anskaffningsvéarde som resultat vid
berakning av nuvardet av framtida betalningar utgor den effektiva
anskaffningsrantan (effektivrantan). Upplupet anskaffningsvarde
erhalls genom att diskontera de kvarvarande framtida betalningarna
med effektivrantan. Andra fordringar &n lanefordringar, vilka inte &r
rantebarande, har en kort forvantad 16ptid varmed redovisning sker
till nominellt belopp utan diskontering. Osékra fordringar bedéms
individuellt och eventuella nedskrivningar redovisas i rorelsens
kostnader.

Utlaning till allménheten

Utlaning till allménheten utgdrs av lan till privatpersoner med
sakerhet i bostader samt utl&ning till privatpersoner utan sakerhet.
Nedskrivningar samt aterféringar av nedskrivningar resultatférs som
kreditférluster netto.

Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvérde

Pa balansdagen sker en beddmning av om det finns objektiva
belagg for en nedskrivning av en individuell fordran. Detta sker

till f6ljd av handelser som intréffat efter att tillgangen redovisats
forsta gangen och som ska ha paverkat de uppskattade framtida
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kassaflodena for den aktuella fordran. Handelser som kan paverka
nedskrivningsbehovet ar exempelvis betalningsinstéllelse, ackord och
betalningsforelaggande.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade véarde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade med lanefordrans ursprungliga effektiva ranta.
Kassafloden hanforliga till lantagaren eller emittenten och eventuell
ianspréktagande av sékerheten beaktas vid bedémningen av
nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med
realiseringen av panten inkluderas i kassaflédesberékningarna.
Berakning av sannolika kreditforluster eller nedskrivningar av évriga
finansiella tillgangar sker brutto och i de fall det finns en garanti
motsvarande redovisas denna som fordran pa motparten. Om
nuvardet av framtida kassafloden déverstiger tillgangens redovisade
varde gors ingen nedskrivning och fordran beddms inte heller vara
oséker. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrakningen under
posten "Kreditférluster, netto” eller "Nedskrivningar av finansiella
tillgangar” beroende av typ av fordran.

En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en
forandring i de antaganden som lag till grund for berakningen av det
nedskrivna beloppet.

Ovriga finansiella skulder

Upplaning, inlaning samt 6vriga finansiella skulder, till exempel
leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder till verkligt virde via
resultatrdkningen

Bankens skulder i denna kategori utgors av derivatinstrument

med negativa marknadsvérden vilka med automatik klassificeras
som innehav for handel eftersom de inte ingér i en effektiv
sakringsrelation, se vidare avsnittet Sékringsredovisning. Aven derivat
som utgor effektiva sakringsinstrument redovisas till verkligt varde.
Initialt redovisas skulder i denna kategori till verkligt varde, medan
hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Forandringar i verkligt varde och realiserade resultat redovisas
direkt i resultatrékningen, under rubriken Nettoresultat av finansiella
transaktioner, medan upplupen och betald rénta redovisas i
rantenettot.

Aktieagartillskott och koncernbidrag

Banken redovisar koncernbidrag och aktieagartillskott i enlighet med
huvudregeln i Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Erhélina koncernbidrag
fran dotterféretag redovisas som finansiell intékt och lamnade
koncernbidrag till dotterforetag redovisas som 6kning av andelar

i koncernforetag. Koncernbidrag som lamnas till moderféretag
redovisas i eget kapital.

Beslutade koncernbidrag som inte utbetalats per rapporteringsdagen
far skuldféras, &ven om beslutet fattades efter rapportperiodens slut.

Mottagna aktiedgartillskott redovisas i eget kapital.
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Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskrivningar redovisas i
resultatrékningen linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
Immateriella tillgangar med bestambar nyttjandeperiod skrivs av
fran det datum da de ar tillgangliga fér anvandning. Forvantad
nyttjandeperiod bedéms till 6 ar.

Immateriella tillgangar redovisas i balansrakningen endast om
tillgangen ar identifierbar, det ar sannolikt att tillgangen kommer
generera framtida ekonomiska fordelar och Bluestep har kontroll éver
tillgangen.

Det redovisade vardet for en immateriell tillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning av tillgangen. Vinst

eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en
tillgang utgors av skillnaden mellan forséljningspriset och tillgangens
redovisade vérde med avdrag fér direkta férséljningskostnader. Vinst
och forlust redovisas som dvrig rérelseintakt/kostnad.

Minst arligen, eller vid indikation pa bestdende vardenedgang, sker en
nedskrivningsprovning.

Materiella tillgangar

Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag

for ackumulerade avskrivningar baserade pa en beddmning av
tillgdngarnas nyttjandeperiod. Férvantad nyttjandeperiod beddms
uppga till b ar.

Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket
innebér att leasingavgiften fordelas linjart ver leasingperioden.

Pensioner

Pensioner redovisas som avgiftsbestamd plan och kostnadsférs
|6pande under aret. Nagra pensionsavsattningar foreligger ej da
Banken, i samband med premiebetalning, fullgjort sina forpliktelser.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor aven justering av
aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder varderas till det belopp
som forvantas erhallas eller betalas. Inkomstskatter redovisas i
resultatrékningen utom dé underliggande transaktion redovisats i
ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Med uppskjutna skatter avses skatt pa skillnader mellan redovisat
och skatteméssigt varde. Uppskjuten skatteskuld redovisas

for samtliga skattepliktiga temporara skillnader. Uppskjuten
skattefordran representerar en reduktion av framtida skatt som
hanfor sig till avdragsgilla temporéra skillnader, skatteméssiga
underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag.



Uppskjuten skattefordran provas vid varje bokslutstillfalle och
redovisas i den utstrackning det vid respektive balansdag &r sannolikt
att de kan utnyttjas. Pa balansdagen lagfasta skattesatser anvands
vid berékningarna.

Kassafl6desanalys

Kassaflédesanalys uppréttas enligt indirekt metod i enlighet med
IAS 7. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel hos kreditinstitut samt
kortfristiga placeringar med en 16ptid fran anskaffningstidpunkten
understigande tre manader, vilka ar utsatta for endast en obetydlig
risk for vardefluktuationer. Likvida medel redovisas till dess nominella
belopp.

Virdepapperisering

Nar en finansiell tillgang éverfors ska Banken utvérdera i vilken
grad den behaller de risker och férdelar som ar forknippade med
dgandet av den finansiella tillgangen. Om Banken behéller i allt
vasentligt de risker och férdelar som &r forknippade med &gandet
av den finansiella tillgangen, fortsatter Banken att redovisa den
finansiella tillgangen i rapporten dver finansiell stallning. Koncernen
har de senaste aren genomfért tre vardepapperiseringstransaktioner
(2013, 2015 och 2017). | dessa transaktioner har lanefordringar fran
Banken och BFF1 salts till ett helagt dotterbolag (ett s kallat SPV,
special purpose vehicle). D& lanefordringarna som salts fran Banken
inte uppfyller kraven for borttagande fran rapporten éver finansiell
stéllning, framst pa grund av att kreditrisken inte har dverférts i sin
helhet, redovisas dessa i Banken.
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Not 2 | Riskhantering

Riskprofil och strategi

De framsta méalen for Bankens riskhantering ar att sékerstélla

att resultatet av riskhanteringen 6verensstammer med Bankens
strategier och tillhdrande risktolerans, samt att det finns en lamplig
balans mellan risk och beléning. Bankens ramverk for riskhantering
utgdr grunden fér att uppné dessa mal.

Risk definieras som den potentiellt negativa paverkan pa Bankens
vérde som skulle kunna uppsta till foljd av aktuella interna processer
eller framtida externa eller interna héndelser. Riskbegreppet omfattar
bade sannolikheten for att en handelse ska intraffa och handelsens
eventuella inverkan pa Banken. For att kunna n& Bankens
verksamhetsmal rérande tillvaxt, Idnsamhet och finansiell stabilitet
méste Bankens mél utvéarderas utifran de risker som kan uppkomma i
Bankens verksamhet i samband med detta.

Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda lan till allmé&nheten
i Sverige och Norge, och att finansiera dem genom en kombination
av inlaning fran allmanheten, emitterade vardepapper (Residential
Backed Mortgage Securities, RMBS) och, i viss utstrackning,
sakerstéllda kreditfaciliteter. Som en konsekvens ar Banken
exponerat for ett antal olika risker, sdsom kreditrisk, likviditetsrisk,
operativa risker och andra finansiella risker.

Kapitaltdckningsregelverket baseras pa tre pelare: risker och
kapitalbehov beddms i de bada férsta pelarna, medan den tredje
pelaren omfattar informationskrav:
1. Pelare |, minimikapitalkrav: behandlar hantering av
lagstadgat kapital beréknat for de stérsta riskkomponenter
som en bank stér infor: kreditrisk, operativ risk, CVA-risk och
marknadsrisk. Berékningsmetoderna for kapitalkraven faststalls
i Europaparlamentets och Réadets férordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav fér kreditinstitut och vardepappersféretag (CRR).
2. Pelare Il, 6vervakning: utgér en ram for hantering av
underskattningar av de risker som beddmts i Pelare | samt dartill
ranterisk i bankboken, systemrisk, pensionsrisk, koncentrations-
risk, strategisk risk, anseenderisk, likviditetsrisk och legal risk.
Processen for IKLU &r ett resultat av den andra pelaren i Basel
[l-avtalen. IKLU omfattar ett antal stresscenarier som testar
Bankens exponering fér, och paverkan fran, identifierade risker.
3. Pelare Ill, marknadsdisciplin: syftar till att komplettera
minimikapitalkraven och évervakningsprocessen genom att
utveckla en rad informationskrav som mojliggér fér marknadsak-
térerna att bedéma ett instituts kapitaltackning.

Utifran bedémningarna enligt Pelare | och Pelare Il har Banken
kartlagt féljande riskkategorier som de viktigaste och nedan
redovisas omfattningen, kontrollerna och de riskreducerande
atgérderna som vidtas for dessa risker.

Kapitalkonserveringsbuffert /
LET e E] buffert

Kontracyklisk kapitalbuffert

Strategisk risk

Pensionsrisk

Koncentrationsrisk

Rénterisk i bankboken

Operativ risk

Marknadsrisk

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Operativ risk

Marknadsrisk

Pelare | Risker

Pelare Il Risker

Kombinerad kapitalbuffert

Bilden visar en dversikt av de viktigaste identifierade riskerna och dess kapitalkrav. F6r mer information om kapitaltdckningsanalys och pelare

I och Il, se not 29.
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Kreditrisk

Definition

Kreditrisk &r risken for att en motpart inte fullgér sina forpliktelser.
Givet verksamhetens natur — utlaning till allmanheten — utgor
kreditrisk den storsta risken for Banken. Kreditforluster uppstar
dels till foljd av, for det forsta, bristande betalningsuppfyllelse pa
grund av oférmaga eller ovilja hos en kund eller en motpart att
uppfylla sina ataganden i samband med utlaning (sannolikheten for
fallissemang) och, fér det andra, att de belopp som kan atervinnas
fran obetalda lan inte racker for att tdcka kapitalbelopp, upplupna
rantor och 6vriga kostnader (forlust vid fallissemang). Kreditrisk kan
dessutom avspeglas i form av férluster via avsattningar till foljd av
minskade portféljvarden pa grund av faktisk eller upplevd forsémrad
kreditkvalitet.

Riskreducering

Banken tillhandahaller huvudsakligen bolan i Sverige och Norge
samt privatlan utan sakerhet i Sverige, och baserar sin kreditstrategi
pa lantagarens forvantade aterbetalningsférmaga och kredithistorik.
For att beddéma sannolikheten fér fallissemang delar Banken in
lantagarna i olika riskkategorier (for saval bo- som privatlan).

Kreditrisken hanteras framst genom Bankens kreditinstruktioner, dar
Bankens riskaptit finns definierad. Aktiv kreditriskhantering uppnéas
aven via Bankens kreditavdelningar som ingér i verksamhetens
forsta forsvarslinje, som sakerstéller att ett forsiktigt kundurval

gérs. Det innebér att dessa ansvarar fér kreditbeslutsprocessen

och ser till att styrelsens kreditpolicyer och instruktioner f6ljs.

En aktiv kreditriskhantering sékerstélls ocksa genom att
indrivningsavdelningarna som ansvarar for obetalade lan, dvs. dar
kunder har upphort att betala sitt 1&n och déarigenom bryter mot sina
lanevillkor, forsoker f& dessa att aterga till planenlig betalning eller
vidtar atgarder for att reducera forlustrisken.

For att fa en béttre férstaelse for den underliggande risken, évervakas
och analyseras utvecklingen av laneportféljerna Iépande.

Kreditvarderingsinstitut

Relationen mellan de olika kreditkvalitetsstegen och kreditbetygen
som kreditvarderingsinstituten tillhandahaller definieras i tabellen
nedan.

Kreditkvalitetssteg Moody's Fitch S&P's
1 Aaa - Aa3 AAA - AA- AAA - AA-
2 Al - A3 A+ - A- A+ - A-
3 Baal - Baa3 BBB+ - BBB- BBB+ - BBB-
4 Bal - Ba3 BB+ - BB- BB+ - BB-
5 B1 - B3 B+ - B- B+ - B-
6 <B3 <B- <=CCC+

Operativ risk

Definition

Operativa risker definieras som risken for ekonomisk férlust fran
processer, personal, system och externa handelser. | definitionen
ingar aven legal risk men inte strategisk risk eller anseenderisk.

Riskreducering

Banken har en rad atgarder och tillgang till verktyg for att kartldgga,
utvéardera, dokumentera, kontrollera och rapportera operativa

risker. Dessa har under Bankens historia utvecklats till en gedigen
uppsattning policyer, instruktioner, rutiner och férfaranden for

att sakerstélla att personalen har ratt kompetens, utbildning och
arbetslivserfarenhet for att halla de operativa riskerna i verksamheten
pé en acceptabel niva.

[T-relaterade risker reduceras i synnerhet genom utvecklingen av
pélitliga IT-system med inbyggda kontroller, avstamningar, backup-
processer och kontinuitet i verksamheten genom beredskapsplaner,
kontinuitetsplaner samt aterstallningsplaner i handelse av ett

storre avbrott. Banken genomfér fortidpande tester av planer fér
kontinuitetshanteringen.

Den Idpande forvaltningen av bolaneportféljen i Sverige samt
administrationen av inlaningskonton i Sverige hanteras av Bankens
dotterbolag BSAB, medan férvaltningen av den norska laneportféljen
samt administrationen av inlaningskonton i Norge hanteras av

den norska laneadministrationsavdelningen (Norla) i Sverige.
Administrationen av privatlan i Sverige hanteras av tredje part (Emric).
| syfte att hantera operationell risk genomfér Banken regelbundna
granskningar av tredje parts verksamhet och interna kontroller samt
deras atgérder for att bibehalla kontinuitet i verksamheten.

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA)

Definition

CVA-risk ar en del av motpartskreditrisken, dvs. risken for att en
motpart i en transaktion fallerar fére den slutliga regleringen av
transaktionen. Mer precist innebéar CVA att en justering gors av
mittpunkten i marknadsvérdet pa en portfélj av transaktioner med
givna motparter for att aterspegla det aktuella marknadsvérdet
pé kreditrisken avseende motparten men exkluderar det aktuella
marknadsvardet pa institutets kreditrisk fér motparten.

Eftersom Banken anvander OTC-derivat fér sina sakringsstrategier
ar CVA-risken mycket kénslig fér marknadens Idpande varderingar
samt villkoren for transaktionen. Banken utvarderar och
rapporterar kontinuerligt CVA-exponeringar. Da CVA ar en foljd

av sékringsaktiviteter och den genomsnittliga I6ptiden for dessa
aktiviteter ar kortare an tre ar kravs inga riskreducerande atgarder.

Marknadsrisk

Definition

Marknadsrisken ar risken for att forandringar i marknadspriser
(inklusive valutakurser och rantor) kommer att paverka Bankens
intakter och/eller vardet pa de finansiella instrument som Banken
innehar.

Riskreducering

Mot bakgrund av Bankens verksamhet i Norge och viss finansiering i
EUR ar Banken exponerat fér marknadsrisk relaterad till fdrandringar
i valutakurser. Bankens Treasury-funktion sakrar denna risk genom
derivat samt genom att matcha skulder och tillgangars nominella
valuta. Banken har en dokumenterad process for att hantera sin
exponering for marknadsrisker genom etablerade policyer.
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Konsoliderad situation Moderbolag

Sverige Norge Sverige Norge

Maximal kreditriskexponering 2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31
Regeringar och centralbanker

- Kreditkvalitetssteg 1 1714 160,1 50,3 429 168,38 1569,1 50,3 429
Total Regeringar och centralbanker 171,4 160,1 50,3 42,9 168,8 159,1 50,3 42,9
Utlaning till kreditinstitut

- Kreditkvalitetssteg 1 126838 663,6 631,56 201,6 709,1 2457 631,56 201,6

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - - - -

- Utan rating - 0,0 3,6 - - - 3,6 -
Total Utlaning till kreditinstitut 1268,8 663,6 635,1 201,6 709,1 245,7 635,1 201,6
Foretag

- Utan rating (Koncerninterna fordringar) - 0,0 - - 612,56 1 368,56 - -
Total Foretag - 0,0 - - 612,5 1368,5 - -
Utlaning till alimdnheten

- Lan utan sakerhet 10619 940,6 - - 10619 940,6 - -

- Lan med sakerhet i bostader 8 179,7 77772 43835 33585 7 072,3 5 862,6 43835 33585
Total Utlaning till allménheten 9 241,6 87178 4 383,5 3 358,5 8 134,2 6 803,2 4 383,5 3 358,5
Obligationer och andra rdntebarande
vardepapper

- Kreditkvalitetssteg 1 226,5 509,3 268,0 201,4 226,5 509,3 268,0 201,4

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - - - -
Total Obligationer och andra 226,5 509,3 268,0 201,4 226,5 509,3 268,0 201,4
rantebdrande vardepapper
Derivat

- Kreditkvalitetssteg 1 258,2 199,5 2,1 84 1241 130,6 2,1 84

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - - - -

- Utan rating - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0
Total Derivat 258,2 199,5 2,1 8,5 124,1 130,5 2,1 8,4
Ovriga tillangar

- Utan rating 319 457 70 5,7 29,0 485 70 5,7
Total Ovriga tillgangar 31,9 457 7,0 57 29,0 48,5 7,0 5,7
Summa 11 198,4 10 296,0 5 346,0 3818,5 10 004,2 9 264,8 5 346,0 3818,5
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Konsoliderad situation Moderbolag

Kreditrisk Sverige Norge Sverige Norge
Lanefordringar
privatpersoner 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej forfallna 89555 8 475,1 41457 31928 7 890,7 6 625,3 41457 319238
Forfallna 30-60 dagar 146,56 140,3 93,6 58,3 1270 108,8 93,6 58,3
Forfallna 60-90 dagar 445 241 36,7 277 379 15,8 36,7 277
Forfallna 90+ dagar 951 78,3 1075 79,6 78,6 53,3 1075 79,6
Summa 9241,6 87178 4 383,5 3 358,5 8 134,2 6 803,2 4 383,5 3 358,5
Reserveringar 24,5 20,9 4,1 27 23,9 20,9 4,1 27
Konsoliderad situation Moderbolag
Sverige Norge Sverige Norge
Ovriga finansiella tillgangar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej forfallna fordringar 1956,8 1578,2 962,5 460,0 1 870,0 2 461,6 962,5 460,0
- Kreditkvalitetssteg 1 19249 156326 951,9 4543 12286 10446 951,9 4543
- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - - - -
- Utan rating 31,9 457 10,6 57 6415 14170 10,6 57
Forfallna finansiella B R B B B B B }
fordringar
Summa 1956,8 1578,2 962,5 460,0 1 870,0 2461,6 962,5 460,0

Reserveringar - - - - S - - -

Kénslighetsanalys vid en momentan valutaféréandring om 10 % mellanhavanden mellan parterna ska regleras med nettobelopp.
Av tabellen nedan framgér Bankens nettoposition i utlandska valutor ISDA-avtalen uppfyller inte kriterierna for kvittning i balansrakningen
per balansdagen. eftersom kvittning endast ar tillaten vid parts oférmaga att reglera,

samt att avsikt att nettoreglera inte foreligger.

Total position  Védrdefordndring  Vardeforandring

Belopp i Tkr 2017-12-31 -10% +10% Réanterisk i bankboken

EUR position 1145 -114 14 Definition

GBP position 184 18 18 Ranterisk ar risken avseende intékter och marknadsvarde pa en

NOK position 102 999 10300 10300 l&neportfolj till foljd av osaklra fram’[llda rantor. | synnerhet kan Banken
drabbas av forluster eller minskade intakter da rantor fluktuerar dver

Resultateffekt 104 328 -10 432 10 432

tid och saval Bankens tillgangs- som skuldbas utgor en blandning

av fasta och rérliga rantebarande poster med olika I6ptider och
En férandring av relevanta valutakurser i férhallande till svenska . - . s m

tidpunkter for ranteomlaggning. Banken ar darmed exponerat
kronan med -10 procent skulle per balansdagen innebéra en
momentan nettoresultateffekt uppgaende till -10,4 Mkr (-3,5 Mkr).
En férandring med +10 procent skulle per balansdagen innebéra en

momentan nettoresultateffekt uppgaende till 10,4 Mkr (3,5 Mkr).

for risken for forluster som uppkommer av negativa rorelser i
marknadsrantorna och fran den ut- och inlaning som Banken
erbjuder.

Finansiella instrument som kvittats i Riskreducering
1 1 1 I Vi 1
. u ; Enligt Finansinspektionens metod for att bedéma individuella
balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal . . . .

risktyper ar exponeringar for ranterisker som uppkommer som en

Banken ingér derivatavtal under International Swaps and Derivatives foljd av rantefluktuationer en del av kapitalkraven enligt Pelare Il, och

Association ("ISDA’) ramavtal, vilket innebér att nar en motpart inte Banken hanterar riskerna aktivt genom att matcha fasta och rorliga

kan reglera sina dtaganden avbryts avtalet och alla utestaende

Konsoliderad situation 2017-12-31

Kvittning i  Kvittning under

Belopp som inte kvittas i balansrakningen Bruttovirde  balansrdakning ISDA avtal Netto
Derivat, rante- och valutarelaterade 169,1 - - 169,1
Summa finansiella tillgangar 169,1 - - 169,1
Derivat, rante- och valutarelaterade 56,0 - = 56,0
Summa finansiella skulder 56,0 - - 56,0
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rantor och I6ptider for tillgangar och skulder eller, nér det inte ar
mojligt, genom att reducera risken med hjalp av sékringsinstrument.
Banken anvander ett antal olika stresscenarier och beraknar
ranterisken under dessa scenarier. Om exponeringen éverskrider
de grénser som har faststallts i den etablerade policyn, eller ar néra
att gora det, ingar Banken nya sakringsinstrument for att reducera
ranteexponeringen till en niva som ligger inom de etablerade
granserna.

Bankens Finans- och Treasury-funktioner ansvarar for att folja upp
och rapportera samtliga aspekter av ranterisk inom Banken, och
rapporterar till styrelsen varje méanad.

Sakringsstrategi for ranterisker

Banken anvander derivatinstrument for att uppna énskad reducering
av ranterisker. Réanterisker ar framst hanférliga till att utlaningen till
stérre delen sker till fast rénta, medan upplaningen till stérre del sker
till rérlig ranta. Banken borjade tilldmpa sékringsredovisning under
2016 pa nya derivatavtal.

Vardeférandring for sakrad post uppgick till 10,8 Mkr (-11,0 Mkr)

per den 31 december och motsvarande vardeférandring for
sakringsinstrument uppgick till -11,3 Mkr (10,4 Mkr). Den orealiserade
marknadsvérderingen av sakringsredovisningen redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner och uppgick till -0,6 Mkr
(-0,1). Sakringsredovisningen &r effektiv och uppfyller darmed
villkoren for nar sakringsredovisning far tillampas.

Kénslighetsanalys om marknadsréntan férdndras med 200 baspunkter
('5p?)

Bankens berakningar for ranteriskexponeringar ar baserade pa
Finansinspektionens metoder fér bedémning av enskilda risktyper
inom pelare |l. Tabellerna nedan visar exponeringen vid en positiv/
negativ forandring av marknadsréntorna om 200bp.

Risk, % av

Foéréandring Absolut risk kapitalbas

Hojda rantor +200bp -7 -0,72%
Sankta rantor -200bp 49 0,46%

Berékningen utgar fran antagandet att marknadsréntorna stiger/sjunker med
200bp och anger den momentana férdndringen i det ekonomiska vérdet for
Banken.

Risk, % av

Forandring Absolut risk rantenetto

Héjda rantor +200bp -15,1 -3,40%
Sankta rantor -200bp 5,1 1,16%

Berékningen utgar fran antagandet att marknadsréntorna stiger/sjunker med
200bp och anger férdndringen i rédntenettot f6r Banken under de ndrmaste 12
manaderna.
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Koncentrationsrisk

Definition

Koncentrationsrisk definieras som risken att lida férluster till foljd
av brist pa diversifiering samt alltfor stor utlaning inom en bransch,
pa en marknad eller inom ett geografiskt omrade, eller genom kop
av enbart en typ av finansiellt instrument. Koncentrationsrisk kan
dven uppkomma genom en koncentration inom finansierings- och

likviditetsmixen.

Riskreducering

Eftersom Banken enbart bedriver verksamhet i Sverige och Norge
och den utestaende laneportféljen framst bestar av 1an med sékerhet,
finns en viss exponering fér koncentrationsrisk inbyggd i Bankens
affarsmodell. Koncentrationsrisken &r ett av fokusomradena vid
kreditbedémning av kunder, och Bankens Risk Manager foljer
fortldpande upp och beddmer koncentrationsrisken for att sékerstélla
att riskprofilen ar i linje med forvantningarna och hanteras pa ett
korrekt satt. Risk Manager rapporterar till Bankens styrelse pa
manadsbasis och styrelsen anger ramarna fér koncentrationsrisken
genom kreditriskstrategin.

Koncentrationsrisken och tillhérande kapitalkrav har utvarderats
under tre olika kategorier inom kapitalkraven for Pelare II: individuell
koncentration, branschkoncentration och geografisk koncentration.
Det totala kapitalkravet for koncentrationsrisken ar summan av
kapitalkraven for de tre olika kategorierna av koncentrationsrisk.
Utifran detta uppratthaller Banken tillrackligt kapital for den bedémda
koncentrationsrisken.

Likviditetsrisk

Definition

Likviditetsrisk ar risken for att inte kunna uppfylla
betalningsataganden nar de forfaller till betalning utan véasentligt
okade kostnader for att finansiera detta.

LIKVIDITETSRESERV (BANKEN)

= Statsobligationer

= Sakerstallda obligationer

Kreditinstitut



Riskreducering

Bankens risktolerans avseende likviditetsrisk &r l&g. Bankens policy
for att hantera likviditetsrisker anger att Banken ska bibehalla en
tillracklig 6verskottslikviditet i en likviditetsreserv fér att kunna klara
oférutsedda utfléden av kontanta medel. Bankens likviditetsreserv
bestar enbart av likvida vardepapper med hogt kreditbetyg
(statspapper och sakerstallda obligationer) och bankmedel i enlighet
med Bankens likviditetspolicy, fordelningen framgar av diagrammet
nedan. Styrelsen faststaller minimigréansen for den likviditetsreserv
och likviditetsbuffert som Banken alltid ska upprétthalla.

Banken ar huvudsakligen exponerad for likviditetsrisk hanforlig

till inlaning fran allménheten samt refinansiering av emitterade
véardepapper (Residential Backed Mortgage Securities, RMBS).

Eftersom Banken diversifierar sina finansieringskéllor ar egenskaper
och prissattning fér inlaningsprodukterna utformade for att maximera
forhallandet mellan kostnad och effektiv riskhantering. Alla svenska
och norska insattningskonton omfattas av respektive lands
insattningsgarantier, vilket ocksa reducerar likviditetsrisken. Endast
smarre rantebelopp (upplupna- samt kapitaliserade rantor) kan
dverstiga belopp garanterade under insattningsgarantierna. Banken
erbjuder olika insattningsprodukter beroende pa Bankens behov och
marknadspriser och inférlivar denna risk i sitt beslutsfattande.
Bankens Treasury-funktion svarar for verksamhetens I6pande
hantering av likviditetsrisker samt méter och rapporterar pa daglig
basis till ledningen. Likviditetsrisken rapporteras aven till styrelsen
varje manad.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Likviditetsreserv
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 4929 32,0 4292 32,0
Utlaning till kreditinstitut 19039 865,2 13442 4473
\fgﬁ;p;iazr”gleteecrilciiﬁgeslginiirranterade av stater, centralbanker eller 154,3 1403 154,3 1403
Sakerstallda obligationer emitterade av andra institutioner 4945 710,7 4945 7107
Summa 2594,9 1748,2 2 035,2 1330,3

Siffror i ovanstéende tabell innehéller upplupen réanta.
Likviditetstackningsgraden (LCR) och den stabila
nettofinansieringskvoten (NSFR) beréknas och utvarderas varje
ménad. LCR syftar till att sékerstélla att Banken har tillrdckligt med
likvida tillgangar med hog kreditkvalitet for att mota likviditetsbehov
i stressade situationer under kommande 30 dagar. NSFR indikerar
ett instituts formaga att hantera stressade situationer 6ver en ett
ars horisont. NFSR sékerstéller att ett instituts illikvida langfristiga
tillgangar &r finansierade utifrdn en miniminiva av stabil l1angfristig
uppléning. Nedanstaende siffror visar LCR respektive NSFR fér den
Konsoliderade situationen.

Ovriga risker

Som en del av IKLU genomfér Banken en grundlig utvardering av
ovriga risker som Banken star infor sasom bland annat affarsrisk,
strategisk risk och anseenderisk. Som en del av dessa bedémningar
identifierar och bedémer Banken de huvudsakliga drivkrafterna
bakom dessa risker for att allokera kapital baserat pa riskernas
eventuella inverkan pa Iénsamheten.

Konsoliderad situation

2017-12-31 2016-12-31

Likviditetstiackningsgrad (LCR) % 268 263
Likvida tillgangar niva 1 470,7 569,0
Likvida tillgangar niva 2 1078 -
Hogkvalitativa likvida tillgangar 578,5 569,0
Kundinlaning 762,1 6471
Ovriga kassautfloden 101,9 2176
Kassautfléden 864,0 864,7
Inflode fran forfallande utléning till icke-finansiella kunder 189,4 168,1
Ovriga kassainfloden 17738 919,9
Kassainfléden (max. 75% av Kassautfléden) 648,0 648,6
Nettofinansieringskvot (NSFR) % 174 143
Tillganglig stabil upplaning 174 12,4
Erforderlig stabil upplaning 10,0 8,7
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Not 3 | Rapportering av rérelsesegment

Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatrdakningen 2017 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Réanteintakter 581,3 3249 il515) -64,3 9574
Réantekostnader -233,8 -118,1 -12,7 40,8 -323,8
Réantenetto 3475 206,9 102,8 -23,5 633,7
Summa rorelsens intakter 380,7 216,6 102,8 -24,8 675,3
Summa rorelsens kostnader -232,3 -129,7 -53,8 24,8 -391,0
Resultat fore kreditforluster 148,4 87,0 49,0 0 284,4
Kreditforluster, netto -2.8 -3,8 -26,9 - -335
Rorelseresultat 145,6 83,2 22,1 0 250,9
Allokerad skatt* -31,1 -22.8 -5,0 - -68,9
Arets resultat 114,4 60,4 17,1 0 191,9
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2017-12-31 Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 13004 635,1 - - 1 935,56
Utlaning till allménheten 8 1876 4 3678 10543 = 13 609,7
In- och upplaning fran allménheten 4 820,0 5 598,6 - - 10 418,6
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatrdkningen 2016 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrdkningar Totalt
Réanteintakter 5187 246,3 98,1 -4338 819,3
Rantekostnader -203,8 -87,7 -89 28,9 -271,5
Réantenetto 314,9 168,6 89,2 -149 5478
Summa rorelsens intdkter 3444 166,3 89,2 -16,6 583,3
Summa rorelsens kostnader -218,2 -99,2 -46,3 16,6 -347,1
Resultat fore kreditfériuster 126,2 67,1 42,9 0 236,2
Kreditforluster, netto -2,6 -3,1 -18,3 - -24,0
Rorelseresultat 123,6 64,0 24,6 L] 212,2
Allokerad skatt* -30,0 -16,2 -28 - -49,0
Arets resultat 93,6 47,8 21,8 0 163,2
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Balansrdakningen 2016-12-31 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrdkningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 633,8 201,6 - - 835,4
Utlaning till allménheten 7 7879 33469 9338 - 12 068,6
In- och uppléaning fran allménheten 5 079,1 44253 - - 95044

*Allokerad skatt anvénds for allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och ér inte ett matt som direkt &r reglerat i IFRS.

Rérelsesegmentsrapporteringen bygger pa Koncernens Bolan ar den dominerande verksamheten, som ligger férdelad
redovisningsprinciper, organisation och internredovisning. pa Bolan Sverige och Bolan Norge. Till Bolan Sverige inkluderas
Marknadsbaserade erséattningar tillampas mellan rorelsesegmenten, samtliga bolag inom koncernen som bedriver bolaneverksamhet
medan alla kostnader inom IT och 6vriga koncernfunktioner samt (Moderbolaget, Step 2, Step 3, Step 4 och BFF1) och som
koncernstaber fors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till tillhandhaller supportfunktioner (BSAB). Bolan Norge bestar utav
rorelsesegmenten. Koncernledningskostnader utférdelas inte. Fér Filialen. | 6vrig verksamhet ingér privatldneverksamhet som bedrivs i
gransoéverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer Moderbolaget. Medeltal heltidsanstéllda &r fér Bolan Sverige 169 st
for internprissattning. (134 st), Bolan Norge 49 st (39 st) och fér évrig verksamhet 9 st
(14 st).
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Not 4 | Rintenetto

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut 0,2 5,2 3,4 53

Utlaning till allménheten 9479 800,6 899,3 784,0

Derivat - - - 34,5

Obligationer 9,4 13,4 50,2 423

Koncerninterna lan - - 1,8 77

Ovrigt -0,1 0,1 -0,0 0,0
Summa ranteintdkter 957,4 819,3 964,7 873,8
Varav:

Rénteintékter fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde 948,0 805,9 902,7 789,3
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -1,4 -0,7 - -

In- och upplaning fran allmanheten -156,2 -142,3 -465,3 -373,5

Derivat -89,5 -62,4 -34,1 -53,1

Obligationer -48,4 -40,5 - -

Ovrigt -28.3 -25,6 -16.2 -15,7
Summa rantekostnader -323,8 -271,5 -515,6 -442,3
Varav:

Réntekostnader fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde -185,9 -168,6 -481,5 -389,2
Summa 633,6 547,8 4491 431,5

Not 5 | Provisionsintikter
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Ovriga provisionsintékter 0,2 0,3 0,2 0,3
Summa 0,2 0,3 0,2 0,3
Varav:

Réanteintakter fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde 0,2 0,3 0,2 0,3

Provisionsintakter avser intékter fran fére detta koncernbolaget Bluestep Capital Holdings Limited.
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Not 6 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Obligationer - orealiserade vardeférandringar -4.9 -37 -49 -3,7
Réanterelaterade derivat - orealiserade vardeférandringar 50,4 -11,9 50,6 -9,6
Rénterelaterade derivat - realiserade vardeférandringar -26,8 26,9 -26,8 26,9
Emitterade vérd"epapEJe"r och tillhérande valutarelaterade derivat 990 104 0,1 13
- orealiserade vardeférandringar
VaIutakursfijrénfjringllfj\l/lrigg fordringar och skulder 03 00 03 0,0
- orealiserade vardeférandringar
Sakringsredovisning - vardeférandring for sakrad post* 10,8 -1,0 10,8 -1,0
Sékringsredovisning - vardeférandring for sakringsinstrument* -11,4 10,9 -11,4 10,9
Summa 27,0 21,6 17,9 14,8
*Avser utfall sékringsredovisning av verkligt varde for portfdljsékring av rénterisk
Samtliga derivatavtal i Koncernen ar ingangna for att sakra rante- eller valutarisker i Koncernens verksamhet och samtliga rantebarande
vardepapper ingar i Koncernens likviditetsportfol].
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Aviseringsavgifter 9,0 8,6 88 8,6
Varderingsavgifter 1,7 1,7 17 17
Ovriga rérelseintakter 338 33 0,0 -0,0
Summa 14,5 13,6 10,5 10,3
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Personalkostnader
Loner och arvoden -123,4 -11,9 -114,8 -104,3
Rorliga ersattningar -13,8 -14,5 -13,2 -14,1
Sociala avgifter -39,1 -32,8 -35,8 -30,2
Pensionskostnader -6,7 -72 -6,0 -6,0
Ovriga personalkostnader -14,0 -13,8 -12,9 -13,1
Summa -197,0 -180,2 -182,7 -167,7
Ovriga administrationskostnader
Adminstrationskostnader in- och upplaning fran allmanheten -1,0 -2,1 -10,1 -11,2
Adminstrationskostnader utlaning till allmanheten -16,6 -11,5 -26,2 -28,1
Externa tjanster -13,9 -16,3 -11,1 -10,3
Ovriga administrationskostnader -139,7 -116,7 32,1 2,2
Summa -171,2 -146,6 -15,3 -474
Totala Allmdnna administrationskostnader -368,2 -326,8 -198,0 -215,1
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Not 9 | Upplysningar om

kostnadsersattning

revisorns arvode och

Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr 2017 2016 2017 2016
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 2 406 2042 1316 1269
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 1142 919 989 906
Summa 3548 2 961 2 305 2175

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
bokféringen, styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning

samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med
revisionsuppdraget. Allt annat &r revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget, skatteradgivning eller 6vriga uppdrag.

Not 10 | Loner, arvoden och 6vriga erséattningar

Styrelsen
Bankens arsstamma faststaller styrelsens arvode. Styrelsen bestod
vid arets slut av fem ledaméter och en suppleant.

For deltagande i styrelsens arbete i Banken fran den ordinarie
bolagsstdmman den 20 april 2017 fram till och med den
ordinarie bolagsstdmman den 27 april 2018, har styrelsen ersatt
sex av ledamoterna med totalt 6 976 Tkr. Vid arets slut var en
styrelsesuppleant anstélld i Banken och har under aret uppburit
I6n fran Banken. Det har ej utgétt nagot arvode for resterande
styrelseledamoter.

Ledande befattningshavare

Erséttning till verkstallande direktéren och andra individer
identifierade som sarskilt reglerad personal beslutas av styrelsen
efter beredning av ersattningskommittén. Ersattning till andra
ledande befattningshavare beslutas av verkstallande direktéren och

i vissa fall efter samrédd med medlemmar i styrelsen. Ersattning il
verkstallande direktoren och ledande befattningshavare utgérs av
grundlon, rérlig 16n som utgar i form av bonus samt pensionstillskott.
For verkstéllande direktéren utgick ej bonus 2017. Uppségningstiden
for verkstallande direktoren ar tolv ménader. Avgangsvederlag for
verkstallande direktoren samt dvriga ledande befattningshavare
regleras av individuella avtal. Information om ersattningar

enligt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om
ersattningspolicy (FFFS 2011:1) &r publicerad pa Bankens webbplats.

Pensionsataganden

I den svenska verksamheten tillimpas en avgiftsbestamd
pensionsplan implementerad fér samtliga anstallda enligt vilken

det avsatts 4,5 % av den anstalldes bruttoldn pa manadsbasis.

| BSAB avsatts utéver detta aven 30% pé inkomster dver 7,5
inkomstbasbelopp (i enlighet med BTB-plan). | Filialen avsatts 3,5 %
av bruttolonen.
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Loner och ersattningar - Styrelseledamdter och VD Rorlig

Belopp i Tkr 2017 Lon ersattning* Pension Total
VD och styrelsesuppleant - Oyvind Thomassen 4 264 - 1065 5319
Styrelseordférande - John Maltby (avgick november 2017) 910 = = 910
Styrelseledamot - Carl Sundvik (avser 2016 & 2017) 838 = - 838
Styrelseledamot - Tina Steinsvik Sund (mellan maj och november 2017) 450 o ° 450
Styrelseledamot - Viveka Ekberg (mellan maj och november 2017) 488 = = 488
Styrelseledamot - David Torpey (avgick november 2017) 3941 - 100 4041
Styrelseledamot - Rolf Stub (avgick maj 2017) 5248 1470 157 6 875
Styrelseledamot - Peter Gertman (avgick maj 2017) 2173 628 88 2889
Styrelseledamot - Toby Franklin 350 - - 350
Styrelseledamot - Adam Frahm (avgick november 2017) - - - -
Styrelseledamot - Patrik Johnson (avgick november 2017) - - - -
Styrelseordférande - Harry Klagsbrun** - - - -
Styrelseledamot - Goran Bronner** - - - -
Styrelseledamot - Andreas Pettersson Rohman™* - - - -
Styrelseledamot - Albert Gustafsson** = = = =
Totala I6ner och ersédttningar 2017 18 662 2098 1400 22 160
“60% av beloppet &r uppskjutet i fem ér i enlighet med Bolagets erséttningspolicy
“*Tilltrddde november 2017, inget erséttning 2017
Rorlig
Belopp i Tkr 2016 Lon ersattning* Pension Total
VD och styrelseledamot - Oyvind Thomassen (tilltradde juni 2016) 2333 - 646 2979
Styrelseledamot - David Torpey (avgick som VD juni 2016) 5100 1275 200 6575
Styrelseordférande - John Neil Maltby (tilltradde maj 2016) 682 - - 682
Styrelseledamot - Carl Sundvik (avgick som ordférande maj 2016) 340 - - 340
Styrelseledamot - Rolf Stub 4134 1749 73 5956
Styrelseledamot - Peter Gertman 1906 645 68 2619
Styrelseledamot - Toby Franklin 340 - - 340
Styrelseledamot - Adam Frahm - - - -
Styrelseledamot - Patrik Johnson - - - -
Totala I6ner och ersattningar 2016 14 835 3669 987 19 491
*60% av beloppet ar uppskjutet i fem ar i enlighet med Bolagets erséttningspolicy
Loner och ersittningar - Ovriga anstillda Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr 2017 2016 2017 2016
Loner och andra ersattningar 116 387 107 926 107 227 99 896
Pensionskostnader 5353 6183 4613 5014
Totala I6ner, erséttningar och pensionskostnader 121 740 114 109 111 840 104 909
Moderbolaget
Konsfordelning i styrelsen och ledningen 2017 2016
Styrelsen
Kvinnor - -
Mén 6 9
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstillande direktdren
Kvinnor 2 2
Méan 7 9
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Koncernen

Moderbolaget

Medelantalet anstéllda med fordelning pa kvinnor och mén 2017 2016 2017 2016
Sverige

Kvinnor 89 75 82 65

Man 89 73 75 64
Norge

Kvinnor 292 17 29 17

Man 27 22 27 22
Totalt 227 187 206 168

Not 11 | Immateriella tillgangar
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingaende ackumulerade anskaffningsviarden 114,6 83,6 103,2 80,7
Inkop 25,8 31,0 16,6 226
Omklassificeringar ingdende anskaffningsvarden 05 - 05 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 140,9 114,6 120,2 103,2
Ingaende ackumulerade avskrivningar -60,7 -41,9 -59,2 -41,5
Omklassificeringar ackumulerade avskrivningar -0,1 - -0,1 -
Arets avskrivningar enligt plan -18,8 -15,9 -15,3 -14.8
Nedskrivningar - -29 - -29
Utgaende ackumulerade avskrivningar -79,6 -60,7 -74,6 -59,2
Utgaende planenligt restvarde 61,3 53,9 45,6 43,9

Omrékning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om 1,4 Mkr per balansdagen. Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan

arets avskrivningar enligt plan i balansrakningen och &rets avskrivningar i resultatrékningen.

Not 12 | Materiella tillgangar

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 20,3 1,1 18,6 11,0
Inkép 1,5 9,2 08 7.6
Omklassificeringar ingdende anskaffningsvéarden -0,5 - -05 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21,3 20,3 18,9 18,6
Ingaende ackumulerade avskrivningar -8,7 -6,2 -8,5 -6,2
Omklassificeringar ackumulerade avskrivningar 0,1 - 0,1 -
Arets avskrivningar enligt plan -3,4 -25 =97 -23
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12,0 -8,7 -11,1 -8,5
Utgaende planenligt restvarde 9,3 11,6 7,8 10,1

Omrékning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om 1,1 Mkr per balansdagen. Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan

arets avskrivningar enligt plan i balansrakningen och arets avskrivningar i resultatrakningen.
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Not 13 | Kreditforluster netto

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Konstaterade forluster -65,1 -60,5 -65,1 -60,5
Atervinningar 36,8 33,0 36,8 330
Nettoforandring avsattningar -5,2 35 -36 3,1
Summa -33,5 -24,0 -31,9 -24,4
Koncernens nettoférluster uppgick under aret till -33,5 Mkr (-24,0 Mkr) varav konstaterade forluster uppgick till -65,1 Mkr (-60,5 Mkr).
Atervinningar av tidigare férluster samt férsaljning av Ian till tredje part uppgick till 36,8 Mkr (33,0 Mkr).
Not 14 | Skatt p4 arets resultat
Skattesatsen i Sverige for 2017 ar 22,0% (22,0%). Skattesatsen i Norge fér 2017 ar 25,0% (25,09%).
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt -69,0 -49,0 S BT -476
Totalt redovisad skatt -59,0 -49,0 -57,7 -47,6
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Redovisat resultat fore skatt 250,8 2122 241,6 206,3
Skatt enligt géllande skattesats -68/7 -48,8 -b574 -474
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0 00 00
Ej avdragsgilla kostnader -0,3 -0,2 -0,3 -0,2
Redovisad skatt -59,0 -49,0 -57,7 -47,6
Not 15 | Utlaning till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Svenska banker 19354 835,3 1386,3 479,2
Utlandska banker 0,1 0,1 0,1 0,1
Summa 1935,5 835,4 1386,4 479,3
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Not 16 | Utlaning till allménheten

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Utlaning till allmanheten 13 638,33 12 092,2 12 5239 10 169,1
Reserv for kreditforluster -28,6 -23,6 -28,0 -23,6
Summa 13 609,7 12 068,6 12 495,9 10 145,5
Koncernen Moderbolaget
Specifikation kreditférluster 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende reservering for kreditforluster -23,6 -26,9 -23,6 -26,9
Nettoférandring i avsattningar under aret -5,0 33 -4,4 3,3
Utgaende reservering for kreditforluster -28,6 -23,6 -28,0 -23,6

Not 17 | Derivatinstrument

Derivatinstrument bestar av sékringsinstrument avseende utlaning till allménheten samt obligationer och andra rantebérande vardepapper.

Specifikation av motparter for derivatinstrumenten féljer nedan:

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31
Nominellt  Anskaffnings- Redovisat Nominellt  Anskaffnings- Redovisat
Tillgangar belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut 3 475,0 - 58 2385,0 - 1,9
Utlandska kreditinstitut 7 072,6 = 163,3 5284,0 - 95,9
Summa 10 547,6 - 169,1 7 669,0 - 107,8

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Tillgangar belopp varde varde belopp vdrde vdrde
Svenska kreditinstitut 34750 = 58 23850 - 19
Utlandska kreditinstitut 31538 = 29,1 35335 - 26,9
Summa 6 628,8 - 34,9 5918,5 - 38,8

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31
Nominellt  Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskafnings- Redovisat
Skulder belopp virde virde belopp virde virde
Svenska kreditinstitut 6 134,0 - 25,9 6 102,0 - 49,3
Utlandska kreditinstitut 84495 = 30,1 485659 - 29,6
Summa 14 583,5 - 56,0 10 957,9 - 78,9

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskafnings- Redovisat
Skulder belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut 6 134,0 - 25,8 6 102,0 - 492
Utlandska kreditinstitut 3202,0 - 9,6 13224 - 9,3
Summa 9 336,0 - 35,4 74244 - 58,5
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Not 18 | Obligationer och andra ranteb&rande

vardepapper

Koncernen och moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31
Anskaffnings- Redovisat Anskaffnings- Redovisat
virde virde virde virde
Svenska emittenter
Obligationer emitterade av svenska staten 11,9 104,3 m,9 1087
Sakerstallda obligationer (noterade) emitterade av svenska kreditinstitut 29237 29255 5142 502,6
Utldndska emittenter
Obligationer emitterade av tyska staten 10 11 1,0 1,1
Obligationer emitterade av norska staten 50,2 46,9 29,3 29,0
Sakerstallda obligationer (noterade) emitterade av norska kreditinstitut 2725 266,4 1939 199,9
Summa 659,3 644,2 850,3 841,3

Not 19 | Aktier och andelar i koncernféretag

Redovisat
Foretagets namn Antal andelar Kapitalandel % varde
Bluestep Finans Funding No 1 AB 100 000 100% 45
Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company 1 100% 0,0
Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company 1 100% 0,0
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company 1 100% 0,0
Bluestep Servicing AB 50 000 100% 0,1
Summa 4,6
Foretagets namn Org.nr Site Eget kapital Resultat
Bluestep Finans Funding No 1 AB 556791-6928 Stockholm 3,2 -0,8
Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company 522186 Dublin - 2,0
Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company 550839 Dublin - 87
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company 596111 Dublin - -58
Bluestep Servicing AB 556955-3927 Stockholm 12,4 4,0

Not 20 | Ovriga tillgangar
ga tillgang
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Kundfordringar 376 4927 32,0 38,2
Koncerninterna fordringar 0,0 0,5 612,5 13685
Sakerheter finansiella instrument 82,5 93,5 82,5 93,56
Skattefordringar 23,1 30,7 297 29,8
Langfristiga depositioner 1,0 25 1,0 25
Ovriga fordringar 2,6 0,1 2.8 02
Summa 146,8 170,0 753,5 1532,7

Foérandringen avseende koncerninterna fordringar i Moderbolaget, avser aterbetalning av internt 1an mellan Banken och BFF1.
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Not 21 | Forutbetalda kostnader och upplupna

Intakter

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 25 25 2,2 2,2
Upplupna rantor 13,3 16,4 13,3 16,4
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8,4 95 72 8,6
Summa 24,2 28,4 22,7 27,2

Not 22 | Skulder till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Skulder till utlandska banker* 5478 600,0 - -
Skulder till vardepapperiseringsbolag Step 2, Step 3 och Step 4 = - 36732 24402
Summa 547,8 600,0 3673,2 2 440,2

*Avser kreditfacilitet for Bluestep Finans Funding No 1 AB

Not 23 | Emitterade viardepapper

Koncernen Moderbolaget
Obligationer utstédllda med bostdder som sdkerheter 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingéende balans 2804,0 3675,6 - -
Emitterade véardepapper under aret 25499 - = -
Aterbetalning pa obligationer -1138,2 -922,8 - -
Valutakursférandring 677 51,2 - -
Summa 4 283,4 2 804,0 - -

Koncernen har emitterat obligationer med sékerhet i svenska bolan (s kallade Residential Mortgage BackedSecurities, "RMBS") vid ett

flertal tillfallen de senaste aren. Den senaste vardepapperiseringstransaktionen genomfordes 2017. For mer information, se avsnitt "Vasentliga

handelser under aret”.

Not 24 | In- och upplaning fran allménheten

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
In- och upplaning fran allménheten 10 418,6 95044 10 418,6 95044
Summa 10 418,6 9504,4 10 418,6 9 504,4

BlueStep | Arsredovisning 2017 45



Not 25 | Upplupna kostnader och forutbetalda

Intakter

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna Iéner och rérlig ersattning 339 35,2 324 342
Sociala avgifter upplupna Iéner 72 76 6,8 73
Upplupna rantor 45,6 36,9 19,5 241
C)vriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13,7 9,9 1,8 89
Summa 100,4 89,6 70,5 74,5
Not 26 | Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Leverantorsskulder 15,7 9,6 13,9 73
Koncerninterna skulder - 0,1 54 58
Sociala avgifter och kéllskatt 12,0 292 1,4 21,8
Ovriga skulder 16,4 21,6 15,9 21,6
Forskott fran kunder 1,3 32,9 1,3 329
Summa 55,4 86,4 57,9 89,4
| 6vriga skulder ingér lamnat koncernbidrag fran Banken till BHAB.
Not 27 | Loptidsinformation
Koncernen
Odiskonterade kontraktsenliga kassafloden
Aterstaende I16ptid Betalbar pa
2017-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 19542 - - - - 19542
Utlaning till allmanheten 0,0 1972 4024 676,6 137929 15 069,1
Derivat 0,1 543 564,5 12,6 = 631,4
\%brlcij%zt;%r;eerroch andra rantebarande B 33 907 18683 B 10643
Summa 1954,3 254,8 1059,6 2 5574 13 792,9 19 619,0
Skulder
Skulder till kreditinstitut = 09 6,4 550,0 = 5573
Emitterade vardepapper - 21,4 2144 6 586,7 - 6 822,5
In- och upplaning fran allmanheten 7 2245 10735 14077 6429 388 10 3874
Derivat 0,0 435 500,7 14,1 0,1 5684
Summa 72245 1139,3 2 129,2 77937 38,9 18 325,6
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Koncernen

Odiskonterade kontraktsenliga kassafloden

Aterstaende I6ptid Betalbar pa
2016-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 8435 - - - - 8435
Utlaning till allménheten 0,0 174,9 356,8 600,0 12 231,0 133627
Derivat 0,0 34,6 359,8 79 - 4023
\%k)rg%zt;(’))r;rroch andra rantebarande B 43 1210 24397 B 2 565,0
Summa 843,5 213,8 837,6 3 047,6 12 231,0 17 173,5
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 1,0 70 602,4 - 610,4
Emitterade vardepapper - 14,0 140,3 43118 - 4 466,1
In- och uppléning fran allménheten 6 590,6 979,3 12842 586,5 354 9 476,0
Derivat 0,1 612 705,5 19,9 02 786,9
Summa 6 590,7 1055,5 2 137,0 5 520,6 35,6 15 339,4
Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden
Aterstaende I16ptid Betalbar pa
2017-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 14719 = = = = 14719
Utlaning till allménheten ° 1873 4023 6757 12 375,4 13 640,7
Derivat 0,1 0,6 - - = 07
\%brg%zt;(;r;eerroch andra rantebarande B 33 927 18683 B 19643
Summa 1472,0 191,2 495,0 2 544,0 12 375,4 17 077,6
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 0,9 6,4 550,0 = b5573
In- och uppléaning fran allménheten 7 2245 10735 14077 6429 388 10 3874
Derivat 0,0 15,3 1297 14,1 0,1 169,2
Summa 7 224,5 1089,7 1543,8 1207,0 38,9 11 103,9
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Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Aterstaende 16ptid Betalbar pa

2016-12-31 anfordran < 3 man 3man-1ar 1-5ar >5 ar Totalt
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 508,8 - - - - 5088
Utlaning till allménheten - 1562,1 326,6 548,6 10 0476 11 0749
Derivat 0,1 07 - - - 0,8
\%k)rg%z’ic;r;rr och andra réntebarande B 43 1210 24397 R 25650
Summa 508,9 157,1 4476 2988,3 10 047,6 14 149,5
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 0,6 49 365,4 - 370,2
In- och uppléning fran allménheten 6 590,6 979,3 12842 586,5 35,4 9 476,0
Derivat 0,1 25,2 214,0 233 02 262,8
Summa 6 590,7 1005,1 1502,4 975,2 35,6 10 109,0

Not 28 | Finansiella tillgangar och

skulder

Koncernen
Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- - tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2017-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat vérde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 19355 - - 1 935,56
Utlaning till allménheten - 13 609,7 - - 13 609,7
Derivat 169,1 = = = 169,1
?;g%;i;girr“h andra réantebérande 644.2 B B B 644.2
Immateriella tillgangar - - - 61,3 61,3
Materiella tillgangar - - - 9,3 93
Ovriga tillgangar - 376 - 109,2 146,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 13,3 - 10,9 24,9
Summa 813,3 15 596,1 = 190,7 16 600,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut = = 5478 = 5478
Emitterade vardepapper = = 42834 = 42834
In- och uppléning fran allmanheten = = 10 4186 = 10 418,6
Derivat 56,0 - - - 56,0
Skatteskulder - - - 29,1 29,1
Ovriga skulder = = 43,4 12,0 55,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter = = 100,4 = 100,4
Summa 56,0 = 15 393,6 41,1 15 490,7
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Koncernen

Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- B tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2016-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat varde Redovisat varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 835,4 - - 835,4
Utlaning till allmanheten - 12 068,6 - - 12 068,6
Derivat 1078 - - - 1078
\%&il(;%zt;(;r;rroch andra rantebarande 8413 B R B 8413
Immateriella tillgangar - - - 539 539
Materiella tillgangar - - - 1,6 1,6
Ovriga tillgangar - 432 - 126,9 170,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 16,4 - 1,9 28,3
Summa 949,1 12 963,6 - 204,3 14 116,9
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 600,0 - 600,0
Emitterade véardepapper - - 2804,0 - 2804,0
In- och upplaning fran allménheten - - 95044 - 95044
Derivat 78,9 - - - 78,9
Skatteskulder - - - 31,4 314
Ovriga skulder - - 64,2 2292 86,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 89,6 - 89,6
Summa 78,9 - 13 062,2 53,6 13 194,7
Moderbolaget
Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- - tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2017-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat vérde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 13864 - - 13864
Utlaning till allménheten - 12 4959 - - 12 4959
Derivat 34,9 - - - 34,9
\?étigzzt;(;r;(;rroch andra rantebarande 6442 B B B 6442
Aktier och andelar i koncernféretag - = > 4,6 4,6
Immateriella tillgangar - - - 45,6 45,6
Materiella tillgangar - - - 78 78
Ovriga tillgangar - 6445 - 109,0 753,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 13,3 - 9,4 297
Summa 679,1 14 540,1 o 176,4 15 395,6
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 36732 - 36732
In- och upplaning fran allménheten = = 10 418,6 = 10 418,6
Derivat 35,4 - - - 35,4
Skatteskulder = = = 30,0 30,0
Ovriga skulder - - 46,5 1,4 58,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 70,5 - 70,5
Summa 35,4 - 14 208,8 41,4 14 285,8
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Moderbolaget

Finansiella Icke finansiella
tillgangar och Lan- och kund- B tillgangar och Summa redovisat
skulder fordringar Ovriga skulder skulder varde
Upplupet Upplupet
2016-12-31 Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde Redovisat vérde Redovisat vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 479,3 - - 479,3
Utlaning till allmanheten - 10 145,5 - - 10 145,56
Derivat 38,8 - - - 388
FC))Q:)’I)ig;eartioner och andra réntebarande vérde- 8413 R R B 8413
Aktier och andelar i koncernforetag - - - 8,6 8,6
Immateriella tillgangar - - - 43,9 439
Materiella tillgangar - - - 10,1 10,1
Ovriga tillgangar - 1406,8 - 126,0 15327
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 16,4 - 10,7 271
Summa 880,1 12 048,0 - 199,3 13 1273
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 24402 - 24402
In- och uppléning fran allmanheten - - 9504,4 - 9504,4
Derivat 58,5 - - - 58,5
Skatteskulder - - - 29,5 29,5
Ovriga skulder - - 676 21,8 89,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 745 - 745
Summa 58,5 - 12 086,7 51,3 12 196,5

Finansiella tillgdngar och skulder &r varderade till verkligt varde via sista december jamfort med lanens befintliga rantesats. Metod

resultatrakningen. Samtliga derivatavtal i denna grupp ar ingédngna for faststallelse av verkligt varde for derivatinstrument beskrivs i
for att sakra rante- eller valutarisker i Koncernens verksamhet avsnittet redovisningsprinciper. Obligationer och andra réantebarande
och samtliga rantebarande vardepapper ingér i Koncernens vardepapper som ar noterade pa en aktiv marknad varderas till
likviditetsportfolj. verkligt vérde.
For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde éverensstamma In- och upplaning fran allménheten har dvervagande kort 16ptid varfor
med verkligt varde da posten inte utsatts for betydande marknadsvardet uppskattat 6verensstammer med redovisat varde. Fér
vardeforandringar. Eventuell valutaférandring tas 16pande i samtliga 6vriga finansiella instrument med kort [6ptid motsvarar det
resultatrakningen. For utlaning till allménheten gér det ingen materiell redovisade vardet det verkliga vardet da det diskonterade vardet ej

skillnad om samtliga I&n varit utldnade till rantesatserna per den ger en méarkbar effekt.
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Finansiella instrument redovisade till verkligt viarde

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat - 169,1 - 169,1 - 1078 - 1078
Obligationer / rantebarande véardepapper 6442 - - 6442 8413 - - 8413
Summa tillgangar 644,2 169,1 - 813,3 841,3 107,8 - 949,1
Skulder
Derivat = 56,0 ° 56,0 - 789 - 789
Summa skulder - 56,0 - 56,0 - 78,9 - 78,9

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat - 34,9 - 34,9 - 388 - 388
Obligationer / rantebarande véardepapper 644,2 - - 644,2 8413 - - 841,3
Summa tillgangar 644,2 34,9 - 679,1 841,3 38,8 - 880,1
Skulder
Derivat - 354 - 354 - 58,5 - 58,6
Summa skulder - 35,4 - 35,4 - 58,5 - 58,5

Not 29 | Kapitaltackningsanalys - Moderbolaget
och Konsoliderad situation

For faststallande av Bankens lagstadgade kapitalkrav géller
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (CRR) samt
2013/36/EU om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag inférlivat i
Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Lag (2014:968) om sarskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Reglerna innebar att Bankens kapitalbas ska tacka de foreskrivna
minimikapitalkraven (kapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker) och dessutom omfatta beraknat kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker samt kombinerat buffertkrav i
verksamheten i enlighet med Bankens IKLU.

Banken lamnar i denna not information om Banken, och om den
Konsoliderade situationen. For mer information om &agarstruktur, se
avsnitt om finansiell 6versikt.

Banken har en faststalld plan for storleken pa kapitalbasen pa tre ars
sikt (kapitalplan) som baseras pa
= foretagets riskprofil,

= identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk
paverkan,

= stresstester och scenarioanalyser,

= forvantad utlaningsexpansion och finansieringsméjligheter, samt
= ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra
omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med
foretagets arliga IKLU. Planen f6ljs upp kontinuerligt och minst en
arlig 6versyn gors samt vid behov for att sakerstélla att riskerna
ar korrekt beaktade och avspeglar Bankens verkliga riskprofil och
kapitalbehov.

Banken har i denna arsredovisning valt att lamna de upplysningar
avseende kapitalbas och kapitalkrav som kréavs enligt
Europaparlamentets och Radets Férordning (EU) nr 576/2013

om tillsynskrav fér kreditinstitut och vardepappersforetag,
Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar
(FFFS 2014:12) och Kommissionens genomférandeférordning

(EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder fér genomférande med
avseende pa de upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut.
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Konsoliderad situation Moderbolaget

Kapitaltackning 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Total kapitalbas 1063,8 914,7 1064,4 886,9
Kirnprimérkapital 1063,8 914,7 1064,4 886,9
Egetkapitalinstrument 4 286,6 601,8 4637 4637
Balanserade vinstmedel 97 531,6 646,3 4671
Ackumulerat évrigt totalresultat - 0,0 - -
Immateriella tillgangar efter uppskjuten skatteskuld -3232,5 -218)7 -45,6 -43,9
Ovrigt primarkapital - - - -
Supplementarkapital - - o -
Riskvédgt exponeringsbelopp 7 083,8 6 098,6 6 239,7 5030,4
Kreditrisk 5926,4 5 122,6 5 388,56 43312
Marknadsrisk 104,3 34,6 104,3 354
Operationell risk 7739 661,0 7192 634,3
Kreditvéarderingsjusteringsrisk 279,1 280,3 277 29,5
Kérnprimérkapitalrelation % 15,02% 15,00% 17,06% 17,63%
Primérkapitalrelation % 15,02% 15,00% 17,06% 17,63%
Total kapitalrelation % 15,02% 15,00% 17,06% 17,63%

Konsoliderad situation Moderbolaget

Krav avseende kapitalbuffertar % 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Institutspecifika buffertkrav 4,50% 4,00% 4,50% 4,00%
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,60% 2,50% 2,60%
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 2,00% 1,50% 2,00% 1,50%
varav krav pa systemriskbuffert - - - -
varav krav pa G-Sl| eller O-SlI buffert = - = -
Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 7.02% 7,00% 9,06% 9,63%

Kapitalkrav for kreditrisk
Kapitalkrav for kreditrisk beréknas enligt schablonmetoden.
Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Exponerat Riskvégt
Exponeringsklass belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 2191 0% - - -
Institutsexponeringar 1 470,4 20% 2970 23,8 94
Foretagsexponeringar 6125 0% 2.1 0,2 0,0
Hushallsexponeringar 10619 75% 796,4 63,7 56,4
Exponeringar med sakerhet i fastighet 1 2677 36% 40187 3215 259,56
Oreglerade poster 188,2 100% 189,0 15,1 11
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer 4945 10% 49,4 4,0 57
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kredit- B R B B }
betyg

Aktieexponeringar 4,6 100% 4,6 0,4 0,7
Ovriga poster Bk 100% 31,3 25 3,6
Positioner i vardepapperisering - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 15 350,2 5 388,5 431,1 346,4
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Konsoliderad situation

2017-12-31 2016-12-31
Exponerat Riskvagt

Exponeringsklass belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 2217 0% - - -
Institutsexponeringar 2 164,3 20% 435,8 349 172
Féretagsexponeringar - 0% - - 0,0
Hushallsexponeringar 10619 75% 796,4 637 56,4
Exponeringar med sakerhet i fastighet 12 375,2 36% 4 4171 3534 3154
Oreglerade poster 188,1 100% 188,8 15,1 1,0
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 4945 10% 49,4 40 57
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt B B : . )
kreditbetyg

Aktieexponeringar - - - - -
Ovriga poster 389 100% 389 3,1 41
Positioner i vardepapperisering - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 16 544,6 5926,4 474,1 409,8

Kapitalkrav for operativ risk
Kapitalkrav for operativ risk beréknas enligt schablonmetoden.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Relevant indikator 516,0 440,7 479,5 4229
varav 12% (affarsomrade privata banktjanster) 61,9 529 5373 50,7
Summa kapitalkrav for operativ risk 61,9 52,9 57,5 50,7

Kapitalkrav for marknadsrisk

Kapitalkrav for marknadsrisk beréknas i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kapitalkrav for valutarisk 8,3 28 8,3 28
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 8,3 2,8 8,3 2,8

Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk

Kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk beraknas i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 223 224 2,2 24
Summa kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 22,3 22,4 2,2 24
Summa pelare 1 kapitalkrav 566,6 4879 499,1 402,3

Banken uppfyller miniminivan fér kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgér till det totala minimikapitalkravet.
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Not 30 | Nirstaenderelationer

Koncernen Moderbolaget
Tillgangar och skulder 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Koncerninterna fordringar 0,0 0,4 612,5 13685
Koncerninterna skulder 12,4 12,4 178 16,2
Koncernen Moderbolaget
Intdkter och kostnader 2017 2016 2017 2016
Rénte- och provisionsintakter 0,6 07 219,3 149,3
Finansiella kostnader - - -20,0 -26,2
Summa 0,6 0,7 199,3 123,1
Nérstaende parter
Med nérstaende parter fér koncernen avses: Ledande befattningshavare m.m.
= Butterfly Bidco AB, org nr 5569118-8437, med sate i Stockholm, och Upplysningar framgéar av Not 10 Léner, arvoden och évriga
= Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med sate i Stockholm. ersattningar. Inga erséttningar till ledande befattningshavare har

utgatt utéver dessa.
Med nérstaende parter for Moderbolaget avses:

= Butterfly Bidco AB, org nr 559118-8437, med séate i Stockholm, Rénteintakter

= Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med séate i Stockholm, Finansiella intakter avser kostnadsforda rantor pa ett internt lan
= Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 566791-6928, med sate mellan Banken och 6vriga bolag i koncernen.

i Stockholm,

= Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company, Provisionsintakter

org. nr 522186, med séte i Dublin, Provisionsintékter avser intakter fran fore detta koncernbolaget
= Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company, Bluestep Capital Holdings Limited.

org. nr 550839, med sate i Dublin,

= Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company,
org. nr 596111, med sate i Dublin,

= Bluestep Servicing AB, org nr 5566955-3927 med sate i Stockholm.

Not 31 | Stillda sidkerheter, eventualforpliktelser
och ataganden

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Panter och didrmed jamforliga sdkerheter stillda fér egna skulder och
for sasom avséttningar redovisade forpliktelser
Aktier och andelar* Inga Inga 0,0 0,0
Tillgéngar i Bluestep Mortgage Securities No 2 DAC 1864,0 2 186,1 Inga Inga
Tillgangar i Bluestep Mortgage Securities No 3 DAC 26292 32345 Inga Inga
Tillgangar i Bluestep Mortgage Securities No 4 DAC 46226 Inga Inga Inga
Tillgangar i Bluestep Finans Funding No 1 AB 11873 2 0076 Inga Inga
Ovriga stillda panter och jamforliga sdkerheter
Sakerheter finansiella derivat 82,5 93,5 82,5 93,56
Eventualforpliktelser
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
Ataganden Inga Inga Inga Inga

* Banken har stéllt samtlig aktier i Step 2, Step 3 och Step 4 som sékerhet for lan fran kreditinstitut
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Not 32 | Vasentliga hidndelser efter
rakenskapsarets slut

I januari utnyttjade Bluestep Finans Funding No 1 AB ytterligare 2560 Mkr av den utestende kreditfaciliteten. | samband med det betalades det
interna lanet till Banken ned med motsvarande belopp. | februari 2018 kdpte Bluestep Finans Funding No 1 AB lan till ett varde av 418,7 Mkr av
Banken, vilket finansierades av ett internt 1an till Banken. Under mars ménad flyttade Banken administrationsverksamheten fér privatlanen fran

Emric till Bluestep Servicing AB.

Stockholm den 27 april 2018

Oyvind Thomassen Harry Klagsbrun Andreas Pettersson Rohman

Verkstallande direktor Ordférande Styrelseledamot

Albert Gustafsson Goran Bronner Toby Franklin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har Iamnats den 27 april 2018, Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Styrelsemediemmar

Styrelsemedlemmarna utses av aktiedgarna vid arsstamman. Styrelsen bestar for narvarande av sex
medlemmar, varav en ar suppleant och som aven ar heltidsanstalld.

Harry Klagsbrun

Ordforande

Albert Gustafsson

Styrelseledamot

Andreas Pettersson
Rohman

Styrelseledamot
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Styrelseledamot

Toby Franklin

Styrelseledamot

Oyvind Thomassen

Verkstallande direktor/
suppleant



Ledningsgrupp

Ledningsgruppen ar ansvarig for det [6pande operativa beslutsfattandet inom Bluestep.

Anna Bofeldt Christian Jonsson

Chef Marknad och
kommunikation

Chefsjurist

Daniel Garcia Eric Walberg Olstadt

Chef Riskhantering Operativ Chef Norge

Erik Lind Karin Gustafsson
Chef Affarssystem Personalchef
och IT

Nicolas Adlercreutz Peter Gertman

Finanschef Operativ Chef Sverige

Rolf Stub Oyvind Thomassen

Chef Strategi och Verkstéllande Direktér

affarsutveckling
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Bluestep Bank AB (publ), org.nr 556717-5129

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Bluestep Bank AB (publ) for
rikenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31. Bolagets
8rsredovisning och koncernredovisning ingdr pd
sidorna 12-55 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
uppriéttats i enlighet med lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s&
som de antagits av EU, och lagen om 8rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrdkningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om 8rsredovisningen
och koncernredovisningen &r férenliga med inneh3llet i
den kompletterande rapport som har éverlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var bésta kunskap och 6vertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahdllits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamélsenliga som grund fér véra
uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omriden

Sarskilt betydelsefulla omrdden fér revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla fér revisionen av
&rsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande
till, rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Bedémningar och uppskattningar avseende
véardering av ldnefordringar

Redovisning och vérdering av I8nefordringar enligt
gallande regelverk i IAS 39 &r ett komplext och viktigt
omrade med stor paverkan pa Bluestep verksamhet
och finansiella rapportering. Féretagsledningen gor
betydande bedémningar och uppskattningar vid
faststéllandet av bade tidpunkt och storlek p&
nedskrivningar av lanefordringar. Exempel p& olika
bedémningar och uppskattningar inkluderar
motpartens ekonomiska stéllning, forvantade framtida
kassafléden, observerbara marknadspriser och
férvantade nettoférséljningsvarden. Vidare &r de
tillhérande upplysningskraven komplexa och beroende
av data av hog kvalitet.

Per den 31 december 2017 uppgick utldning till
allménheten till 13 610 miljoner SEK, med en reserv
for sannolika forluster pd 29 miljoner SEK. Givet
utldningens vésentliga andel av de totala tillgdngarna
(representerar 82% av de totala tillg8ngarna) samt
den paverkan som den inneboende osakerheten och
subjektiviteten involverad i bedémningen av
kreditreserveringsbehov ger, anser vi att detta ar ett
sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Se dven redovisningsprinciper i not 1 avseende
betydande bedémningar och uppskattningar och
relaterade upplysningar om kreditrisk i not 2.

Véra revisionsatgérder har omfattat men inte
uteslutande utgjorts av:

* Vi har utvarderat att nyckelkontroller inom
kreditreserveringsprocessen ar d&ndamalsenligt
utformade och effektivt fungerande; innefattande
godkénnande, registrering och évervakning av I18n
och fordringar, utvardering av metodik, indata samt
antaganden som anvénds vid bedomning och
berdkning av kreditreserveringsbehov.

« Vi har granskat andamélsenligheten i
reserveringsmodellen, inklusive underliggande
antaganden och data som anvénds for att berékna
kreditreserveringsbehovet, samt sakerstallt lamplig
uppféljning av foretagsledningen.

« Vi har stickprovsvis granskat indata i modellerna
och verifierat att klassificering har skett i ratt
kreditklass. xk



¢ Vi har granskat och verifierat utvecklingen av
berdknat kreditreserveringsbehov, samt bedémt
rimligheten i det berdknade
kreditreserveringsbehovet utifrén nuvarande
segmentindelning.

» Slutligen har vi granskat fullstdndigheten och
tiliférlitligheten i upplysningarna hanforliga till
kreditférlustreserveringar fér att bedéma
efterlevhaden av upplysningskrav enligt IFRS.

IT-system som stodjer fullstandig och tillforlitlig
finansiell rapportering

Bluestep &r beroende av sina IT-system for att (1)
erbjuda tjénster till sina kunder, (2) stédja sina
afférsprocesser, (3) sdkerstélla fullstédndig och korrekt
bearbetning av finansiella transaktioner samt (4)
upprétthalla en &ndamalsenlig intern kontroll. Flertalet
av Bluestep interna kontroller for finansiell
rapportering ar beroende av automatiserade
applikationskontroller samt integritet och
fullsténdighet i de underlag som genereras av IT-
systemen. Med hansyn till den héga graden av IT-
beroende, anser vi att detta ar ett sarskilt
betydelsefullt omrade i var revision.

Féljande risker identifierades som kan paverka den
finansiella rapporteringen:

« Felaktiga och obehdriga férandringar av IT-miljon.

e Bristande drifts- och évervakningsrutiner av IT-
miljon.

« Felaktig och bristande IT konfiguration.

Véra revisionsdtgérder har omfattat men inte
uteslutande utgjorts av:

e Vi har granskat kontroller som férhindrar olampliga
andringar av IT-miljén.

e Vi har granskat processen for évervakning av IT-
System.

e Vi har granskat processen for identitets- och
dtkomsthantering, inklusive tilldelning, forandring
samt borttagande av behdrigheter.

e Vi har utvarderat att processer och verktyg for att
forsakra tillganglighet till information baserat pa
anvandarbehov och verksamhetskrav, inklusive
back-up av information och aterlasningsrutiner &r
lampligt utformade.

Annan information én drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-11 och 56-57. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende 8rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att Idsa den
information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med
8rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar inneh3lla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utfrts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad galter
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvéndig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nir sa &r tillampligt, om férhéllanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

V8ra mal &r att uppnd en rimlig grad av siékerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte inneh8ller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pd fel, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehdller vdra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég
grad av sé@kerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilisammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i 8rsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av 5rsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
Bluestep Bank AB (publ) for rakenskapsaret 2017-01-
01 - 2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Qx\



Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande tili moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréickliga och andamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig ftill
ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pd ndgot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
8tgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag

till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av férvaltningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Deloitte AB, utsags till Bluestep Bank ABs revisor av
bolagsstamman 2017-04-20 och har varit bolagets
revisor sedan det forlangda riakenskapsaret 2007,

Stockholm den 27 april 2018

eloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor



Deloitte

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade héallbarhetsrapporten
Till bolagsstéamman i Bluestep Bank AB (publ), org.nr 556717-5129

Uppdrag och ansvarsférdelning
Det &r styrelsen som har ansvaret for hllbarhetsrapporten fér &r 2017 p8 sidorna 10-11 och for att
den &r uppréttad i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Granskningens inriktning och omfattning

V&r granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade h8libarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av hdllbarhetsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning j@mfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Uttalande
En héllbarhetsrapport har uppréttats.

Stockholm den 27 april 2018

atrick Honeth
Auktoriserad revisor
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