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NOTER S.9

Finansiell oversikt

Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129 med séte i Stockholm, avger harmed delarsrapport och
koncernredovisning for perioden 2017 01 01—2017 06 30. Koncernredovisningen innefattar de helagda
dotterbolagen Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928 med séte i Stockholm, Bluestep
Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company, org nr 522186 med sate i Dublin, Bluestep
Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company, org nr 550839 med sate i Dublin, Bluestep
Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company, org nr 596111 med sate i Dublin och Bluestep
Servicing AB, org nr 556955-3927 med sate i Stockholm.
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Agarskap och definitioner
Agarstruktur och anvinda definitioner beskrivs nedan:

* Bluestep Holding AB (“BHAB") (under 2017 namn &ndrat fran
Bluestep Bostadslan AB)
- Ager 100% av Bluestep Bank AB

* Bluestep Bank AB (publ) (“Bolaget” dven kallat "Moderbolaget”)
- Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen (“Koncernen”)

* Bluestep Bank AB, filial Oslo (“Filialen”)
- Norsk filial for den norska in- och utléningsverksamheten

* Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1")
- Legal enhet for kreditfaciliteter. Ags till 100% av Bolaget

* Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity
Company (“Step 2")
- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Bolaget

* Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity
Company (“Step 3")
- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Bolaget

* Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity
Company (“Step 4")
- Vardepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Bolaget

* Bluestep Servicing AB (“BSAB")
- In- och utlaningsadministration. Ags till 100% av Bolaget

Bluestep &ar verksamt i Sverige och Norge dar den norska
verksamheten bedrivs genom Filialen. Koncernen &r Sveriges och
Norges storsta bolaneaktér inom sin sektor och den huvudsakliga
affarsinriktningen &r att bedriva utlaningsverksamhet vilken
finansieras genom inlaning fran allménheten, eget kapital och
utgivande av obligationer med underliggande tillgadngar som
sikerhet (genom de heldgda dotterbolagen Step 2, Step 3 och
Step 4).

All finansiell information ges f6r Koncernen om inget annat anges,
medan regelverksinformationen avser den juridiska personen
Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade situation som Bluestep
rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestar av Lux Blue Holdings | Sarl, Lux Blue Holdings Il
Sarl, Engblue Holdings Ltd, Bluestep Capital Holdings Ltd, BHAB,
Bolaget, Filialen, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsperioden

I mars 2017 genomférde Bolaget, genom det heldgda dotterbolaget
Step 4, en virdepapperiseringstransaktion om 2 986 Mkr. |
samband med denna transaktion aterbetalades och annullerades
koncernens kreditfacilitet.

Ekonomisk dversikt

Rérelsens intdkter och resultat

Koncernens rintenetto uppgick till 310 Mkr (270 Mkr), och
rorelsens intakter under rakenskapsperioden 6kade med 13,1%
till 319 Mkr (282 Mkr). Periodens totalresultat skade med 7,0% till
79 Mkr (74 Mkr). Periodens resultat paverkades framst av féljande
handelser:

« Okningen i koncernens rintenetto samt rorelseintakter ar
hanforliga till den ckade utlaningen till allmanheten.

¢ Allménna administrationskostnader 6kade till 178 Mkr (162 Mkr)
vilket &r hanforligt till Bolagets organiska tillvéxt.

* Kreditférluster under perioden uppgick till 21 Mkr (15 Mkr).

Totalt har férandringar i avsattningar for osékra fordringar under
perioden haft en resultateffekt om -5 Mkr (-1 Mkr). Konstaterade
forluster har under perioden belastat resultatet med 36 Mkr

(28 Mkr).

Utlaning

Koncernens totala laneportfolj har under forsta halvaret 6kat med
6,5% och uppgér vid periodens slut till 12 854 Mkr

(12 069 Mkr per 2016 12 31). Utlaningen i den svenska
bolaneportfélien uppgick till 8 032 Mkr (7 788 Mkr per
2016-12-31). Den norska bolaneportféljen uppgick vid
periodens slut till 3 800 Mkr (3 347 Mkr per 2016-12-31).
Privatlaneportféljens balans uppgick vid periodens slut till

1 022 Mkr (934 Mkr per 2016-12-31).

Inlaning

Inlaning fr&n allménheten ar en av Koncernens finansieringskallor.
Koncernen erbjuder kunderna konkurrenskraftig avkastning

pa langsiktigt och kortsiktigt sparande genom ett antal
inlaningsprodukter med olika |6ptider. Inlaningen vid periodens slut
uppgick till 9 253 Mkr (9 504 Mkr per 2016-12-31), en minskning
pa 2,7%, varav inlaningsverksamheten i Norge uppgick till

5 020 Mkr (4 425 Mkr per 2016-12-31).

Samtliga inlaningsprodukter &r prévade och godkanda Riksgalden
och omfattas darfor av den statliga ins&ttningsgarantin i Sverige,
vilken idag uppgar till 950 000 SEK. Filialen &r dven medlem av
Bankenes Sikringsfond, vilket innebér att inlaningsprodukterna i
Norge omfattas av denna garanti upp till 2 000 000 NOK.

Finansiering

I mars 2017 genomférde Koncernen, genom det helagda
dotterbolaget Step 4, en vardepapperiseringstransaktion om cirka
3 Mdkr. Bolan till motsvarande vérde séldes fran Bluestep Bank
AB (publ) till Step 4. Férvérvet finansierades genom utgivande

av obligationer, bestaende av Class A, Class B, och Class Z.
Obligationerna utfardades i bade EUR och SEK. | samband med
denna transaktion aterbetalades och annullerades koncernens
kreditfacilitet.

Likviditet

Vid utgéngen av perioden uppgick den Konsoliderade situationens
likviditetsreserv till 2 286 Mkr (2 077 Mkr per 2016-12-31)

varav 1 577 Mkr (835 Mkr per 2016-12-31) var placerat hos
kreditinstitut, 564 Mkr (703 Mkr per 2016-12-31) var placerade
inom sakerstéllda obligationer utgivna av svenska och norska
kreditinstitut, 144 Mkr (138 Mkr per 2016-12-31) var placerade i
obligationer utgivna av svenska- och norska staten och 1 Mkr

(1 Mkr per 2016-12-31) var placerade i obligationer utgivna av
andra europeiska stater.

Bolagets likviditetstackningsgrad ("LCR") fér samtliga valutor
uppgick till 315% vid utgangen av perioden (263% per
2016-12-31).

Personal

Genomsnittliga antalet anstallda i Koncernen uppgick under
perioden till 194 (187 fér 2016), varav 45 (39 fér 2016) var
anstallda i Filialen. Okningen &r framst hanforlig till organisk tillvaxt.
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Flerarsoversikt

Resultat och stillning | Koncern 2017 H1 2016 2015 2014 2013 2012
Arets resultat (Mkr) 82,0 163,2 15,6 113,0 882 28,8
Bruttointékter / Utlaning till allmanheten* 7,4% 7,4% 78% 7.8% 8,3% 8,4%
Finansieringskostnad / Finansieringsvolym* -2,3% -2,1% -2,6% -2,3% -2,5% -3,3%
Rérelseintakter / Utlaning till allmanheten* 5,1% 5,4% 5,3% 5,3% 6,3% 5,1%
Resultat fére kreditforluster / Utlaning till allménheten* 2,1% 2,2% 2,0% 1,5% 2,3% 1,1%
Resultat efter kreditforluster / Utlaning till allmanheten® 1,7% 2,0% 1,7% 1,9% 1,8% 0,7%
Réntabilitet pa eget kapital* 17,0% 19,4% 16,8% 20,1% 19,1% 7,6%
Rantabilitet pa tillgangar* 1,5% 1,6% 1,4% 1,5% 1,3% 0,5%
Likviditetsreserv** (Mkr) 29855 2 0767 1803,3 1 699,56 2 002,5 2103,0
In- och upplaning fran allménheten (Mkr) 925625 9504,4 7 186,8 7 201,0 6 601,3 7 029,0
Ovrig extern finansiering (Mkr) 4998,2 3404,0 36756 19717 17633 290,0
Laneportfolj (Mkr) 13 162,5 12 366,0 99180 83440 6883,0 5 680,1
Kreditférluster (Mkr) -15,7 -276 -36,4 -272 -18,6 -21,0
Bruttosoliditet 6,3% 6,5% 6,3% 6,1% 5,6% 5,1%
Medelantal anstallda 194 187 176 153 134 11

* Nyckeltal avseende 2017 H1 uppraknade till helar.

** | beloppet for 2014 ingér en outnyttjad kreditfacilitet for Bluestep Finans Funding No 1 AB som uppgar till 375 Mkr. | beloppet fér 2016 uppgar outnyttjad

kreditfacilitet till 400 Mkr.
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Rapport over resultat

Koncernen Moderbolaget
Jan-Jun Jan-Jun Helar Jan-Jun Jan-Jun Helar
SEK Mkr 2017 2016 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intakter
Ranteintakter 4678 395,2 8193 462,83 4134 8738
Rantekostnader -1677 -125,5 -2715 -251,4 -200,1 -4423
Réntenetto 310,1 269,7 547,8 2114 213,3 431,5
Erhéalina koncernbidrag - - - 13,8 - 8,0
Provisionsintéakter 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1 0,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1,3 5,6 21,6 1,4 48 14,8
Ovriga rorelseintakter 71 6,2 13,7 52 47 10,3
Summa rorelsens intakter 318,6 281,6 583,4 231,9 222,9 464,9
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -178,0 -161,7 -326,8 -89,2 -103,0 -215,1
Av— och hedskrlvpmgar av materiella och -109 78 004 90 75 -19,1
immateriella tillgangar
Summa rorelsens kostnader -188,9 -169,5 -347,2 -98,2 -110,5 -234,2
Resultat fore kreditforluster 129,7 112,1 236,2 133,7 12,4 230,7
Kreditforluster, netto -21,0 -145 -240 -19,8 -145 -24.4
Rorelseresultat 108,7 97,6 212,2 113,9 97,9 206,3
Skatt -26,7 -235 -49,0 -26,4 -227 -476
PERIODENS RESULTAT 82,0 74,1 163,2 87,5 75,2 158,7
Rapport over totalresultat
Penodenfs re:sultat redovisat dver 82,0 741 163,2 875 75,2 1587
resultatrakningen
Poster som kan komma att aterforas till B ) B B B R
resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av 26 -00 o7 06 00 o7
utlandsverksamhet
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 79,4 74,1 163,9 84,9 75,2 159,4
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Rapport over finansiell stalining

Koncernen Moderbolaget
SEK Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1 676,6 13041 835,4 8879 979,2 479,3
Utlaning till allmanheten 12 8542 107319 12 068,6 12 8542 107319 10 145,5
Derivat 12,5 977 1078 314 472 388
O"bligationer och andra réntebarande 7089 8367 8413 7088 8367 8413
vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 8,6 8,6 8,6
Immateriella tillgangar 576 46,2 53,9 42,2 441 439
Materiella tillgangar 10,2 8,4 1,6 85 78 10,1
Ovriga tillgangar 164,8 184,4 170,0 1770 1649 156327
Fétutbetalda kostnader och upplupna 398 320 084 378 309 270
intakter
Summa tillgangar 15 524,6 132414 14 117,0 14 756,4 12 851,3 13 1274
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut - - 600,0 4266,0 28427 2 440,2
Emitterade véardepapper 4998,2 32143 2 804,0 - - -
In- och upplaning fran allménheten 92525 8896,1 95044 92525 8896,1 95044
Derivat 62,6 875 789 439 63,7 58,56
Skatteskulder 25,6 35,8 314 26,8 355 29,5
Ovriga skulder 883 82,7 86,4 89,2 87,1 894
!Jp“plupna kostnader och férutbetalda 96,0 905 896 603 795 745
intakter
Summa skulder och avséttningar 14 523,0 12 408,9 13 194,7 13 740,7 12 004,6 12 196,5
Eget kapital
Aktiekapital - - - 100,0 100,0 100,0
Erhallna aktieagartillskott - - - 363,7 363,7 363,7
Balanserat resultat - - - 4645 3078 308,5
Periodens resultat - - - 875 75,2 168,7
Eget kapital hanforligt till aktieagaren 10016 8325 9993 B B B
i moderbolaget
Summa eget kapital 1001,6 832,5 922,3 1015,7 846,7 930,9
Summa eget kapital och skulder 15 524,6 132414 14 117,0 14 756,4 12 851,3 13 1274
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Rapport over forandring
av eget kapital

Koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
SEK Mkr kapital kapital * resultat kapital
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 294,7 758,4
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 74,1 74,1
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -0,0 -0,0
Utgaende balans 2016-06-30 100,0 363,7 368,8 832,5
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 294,7 758,4
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 163,2 163,2
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 0,7 0,7
Utgaende balans 2016-12-31 100,0 363,7 458,6 922,3
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 458,6 922,3
Periodens resultat redovisat 6ver resultatréakningen 82,0 82,0
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet =27 =97
Utgaende balans 2017-06-30 100,0 363,7 537,9 1001,6
* C)vrigt tillskjutet kapital avser villkorade aktiedgartillskott.
Moderbolaget

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
SEK Mkr kapital kapital * resultat kapital
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 307,8 7715
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 75,2 75,2
Skatteeffekt koncernbidrag -0,0 -0,0
Utgaende balans 2016-06-30 100,0 363,7 383,0 846,7
Ingaende balans 2016-01-01 100,0 363,7 307,8 771,5
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 168,6 168,6
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 0,8 0,8
Utgaende balans 2016-12-31 100,0 363,7 467,2 930,9
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 467,2 930,9
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 875 875
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet =27 =97
Utgaende balans 2017-06-30 100,0 363,7 552,0 1015,7

* C)vrigt tillskjutet kapital avser villkorade aktiedgartillskott.
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Rapport over kassafiode

Koncernen Moderbolaget
Jan-Jun Jan-Jun Helar Jan-Jun Jan-Jun Helar
SEK Mkr 2017 2016 2016 2017 2016 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 108,7 976 212,2 13,9 979 206,3
108,7 97,6 212,2 113,9 97,9 206,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflo-
det
Avskrivningar/nedskrivningar, anlaggningstillgangar 10,9 78 20,4 9,0 75 19,1
Orealiserade vardeférandringar -1,3 -b,6 -21,6 -1,4 -4.8 -14,8
Kreditforluster exklusive atervinningar 41,3 29,5 56,9 40,1 29,5 574
Summa__justerlngar for poster som inte ingar i 50,9 317 557 477 32,2 617
kassaflodet
Betald skatt -32,6 -275 -576 -29,1 -252 -56,1
Kassaflode fran den IGpande verksamheten 127,0 101,8 210,3 1325 104,9 21,9
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allménheten -826,9 -1 0838 -2 4334 -2748,8 -1 069,3 -510,8
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -109 6,2 26,6 13624 18,7 -13377
Minskning(-)/ékning(+) av inlaning fran allmanheten -251,9 1709,3 2 3176 -251.9 1709,3 23176
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -8,1 54,1 19,5 -270 72,4 50,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -970,8 787,6 140,5 -1542,8 836,0 731,1
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -13,0 -11,9 -30,2 -6,0 -11.9 =217
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -0.3 -4,0 -9,0 03 -4,0 -75
Minskning(+)/8kning(-) av 1337 914 -80,0 1339 922 -84
finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten 120,4 -107,3 -119,2 128,2 -108,1 -113,4
Fin ierir g ksamhet:
Skulder till kreditinstitut -600,0 - 600,0 18258 -463,1 -853,6
Emitterade vardepapper 21942 -461,2 -871,6 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1594,2 -461,2 -271,6 1825,8 -463,1 -853,6
PERIODENS KASSAFLODE 743,8 219,1 -250,3 411,2 264,8 -235,9
Likvida medel vid periodens borjan 835,4 1085,0 1085,0 479,3 714,4 7144
Kursdifferens i likvida medel -2,6 -0,0 0,7 -2,6 -0,0 0,7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1576,6 1304,1 835,4 8879 979,2 479,2
| kassaflodet ingar rinteinbetalningar med 468,0 4174 815,3 464,5 435,6 874,0
| kassaflédet ingar rinteutbetalningar med -117,7 -104,0 -296,2 -211,4 -178,6 -467,0
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Not 1 | Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IFRS-standarden
IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna
International Financial Reporting Standards ("IFRS"), s&som

de har antagits av EU och Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad, FFFS 2008:25. | koncernen tillampas dven RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”, tillhérande
tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering, samt
lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (ARKL).

Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS

2008:25) i enlighet med samtliga &ndringsféreskrifter samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

| delarsrapporten tillampas de redovisningsprinciper och
berékningsmetoder som beskrivs i arsredovisningen fér 2016,
not 1.1 allt vésentligt ar tillampade redovisningsprinciper och
berékningsgrunder oférandrade jamfort med arsredovisningen
2016.

Ett antal nya eller &ndrade IFRS regler trader ikraft forst
under kommande riakenskapsar och har inte fortidstillampats
vid uppréttandet av arets finansiella rapporter. For ytterligare
information, se arsredovisningen fér 2016.
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Not 2 | Riskhantering

Risker och osdkerhetsfaktorer

De priméara malen for riskhantering &r att sékerstalla att resultaten
av risktagande verksamhet &r forenlig med Bolagets strategier och
riskbendgenhet samt att det finns en lamplig balans mellan risk och
beldning for att maximera aktiedgares avkastning. Bolagets ramverk
for riskhantering utgor grunden fér att uppné dessa mal.

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan péa Bolaget

och som kan uppsté pa grund av pagéende interna processer

eller framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar
dels sannolikheten for att en handelse intréffar, dels den paverkan
handelsen skulle kunna ha pa Bolaget. For att uppna Bolagets
affarsmassiga mal for tillvaxt, lonsamhet och finansiell stabilitet
krévs en l6pande avvagning av Bolagets mal mot de risker som kan
uppsta i Bolagets verksamhet.

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att erbjuda lan till allmanheten
bade i Sverige och Norge vilket finansieras genom en kombination

av inlaning fran allmanheten, vardepapperisering och kreditfaciliteter.

Bolaget ar foljaktligen exponerad for olika risker sdsom kreditrisk,
likviditetsrisk, operativa risker och andra finansiella risker. Bolaget
har identifierat féljande huvudsakliga riskkategorier med information
om hur ledningen méter dessa risker samt vilka kontroller och
riskreducerande processer som finns pa plats for att begrénsa
dessa risker.

Bolaget stréavar efter att identifiera, mata samt hantera sina

risker pa ett effektivt satt, samt férdela sitt kapital pa lampligt
vis. Bolagets risk- och kapitalhantering hanteras via ett ramverk
av principer, organisatoriska strukturer samt matning- och
overvakningsprocesser som dr samstdmda med Bolagets
verksamhet. Ramverket &r baserat pa foljande:

()  styrelsen ansvarar fér vergripande évervakning av risk-och
kapitalhantering;

() Bolaget driver en tredelad riskférvaltningsmodell;

() riskstrategi och riskbendgenhet definieras utifran strategiska
planer for att anpassa risk, kapital-, och prestationsmal;

(IV) samtliga stora risker hanteras via riskhanteringsprocesser,
bestaende av: kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk,
likviditetsrisk samt ranterisk;

(V) metoder fér modellering och méatning fér kvantifiering av
risk och kapitalbehovet genomférs avseende de storre
riskklasserna;

(V) andra risker s& som affarsrisk, strategisk risk och renommérisk
beddms och kvantifieras under den interna kapital- och
likviditetstackningsutvarderingsprocessen ("IKLU"); samt,

(VII) effektiva processer och policyer &r viktiga komponenter i
Bolagets férmaga att hantera risker.

Det yttersta ansvaret for Bolagets riskniva ligger hos styrelsen.
Styrelsen beslutar om riktlinjer till den verkstéllande direktéren
avseende riskaptit, riskstyrning, riskkontroll och rapportering genom
utfardande av policyer och instruktioner. Det &r séledes styrelsen

Kapitalkonserveringsbuffert /
Kapitalplaneringsbuffert

Kontracyklisk kapitalbuffert

Koncentrationsrisk
Rénterisk i bankboken
Marknadsrisk
Kreditvardighetsjust

Operativ risk

Strategisk risk
ns

Marknadsrisk

Pelare 1 Risker

Pelare 2 Risker Kombinerad kapitalbuffert

Bilden visar en 6versikt av de viktigaste identifierade riskerna och dess kapitalkrav.
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som &r &garen av Bolagets riskhanteringssystem och ska se till att
Bolaget har lampliga interna kontroller pa plats.

Styrelsen har beslutat att utse en Risk Manager som ansvarar

for identifiering, bedémning, hantering och rapportering av

risker i verksamheten som uppstar i samtliga verksamhetsgrenar
och alla risktyper inom organisationen. Som del av den andra
forsvarslinjen rapporterar Risk Managern direkt till verkstéllande
direktdren och styrelsen. Riskhanteringsfunktionen bistés vidare
av tva ledningskommittéer, ndmligen kommittén for riskhantering
och regelefterlevnad (Eng. Risk and Compliance Committee,
"RICO") samt kommittéen for tillgangs- och skuldhantering (Eng.
Asset and Liablility Management Committee, "ALCO”). RiCO

har som mal att férbattra och framja en stark riskhanteringskultur
samt starka riskhanteringsprocesser och kontroller inom Bolaget
genom att bist& verksamheten i hanteringen av operativa- och
regelefterlevnadsrisker. Arbetet som utférs av RiCO kompletteras
dven med Bolagets NPAP-process (Eng. New Product and
Approval Process, "NPAP"), vilken &r en etablerad process for att
godkanna nya eller &ndrade produkter, rutiner eller system och dar
dess risker ldggs fram, analyseras och utvarderas. ALCO bistar
verksamheten i hanteringen av balansrékningsrelaterade risker.
Dessa risker &r framst ranterisk, likviditetsrisk, valutakursrisk och
kreditrisk.

For mer information géllande bolagets riskhantering, se Not 2
"Riskhantering” i &rsredovisningen fér 2016.

Intern Kapital- och Likviditetsvdarderingsprocess
Bolaget allokerar kapital for pelare 1 och pelare 2 risker. Risker
under pelare 2 bedéms i Bolagets IKLU. Bolagets IKLU beaktar de
kapitalgranser och mal som anges i Bolagets kapitalpolicy och till-
later Bolaget att bedoma behovet av kapital som pa ett adekvat sétt
stoder alla relevanta nuvarande och framtida risker i Bolaget for de
nastkommande tre aren. Den &r baserad pa Bolagets strategi samt
affarsplaner och granskas minst en gng om éaret.

Som del av Bolagets IKLU analyseras och utvérderas storleken
och sammanséttningen av Bolagets likviditetsreserv regelbundet
gentemot estimerade beredskapsbehov som adresserar
likviditetskriser i nodsituationer.

Not 3 | Kapitaltackningsanalys — Moderbolag
och Konsoliderad situation

For faststdllande av Bolagets lagstadgade kapitalkrav géller
Europaparlamentets och Rédets férordning (EU) nr 575/2013

om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag samt
2013/36/EU om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag inforlivat i Lag
(2014:966) om kapitalbuffertar och Lag (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och véardepappersbolag.

Reglerna innebér att Bolagets kapitalbas ska tacka de foreskrivna
minimikapitalkraven (kapitalkrav fér kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker) och dessutom omfatta beriknat kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker samt kombinerat buffertkrav i
verksamheten i enlighet med Bolagets kapitalutvarderingspolicy.

Bolaget lamnar i denna not information om Bluestep Bank AB
(publ), och om den Konsoliderade situationen. Fér mer information
om dgarstruktur, se avsnitt om finansiell Gversikt.

Bolaget har en faststélld plan for storleken pa kapitalbasen pa tre
ars sikt (kapitalplan) som baseras pa

* foretagets riskprofil,

* identifierade risker med avseende pé sannolikhet och ekonomisk
paverkan,

* stresstester och scenarioanalyser,

* forvantad utlaningsexpansion och finansieringsmajligheter, samt

¢ ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvérlds
férandringar.

Oversynen av kapitalplanen ar en integrerad del av arbetet med
foretagets arliga IKLU. Planen f6ljs upp kontinuerligt och en arlig
Oversyn gors for att sékerstalla att riskerna ar korrekt beaktade och
avspeglar foretagets verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Bolaget har i denna delérsrapport valt att Iamna de upplysningar
avseende kapitalbas och kapitalkrav som krévs enligt
Europaparlamentets och Rédets Férordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag
(Tillsynsférordningen), Finansinspektionens féreskrifter

om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013
om tekniska standarder fér genomférande med avseende pa de
upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut.

BlueStep | Delarsrapport 2017 10



Konsoliderad situation

Moderbolaget

Kapitaltackning 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Total kapitalbas 967,3 819,7 914,7 973,6 802,7 886,9
Karnprimarkapital 967,3 819,7 914,7 973,6 802,7 886,9
Egetkapitalinstrument 601,8 601,8 601,8 4637 4637 4637
Balanserade vinstmedel 588,0 429,0 531,6 552,1 383,1 4671
Ackumulerat évrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 - - -
Immatgrie\la tillgangar efter 0005 0111 0187 429 44,1 439
uppskjuten skatteskuld
Ovrigt primarkapital - - - - - -
Supplementarkapital = - - = - -
Riskvagt exponeringsbelopp 6 668,3 5 685,0 6 098,6 6 228,7 5 266,7 5030,4
Kreditrisk 5 579,56 48086 5122,6 54207 46131 4331,2
Marknadsrisk 66,0 15,9 34,6 67,1 170 354
Operationell risk 7739 661,0 661,0 719,2 634,3 634,3
Kreditvarderingsjusteringsrisk 2488 199,56 280,3 21,6 2,4 29,5
Kirnprimirkapitalrelation % 14,51% 14,42% 15,00% 15,63% 15,24% 17,63%
Primaérkapitalrelation % 14,51% 14,42% 15,00% 15,63% 15,24% 17,63%
Total kapitalrelation % 14,51% 14,42% 15,00% 15,63% 15,24% 17,63%
Konsoliderad situation Moderbolaget
Krav avseende kapitalbuffertar % 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Institutspecifika buffertkrav 4,36% 4,00% 4,00% 4,36% 4,00% 4,00%
varavkravpad 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
kapitalkonserveringsbuffert
varav krav pa koniracyklisk 1,86% 1,60 1,60% 1,86% 1,50% 1,500
kapitalbuffert
varav krav pa systemriskbuffert = - - = - -
varav krav p& G-Sll eller O-SlI buffert - - - - - -
sf;nngﬂfr?j:tkap”a' filgangligt att anvanda 6,51% 6,42% 700% 763% 724% 9,63%
Kapitalkrav for kreditrisk
Kapitalkrav for kreditrisk beréknas enligt schablonmetoden.
Moderbolag
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Exponerat Riskvagt
Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav
E:ggz‘eg;:%grnaﬂonella regeringar eller 2394 B B B B )
Institutsexponeringar 9629 20% 194,5 15,6 19,0 94
Foretagsexponeringar 18,7 26% 49 0,4 0,0 0,0
Hushallsexponeringar 10297 75% 772,3 61,8 487 56,4
Exponeringar med sékerhet i fastighet 11 686,4 36% 4180,5 334,4 2819 259,56
Oreglerade poster 156,1 100% 156,6 12,5 10,1 11
E;Egzt?;i:gfr i form av sakerstallda 5659 10% 56,6 45 56 57
Exponeringar mot institut och féretag med B B B B B )
ett kortfristigt kreditbetyg
Aktieexponeringar 8,6 100% 8,6 0,7 0,7 0,7
Ovriga poster 46,7 100% 46,7 37 3,0 36
Positioner i vardepapperisering - - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 147144 5 420,7 433,6 369,0 346,4
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Konsoliderad situation

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Exponerat Riskvagt
Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav
E:rﬁ)gz‘eg;:izrrnat\onella regeringar eller 0406 ~ ~ ~ ~ B
Institutsexponeringar 17857 20% 359,1 28,7 33,6 172
Foéretagsexponeringar 0,0 100% 0,0 0,0 05 0,0
Hushallsexponeringar 10297 75% 772,3 61,8 48,7 56,4
Exponeringar med sakerhet i fastighet 11 6774 36% 41773 3342 2815 3154
Oreglerade poster 156,0 100% 156,6 12,5 10,1 1,0
E;lgi)g;t?;i:grar i form av sakerstallda 5659 10% 566 45 56 57
Exponeringar mot institut och féretag med B B B B B )
ett kortfristigt kreditbetyg
Aktieexponeringar = = = = - -
Ovriga poster 577 100% 577 46 47 41
Positioner i vardepapperisering - - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 15 515,0 5 579,6 446,3 384,7 409,8
Kapitalkrav for operativ risk
Kapitalkrav for operativ risk beréknas enligt schablonmetoden.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Relevant indikator 516,0 440,7 4407 479,56 4229 4229
varav 12% 619 529 529 575 50,7 50,7
Summa kapitalkrav for operativ risk 61,9 52,9 52,9 57,5 50,7 50,7
Kapitalkrav for marknadsrisk
Kapitalkrav fér marknadsrisk beréknas i enlighet med schablonmetoden
Konsoliderad situation Moderbolaget
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Kapitalkrav for valutarisk 53 1,3 28 5,4 1,4 2.8
i‘;’:‘k':: dk;:’si;a'kra" for 53 1,3 2,8 54 1,4 2,8
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beréknas i enlighet med schablonmetoden.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 19,9 16,0 22,4 1,7 0,2 2,4
ﬁ:le';‘;‘va'a:;::zgjr tal;’t:aor:ngsrisk 19,9 16,0 224 17 0,2 24
Summa pelare 1 kapitalkrav 533,4 454,9 4879 498,2 421,3 402,3

Bolaget uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det totala minimikapitalkravet.
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Not 4 | Rapportering av rérelsesegment

Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatrdkningen 2017 jan-jun Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrékningar Totalt
Ranteintakter 286,2 155,9 56,8 -31,1 4678
Rantekostnader -115,1 -55,6 -6,0 19,0 -1577
Réntenetto 171,1 100,3 50,8 -12,1 310,1
Summa rorelsens intakter 178,3 102,6 50,8 -13,1 318,6
Summa rorelsens kostnader -113,7 -61,5 -26,8 13,1 -188,9
Resultat fore kreditforluster 64,6 1,1 24,0 0 129,7
Kreditforluster, netto 21 -3,0 -15,9 - -21,0
Rorelseresultat 62,5 38,1 8,1 (1] 108,7
Allokerad skatt -15,3 -9,5 -19 - -26,7
Periodens resultat 47,2 28,6 6,2 0 82,0
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatrdkningen 2016 jan-jun Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrdkningar Totalt
Ranteintakter 253,9 116,56 46,1 -21,3 3952
Réntekostnader -99,6 -36,4 -43 14,8 -125,5
Réntenetto 154,3 80,1 41,8 -6,5 269,7
Summa rorelsens intakter 162,4 84,0 41,8 -6,6 281,6
Summa rorelsens kostnader -101,5 -53,3 -21,3 6,6 -169,5
Resultat fore kreditforluster 60,9 30,7 20,5 L] 112,1
Kreditforluster, netto -27 -2,4 -94 - -145
Rorelseresultat 58,2 28,3 1,1 0 97,6
Allokerad skatt -16,2 -73 - - -235
Periodens resultat 42,0 21,0 1,1 0 74,1
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Resultatridkningen 2016 helar Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Ranteintakter 5187 2463 98,1 -4338 819,3
Rantekostnader -203,8 -877 -89 289 -271,56
Rintenetto 314,9 158,6 89,2 -14,9 547,8
Summa rorelsens intdkter 344,5 166,3 89,2 -16,6 583,4
Summa rorelsens kostnader -218,3 -99,2 -46,3 16,6 -347,2
Resultat fore kreditforluster 126,2 67,1 42,9 0 236,2
Kreditforluster, netto -2,6 -3,1 -18,3 - -24,0
Rorelseresultat 123,6 64,0 24,6 0 212,2
Allokerad skatt -30,0 -16,2 -28 - -49,0
Periodens resultat 93,6 47,8 21,8 0 163,2
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Koncern

Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2017-06-30 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrékningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 984,1 5925 - - 1 576,6
Utlaning till allmanheten 80322 38005 10215 - 12 854,2
In- och uppléning fran allmanheten 42329 5019,6 = = 925625
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2016-06-30 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 588,6 7156 - - 1.304,1
Utlaning till allménheten 72775 26493 805,1 - 10 731,9
In- och upplaning fran allménheten 5925647 36414 - - 8 896,1
Koncern
Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2016-12-31 Bolan Sverige Bolan Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 633,8 201,6 - - 835,4
Utlaning till allménheten 7 7879 33469 9338 - 12 068,6
In- och uppléaning fran allménheten 5 079,1 44953 - - 9504,4

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Koncernens

redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.

Resultat som inte &r direkt hanférligt till segment blir allokerat med

fordelningsnycklar enligt principer som féretagsledningen anser

ger en rattvis fordelning. For gransoverskridande tjanster sker

fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprisséttning.

Hogste verkstallande beslutsfattare &r VD. Till VD rapporterar

respektive ansvarig for Sverige och Norge. | COO Sveriges ansvar
ingar bolan Sverige samt privatlan Sverige, dar den férsta bildar ett
eget segment och den senare ingar i segmentet Ovrig verksamhet. |

COO Norges ansvar ingar bolan Norge vilket bildar ett segment.

Respektive COO styr sin verksamhet utifran tydligt uppsatta mél

vad géller utveckling av nyutlaning, l&nebok, intakter och kostnader

samt dartill kopplade nyckeltal. Utover detta styrs verksamheterna

mot forbattrad kvalitet och kostnadseffektivitet genom 6kad

effektivitet i olika processer.

Bolan &r den dominerande verksamheten, som ar férdelad pa

Bolan Sverige och Bolan Norge. Till Bolan Sverige inkluderas

samtliga bolag inom koncernen som bedriver boldneverksamhet
(Bolaget, BFF1, Step 2, Step 3, Step 4) och som tillhandhéller
supportfunktioner (BSAB). Bolan Norge bestar av Filialen. | évrig

verksamhet ingér privatlaneverksamhet, vilken bedrivs inom Bolaget

i Sverige.
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Not 5 | Berikning av verkligt varde

Finansiella instrument redovisade till verkligt viarde
Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till

verkligt varde klassificeras i en véarderingshierarki. Denna hierarki
speglar hur observerbara priser eller annan information &r som
ingar i de varderingstekniker som anvénts. Infor varje kvartal

gors en beddmning om varderingarna avser noterade priser som
representerar faktisk och regelbundet férekommande transaktioner
eller inte. Overféringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nar det
finns indikationer pa att marknadsforutséttningarna, till exempel
likviditeten, har &ndrats. Inga omklassificeringar har skett under det
forsta halvaret.

I nivad 1 anvénds noterade priser som &r lattillgéngliga hos flera
prisstéllare och representerar verkliga och frekventa transaktioner.
Har aterfinns statspapper och andra réantebarande papper som
handlas aktivt. | nivd 2 anvéands varderingsmodeller som bygger pa
observerbara marknadsnoteringar samt instrument som vérderas
till noterat pris men déar marknaden bedéms vara mindre aktiv. |
denna niva finns bland annat réantebarande papper samt rénte- och
valutaderivat. Inga tillgangar eller skulder aterfinns i niva 3.

Koncernen

2017-06-30

2016-06-30 2016-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1

Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Tillgangar
Derivat = 12,5 = 12,5 977 - 977 - 1078 - 1078
Obligationer / rante-
béirande vardepapper 7089 = = 7089 836,7 - - 836,7 8413 - - 8413
Summa 708,9 112,5 - 821,4 836,7 97,7 - 934,4 841,3 107,8 - 949,1
Skulder
Derivat = 62,6 = 62,5 875 - 875 - 789 - 789
Summa - 62,5 - 62,5 87,5 - 87,5 - 78,9 - 78,9
Moderbolaget
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt  Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat = 31,4 = 31,4 472 - 472 - 388 - 388
Obligationer / rante-
biirande véirdepapper 7088 = = 7088 836,7 - - 8367 8413 - - 841,3
Summa 708,8 31,4 - 740,2 836,7 47,2 - 883,9 841,3 38,8 - 880,1
Skulder
Derivat = 439 = 439 63,7 - 63,7 - 58,6 - 58,6
Summa - 43,9 - 43,9 63,7 - 63,7 - 58,5 - 58,5
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Not 6 | Nirstienderelationer

Koncernen Moderbolaget
Tillgangar och skulder 2017-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2017-06-30 2016-12-31 2017-06-30
Koncerninterna fordringar 0,2 0,3 0,4 187 0,3 13685
Koncerninterna skulder 12,4 12,4 12,4 14,8 18,1 16,2
Koncernen Moderbolaget
Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Intékter och kostnader 2017 2016 2016 2017 2016 2016
Réante- och provisionsintakter 0,4 0,3 07 109,9 775 149,3
Finansiella kostnader - - - -9,6 -10,5 -26,2
Summa 0,4 0,3 0,7 100,3 67,0 123,1

Nérstaende parter

Med nérstaende parter for koncernen avses:
* Bluestep Capital Holdings Limited, org nr 89093, med site i
Jersey, och
* Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med séte i
Stockholm.

Med narstaende parter for Moderbolaget avses:
* Bluestep Capital Holdings Limited, org nr 89093, med site i
Jersey,
* Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med séte i
Stockholm,

* Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928, med

séte i Stockholm,

* Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity
Company, org. nr 522186, med séte i Dublin,

* Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity
Company, org. nr 550839, med site i Dublin,

* Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity
Company, org. nr 596111, med séte i Dublin,

* Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med site i
Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar framgar av Not 10 Léner, arvoden och 6vriga
erséttningar i 2016 ars arsredovisning. Inga transaktioner med
ledande befattningshavare har utgatt utéver dessa.

Rénteintékter
Finansiella intakter avser kostnadsforda rantor pa ett internt lan
mellan Bolaget och 6vriga bolag i koncernen.

Provisionsintakter

Provisionsintékter avser intékter fran koncernbolaget Bluestep
Capital Holdings Limited samt fran Bluestep Servicing AB.
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Not 7 | Stillda sdkerheter, eventualforpliktelser
och ataganden

Koncernen Moderbolaget
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Panter och darmed jamforliga
sakerheter stéllda for egna skulder
och for sasom avséttningar
redovisade forpliktelser

Aktier och andelar Inga Inga Inga Inga Inga Inga

Tillgangar i Bluestep Finans Funding

No 1 AB 14,6 74 19676 Inga Inga Inga
Ovriga stillda panter och jamférliga
sdkerheter

Sakerheter finansiella derivat 88,0 95,0 93,56 88,0 95,0 93,5
Eventualforpliktelser

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga

Ataganden Inga Inga Inga Inga Inga Inga

Not 8 | Uppgift om moderbolag

Bluestep Holding AB, 556668-9575, med séte i Stockholm ar Capital Holdings Limited, 89093, med séte i Jersey ar moderbolag
moderbolag till Bolaget och uppréttar koncernredovisning for och uppréttar koncernredovisning fér den storsta koncernen i vilket
koncernen. Bluestep Holding AB ingér i en koncern dar Bluestep Bolaget ingar som dotterbolag.

Not 9 | Visentliga handelser efter periodens slut

EQT, Nordens ledande riskkapitalbolag, tecknade via sin fond Konkurrensverkets godkénnande, nagot som forvantas bli klart under
EQT VIl i juli 2017 avtal om att férvarva Bluestep Holding fjarde kvartalet 2017.
AB. Transaktionen &r villkorad av Finansinspektionens och

BlueStep | Delarsrapport 2017 17



BlueStep
EETLE

www.bluestep.se

BLUESTEP BANK AB (PUBL)| SVEAVAGEN 163 | SE-104 35 STOCKHOLM
ORG.NR. 556717-5129 | STYRELSENS SATE: STOCKHOLM




	Finansiell översikt
	Rapport över resultat
	Rapport över finansiell ställning
	Rapport över förändring av eget kapital
	Rapport över kassaflöde
	Noter


