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Aret i korthet

Resultat och finansiell stéllning

. Utlaning till alimanheten uppgick till 16 116
Mkr (16 150 Mkr). Tillvaxten démpades av
séval forséljningen av privatlaneportfélien
som férsvagningen av den norska
kronan {(NOK). Justerat f&r privatian och
valutakurseffekter okade utlaningen med
12%.

+ Nyutlaningen okade 7% till 6 197 Mkr
(5 805 Mkr). Justerat for privatlan och
valutakurseffekter var dkningen 22%.

- Rorelseresultatet uppgick till 215 Mkr
{275 Mkr). Skillnaden ar hanférlig
till engéngskostnader tili foljd av
omstrukturering och effektivisering
av Bankens processer, samt av- och
nedskrivningar av anlaggningstillgéngar.
Resultatet paverkades ocksa av de
strategiska satsningarna pé bolan i Finland
och det nya varumérket 60plusbanken,
samt av den svagare norska kronan jamfért
med féregaende ar. For aret var rantenettot
relativt oféréndrat och kreditférlusterna
minskade.
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- Kreditférluster netto paverkades positivt
av forséljningen av privatlaneportféljen
och uppgick till 40 Mkr (B0 Mkr). Detta
motsvarar en kreditférlustnivd om totalt
0,25% {0,37%), dér O,17% (011%) &r
hanfarligt till bolan.

+ Kérnprimérkapitalrelationen var 19,7%
{17.9%). Bluesteps langsiktiga mél &r en
kdrnprimérkapitalrelation om minst 16%.

Finansiering

- | april 2020 emitterade Banken sina férsta
sékerstéllda obligationer enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sakerstélida
obligationer, En totalvolym om 2 SO0 Mkr
emitterades under aret. Obligationerna
tilldelades kreditbetyget Aal av Moody’s.

Inléning fran aliménheten uppgick till 12 613
Mkr (11 421 Mkr).

Under éret aterbetalades en RMBS-
transaktion (Step 3) samt utestaende
kreditfaciliteter. Den utestdende volymen i

Step 3 var vid ingéngen av aret 787 Mkr,




"Bluestep har
framgangsrikt
etablerat sig pa
bolanemarknaden i
Finland.”

Strategisk utveckling och
vasentliga hidndelser

. | februari beslutade Bluestep att avveckla

affarsomradet privatian och slutade dérmed
att erbjuda nya privatian, for att helt

fokusera Bankens strategiska inriktning pa
boléneprodukter. | november ingicks ett avtal
om férséljning av privatlaneportféljen.

« Bluestep har framgangsrikt etablerat sig pa

boldnemarknaden i Finland.

60plusbanken har lanserats som nyit
varumarke i Sverige.

Under 2020 avgick Andreas Pettersson
Rohman och Géran Bronner fran styreisen,
samtidigt som Simon Tillmo och Rolf Stub
tilltradde.

« Processforbattringar har genomférts,

till exempel digital signering av
bolanehandlingar, vilket férenklar for vara
kunder samt minskar sivél administration
som Bankens klimatavtryck.

- Bluesteps kreditbetyg uppgraderades till A3

med stabila utsikter av Moody'’s.

. Erik Walberg Olstad tog i januari éver det

legala ansvaret fér den norska verksamheten
som Branch Manager, utbver sin rolt som
Chief Commercial Officer i Norge, Mia
Lund Hanusek och Max Fischer blev del

av Bankens ledning i april med ansvar

som Chief Marketing Officer, respektive
Chief Information Officer. | och med den
omorganisation som gjordes i slutet av &ret
ingick Sarmad Jawady i ledningsgruppen
som Chief Commercial Officer i Sverige
och Petri Matikalnen tog 6ver det legala
ansvaret for den finska verksamheten som
Branch Manager, utdver sin roll som Chief
Commercial Officer i Finland.

Finansiell paverkan av Covid-19
+ Minskad global efterfragan och oljeprisfall

forsvagade NOK, vilket innebar lagre
rapporterat resultat i SEK.

- Den 6kade osdkerheten som pandemin

medforde ledde till beslut att skérpa Bankens
regler for kreditbevilining under andra
kvartalet. Det medférde minskad utlaning
under &ret,

- Reserveringar for kreditforiuster Skades

genom expertutiatande relaterat till
covid-19 och mer konservativa antaganden i
reserveringsmodellen for norska bolan.

« Banken beslutade ocksé att 6ka sin

likviditetsreserv, vilket medférde ytterligare
finansieringskostnader. Likviditeten var
fortfarande nagot forhdjd vid arsskiftet.

Utdelning drogs tillbaka pa grund av riktlinjer
fran Finansinspektionen. Det resulterade i en
kérnprimérkapitalrelation som var betydligt
hégre én Bankens langsiktiga mal.

- Ovanstaende faktorer har dkat Bankens

motstandskraft under pandemin, men
sammantaget har de ockséa haft en
betydande negativ inverkan pa avkastningen
pa eget kapital.

”Under aret
avvecklades
affarsomradet
privatlan, for att
till fullo fokusera
den strategiska
inriktningen mot
bolan.”
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Nyckeltal

2019

Utléning till aliménheten (Mkr)

In- och uppléning fréan aliméanheten (Mkr)
Réintenetto (Mkr)

Kostnader (Mkr)

Rorelseresultat (Mkr)

K71 (%)+*

Kreditférluster (%)*?

Avkastning pé eget kapital (%)*?

Karnprimérkapitalrelation (%)*?

16 150
11421
819
514
275
61%
0,37%
14,1%
17,9%

! Férandringen &r i procentenheter
2 Alternativa nyckeltal. se sida 104 for definitioner
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Kommentar fran
Verkstallande

Direktor

Strategisk omformning av
verksamheten

2020 blev ett &r som i hdg grad praglades
av en global pandemi, med stort manskligt
lidande och enorma samhaéllsekonomiska
effekter. Trots utmanande yttre
forutsattningar har Bluestep under aret
framgéangsrikt genomfért en strategisk
omformning av verksamheten. Vi har under
&ret genomfort en nyetablering i Finland
och lanserat 60plusbanken som nytt
varumarke i Sverige for vart erbjudande
inom kapitalfrigéringskrediter. Vi har
renodlat erbjudandet genom att avyttra var
privatldneportfélj och fokuserar numera fullt
ut pé bolén. Vi har ocksé diversifierat var
finansiering genom att erbjuda sékerstéllda
obligationer. Den digitala transformationen
med investeringar i IT och produktutveckling
fortsatter i hog takt. Vi fortsatter ocksé att
investera i att bygga véart varumarke Bluestep
pa véra tre marknader Sverige, Norge och
Finland. Med dessa strategiska initiativ &r
Banken redo for tillvéxt de kommande &ren.

Biuesteps justerade resultat 2020 &r i linje

med féregéende &rs resultat. 2020 praglades

av fortsatta strategiska investeringar. Var
totala bolaneportfdlj fortsatte att véxa

och justerat foér valutakursforandringar
vaxte vi var utldning med 12 procent.
Kérnprimérkapitalrelationen &r 19,7

procent och véra kreditférluster inom
bolaneverksamheten endast 17 baspunkter.

Fullt fokus pa bolan

| bérjan av 2020 beslutade vi att fokusera

helt och héllet pa bolén framdver och slutade

dérmed att erbjuda {&n utan sakerhet. Som

en folid av detta avyttrades den kvarstdende
privatlaneportféljen i slutet av aret, vitket gor
att vi idag ar en renodlad bolanebank. Detta
ar helt i linje med vér strategiska inriktning
som en ansvarstagande, inkluderande och
héllbar bolanebank.

Expansion i Norden med
etablering i Finland

Efter 15 &r i Sverige och 10 ar i Norge
etablerade vi oss under mitten av 2020 aven
i Finland och stérkte darmed var stélining
som den ledande specilalistldngivaren

inom bolan i Norden. | Finland &r Bluestep
den forsta aktéren pa marknaden inom

var nisch. Vi ser redan ett starkt infléde

av kunder i Finland och affarsmalen for
2020 har uppfyllts. | Sverige och Norge &r
Bluestep fortfarande marknadsledande och
var ambition &r att frn en stark position ta
ytterligare marknadsandelar och véxa pa
samtliga marknader.

Bluestep | Arsredovisning 2020




Lansering av nytt varumarke:
60plusbanken

Ett av vara strategiska fokusomréaden &r att
vidareutveckla Bluesteps erbjudande inom
seniorlan. Etableringen av 60plusbanken
som ett eget varumaérke &r ett viktigt steg

| detta arbete. Ett eget varumarke ger oss
méjlighet att méta marknaden med tydliga
och pedagogiska budskap om de unika
méjligheter som ett seniorldn ger. Vi ar
dvertygade om att detta kommer att ge goda
mdjligheter att véxa affaren.

Diversifiering av var
finansiering

Bluestep ar i dag den enda banken i

vart segment | Europa som erbjuder
sékerstéllda obligationer. Det mdjliggér en
dkad diversifiering av var finansiering och
ger en direkt effekt pa kunderbjudandet.
Under 2020 har vi gett ut sakerstalida
obligationer om 2,9 miljarder kr. Bluestep har
vid tva tillfallen under 2020 fatt ett hdgre
kreditbetyg av kreditvarderingsinstitutet
Moody's. Betyget &r i dag A3. Véra
sakerstéllda obligationer har kreditbetyget Aal.

Okat fokus pa hallbarhet

Bluestep arbetar varje dag med att bidra
till social och finansiell inkludering genom
att erbjuda bolan som ger okad frihet och
trygghet, vilket férandrar livet for ménga.
Att dven bidra till en mer klimatvénlig vérld
och att ta till vara de unika kunskaper och
erfarenheter som olika kén och bakgrund
erbjuder ar for oss en sjalvklarhet.

under kommande':

Ett omfattande internt arbete har under 2020
genomforts for att yiterligare tydliggora

var hallbarhetsstrategi inom véra tre
fokusomraden: Environmental, Social och
Governance (ESG). Redan i ar tar vi nédsta
steg i var hallbarhetsredovisning, vilken
kommer utvecklas vidare med fullt fokus
under kommande ar och jag vill &ven passa
p4 att ge uttryck for vart fortsatta stdd for
FN:s Global Compact och vart engagemang
for initiativet.

Fortsatt hég utvecklingstakt
under 2021

Under 2021 ska vi fortsétta att véxa och
hjélpa fler ménniskor in pa bolanemarknaden.
Vi kommer aven fortsétta att utveckla vart
nya varumaérke 80plusbanken och stérka

vért etablerade varumarke Bluestep. Vi

ska stérka hallbarhetsarbetet och bygga
vidare pa digitala I16sningar som forbattrar
kundupplevelsen och optimerar var
effektivitet p4 véra tre marknader

- Sverige, Norge och Finland.

Tack

Jag vill avsluta med att rikta mig till alla

som har bidragit till att 2020 blev &nnu

ett framgangsrikt ar for Bluestep. Stort

tack till vara fantastiska medarbetare, vara
engagerade agare och inte minst alla kunder.

Bjorn Lander,
Verkstéliande Direktor

4  YRedan i ar tar vi
néasta stegivar [

héallbarhetsredovisning,
vilken kommer utvecklas

vidare med fullt’
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Kommentar fran
Styrelseordférande

Fér Bluestep blev 2020 ett 4r av.utmaningar,
nya satsningar och genomférande av
tidigare presenterade planer. For oss ér det
ett styrkebesked att samtidigt som vérlden
genomlider en av sina svaraste perioder pé
artionden sa fortsatter vi att investera och
levererar ett stabilt resultat for aret.

Bluestep 4r unik p& den nordiska marknaden.
Vi ar en renodiad bolanebank for alla. En
bank som behandlar varje kund utifran hans
eller hennes individuella férutséattningar, fér
att erbjuda méjligheter som andra banker
inte kan. Och vi gor detta med mycket sm&
kreditforiuster, endast 17 baspunkter inom
bol&neverksamheten.

Att betrakta varje kund som en individ

med réatt att bli bedémd pé sina.unika
kvaliteter och mdjligheter ar grunden i

var affar, Jag tycker att detta avspeglar

sig i Bluesteps tydliga ambition att vara
inkluderande i var attityd och | allt vi gor, inte
minst internt. Vi som jobbar med Bluestep
kommer frdn manga olika ldnder och har
mycket olika bakgrundeér ~ men vi samlas
runt en gemensam idé och stréavar efter att
forverkliga den tillsammans varje dag.

Hallbarhetsfragorna ar viktiga for Bluestep.
Jag vill gérna uppehalia mig lite vid det.
Inkludering och socialt ansvarstagande &r
némligen en avgdrande del av vad man kan
kalla for var "social license to operate”. Ett
foretag eller varumérke som inte lever upp till
de krav vi som kunder eller medborgare anser
rimliga, kommer aldrig kunna vara langsiktigt
framgangsrikt. Bluestep har héllbarhet i sitt
DNA. Vi 6ppnar dorrar for den som annars
inte &r valkommen in pa bostadsmarknaden.,
Vi gor det genom att utan férdomar bedéma
varje individs méjligheter framét, snarare &n
att blicka bakat. Det &r att vara verkligt socialt
inkluderande. '

Under 2021 kommer vi att accelerera

arbetet med var héallbarhetsstrategi inom tre
fokusomraden: Environmental, Social och
Governance (ESG). Vi kommer bland annat att
presentera en hallbarhetsredovisning och i
vara egna kanaler underlatta for alla att ta del
av det arbete vi genomfor.

Under 2020 renodlades Bluestep till en
bank som enbart erbjuder bolén. Det ger oss
ett starkt internt fokus, sanker var riskniva
och mojliggdr en anda av kreativitet och
produktutveckling inom detta segment. Vi
har redan lanserat 60plusbanken och jag

- ser framfor mig att vi snart kommer med

ytterligare 16sningar, anpassade efter vara
malgruppers behov.

Nya produkter och tjanster, liksom geografisk
nérvaro pa nya marknader som Finland, stéller
hogre krav pa var organisation. Satsningen .
pa ett allt mer digitaliserat arbetsfldde internt
majliggdr inte minst en dnnu snabbare och
effektivare kundtjanst. Vara investeringar

i 6kad digitalisering galler saval interna
processer som marknadsféring - vi méaste

vara duktiga pa att na fram med vara budskap
via rétt kanaler.

Bluestep har under &ret genomfort:
investeringar som naturligtvis pa kort sikt
avspeglar sig | lénsamheten. Satsningarna
har samtidigt lagt grunden till en fortsatt
tillvaxt med lonsamhet, god avkastning pa
eget kapital och ett sjunkande K/I-tal. Var
kapitalstruktur &r god och balansrékningen
stark. :

Bluestep ar med andra ord mycket val rustat
fér att bade kunna véxa pa befintliga och nya
marknader och for att hantera en tid praglad
av pandemin och andra utmaningar.

Per-Arne Blomquist,
Styrelseordférande

Bluestep | Arsredovisning 2020
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Det har ar Bluestep

Bluestep ar en modern boléanebank som ar ett
komplement till de traditionella bankerna pa
bolanemarknaden. Sedan starten 2005 har vi
hjalpt tiotusentals kunder i Norden att kunna
dga sitt boende eller f& en ordnad ekonomi pa

ett hallbart satt.

Bluestep &r en nordisk specialiserad
bolanebank, Vi skapar varde for kunden
genom att erbjuda bolan. Vi engagerar

oss och tar oss tid att forstd kundens hela
situation. Vi lagger stor vikt vid kundens
framtidsutsikter, istéllet for att enbart se till
historiken. Vi tror inte att enbart kredithistorik
kan belysa en kunds hela situation och
betalningsférméga.

Bluesteps lan mojliggdr bostadskop for

fler men ocksa skuldkonsolidering i syfte

att sénka kundens manadskostnader. Vart
engagemang ger mojlighet for fler ménniskor
att inkluderas i den ekonomiska utvecklingen
och darmed ge storre finansiell trygghet och
frihet,

Bluestep etablerades i Sverige 2005,

Norge 2010 och Finland 2020. Vi har sedan
starten 2005 gradvis breddat utbudet

av laneprodukter och vi erbjuder dven
sparkonton med attraktiva réntor. Under 2020
lanserades varumarket 60plusbanken, som
erbjuder produkten Nya-Seniorlanet™.

Hur fungerar det?

Grunden &r en sund och noggrann
kreditgivningsprocess som skapar mervérde
bade for vara kunder och fér Bluestep.

Bluesteps medarbetare ar personligt
engagerade och varje lanekund far en egen
bolanespecialist, Vi tar ett stort ansvar i

att férstad kundens ekonomiska situation.

Vi vill réttvist kunna beddma om det finns
mojlighet fér Bluestep att bevilja det 1an
som kunden anséker om. Med en férdjupad
kundrelation sékerstéller Bluestep, vid
avialets ingang, kundens férméaga att betala
rantor och amorteringar, samt att det finns en
betalningsférmaga éven om rantorna skulle
héjas. | ansdkningsprocessen ér det viktigt
for Bluestep att hjalpa kunden forsta vilka
effekter som ett lan har pé
hushallsekonomin.

Vara kunder

« Personer med énskan om
skuldkonsolidering

+ Personer med
en eller flera
betalningsanmarkningar

» Personer med variabel
inkomst eller som saknar
kredithistorik

« Egenféretagare

‘o Pensionérer




Vara olika typer av lan

Vi fortsétter att utveckia vart
produkterbjudande och har genom detta
framgangsrikt natt nya kundsegment pé vara
olika marknader. Bluestep i Norge erbjuder
en produkt med andrahandspant som gor det
mojligt f6r kunden att fa bolan hos Bluestep
och samtidigt ha kvar sitt ursprungliga bolan
i en annan bank. Kunden kan pé det séttet
utdka sitt bolan istallet for att ta ett dyrare
privatlan utan sakerhet.

| Sverige erbjuds en specialiserad
bolaneprodukt for &ldre, en s3 kallad
kapitalfrigéringskredit. Laneprodukten riktar
sig till kunder éver 60 &r som &ger sin bostad
men inte har tillrdckligt hdg disponibel
inkomst eller pension for att [bpande betala
rantor och amorteringar. Lanet gor det méjligt
fér dessa kunder att bo kvar i sitt hem. Réntor
och amorteringar betalas inte manadsvis

utan laggs till lanet och betalas forst nar
bostaden lamnas. Bluestep garanterar kunden
att f& bo kvar samtidigt som lanet aldrig kan
bli stérre an bostadens varde. Sedan 2020
erbjuds denna produkt under varumaérkena
60plusbanken och Nya Seniorlanet™,

Har finns vi

1. Stockholm 3. Helsingborg

2. Oslo

4. Helsingfors




. Bluesteps

- medarbetare
3 Att jobba pa Bluestep innebér att man bidrar till

en positiv kdnsla och funktion i samhaéllet. Vara
medarbetare hjalper manniskor med bolan och
finansieringsldsningar som leder till socialt och
ekonomiskt inkluderande.

Vara ledord ar: Professionell, Respekt, utveckling och det bidrar till en ékad

Driv och Annorlunda. Mangfald och olika kundférstaelse. | samband med att Bluestep
bakgrunder bland vara medarbetare &r nagot véxer, produkterna blir fler och vi expanderar
vi varderar hogt. Pa Bluestep kommer vi geografiskt erbjuds utvecklingsmojligheter for
fran olika bakgrunder och pratar fler &n 20 de medarbetare som vill anta utmaningen.

sprak, Detta &r en stor tillgang for Bankens

Vi har bett nagra av vara medarbetare berétta lite om sig sjélva
och om hur det ér att jobba pa Bluestep.

”Det basta med jobbet

- ar otvivelaktigt mina
kéra kollegor, hér pa
kontoret har vi hogt i
tak och man far vara
sig sjalv.”

Alexander Svendsrud, 37, Gruppchef i Norge

Beritta lite om din roll och varfér du har Vad motiveras du av?

valt att jobba pa Bluestep Méojligheten att jobba tatt ihop med sa
Min titel &r gruppchef, men jag skulle kunna manga olika, duktiga och erfarna kollegor

beskriva mig sjélv som mangsysslare. Det tvéars dver avdelningar och landsgréanser.
vill séga att mitt jobb stracker sig over fler Alltid lara sig ndgot nytt och utmanas pa
avdelningar och omraden hér i banken, omraden som ar utanfér ens komfortzon.

Bluestep | Arsredovisning 2020




Beritta lite om din rolf och
varfér du har valt att jobba pa
Bluestep

Mitt jobb gar ut pa att na ut till
kunder och halla i den alira forsta
dialogen. En bekant som jobbade
pa Bluestep vickte mitt intresse
for jobbet, Jag tycker affarsidén
och atmosféren kénns modern och
hjalpsam vilket gér det roligt att
jobba med.

Vad ér det béasta med jobbet?

Det bésta med jobbet &r kénslan av
att ge kunden en bra start pa resan
mot ett nytt hem eller en béttre

ekonomisk situation. Jag maste
aven lyfta vart fantastiska finska
team som skéanker mig s& mycket

gladje.

Vad motiveras du av?
Mojligheterna for personlig
utveckling inspirerar mig.
Arbetsdagarna kan inte alltid vara
olika, men jag méter ofta nya
utmaningar och arbetsuppgifter.
Det sista motiverar mig till att
utvecklas till det béttre. Dessutom
l&r jag mig mycket frén kollegor med
bredare och langre erfarenhet fran
branchen.

Beritta lite om din roll och
varfér du har valt att jobba pa
Bluestep

Jag &r Bolanespecialist och

arbetar med Nya Seniorlénet

pé 60plusbanken. Jag bérjade

som bolanehandléggare pa vart
bolanecenter och har nu arbetat

péa Bluestep i snart tre och ett halvt
&r. Anledningen till att jag sokte till
Bluestep var for att jag - nér jag
sag annonsen for tjdnsten som
boldnehandiaggare - kinde att det
har kan jag, Bluestep letar efter mig.
Nu med facit i hand - ja, jag hade
ratt.

Beritta lite om din roli och
varfér du har valt att jobba pa
Bluestep

Jag ar ansvarig for Treasury-
funktionen pa Bluestep. Vi

pé Treasury ansvarar bland

annat fér Bankens finansiering,
likviditetshantering och hanteringen
av marknadsrisker. Jag valde
Bluestep framst for moéjligheten

att paverka och vidareutveckla
finansieringsstrategin till att bli
mer diversifierad och anpassad for
bankens framtida behov.

Vad ér det basta med jobbet?

Det bésta med jobbet ar alla hérliga
och hjalpsamma kollegor samt att
kdnna att man hjélper ménniskor
som oftast inte kan f& hjélp pa annat

hall.

Vad motiveras du av?

Jag motiveras av kunderna som vi
hjalper. Kénslan av att gora skilinad i
ménniskors liv &r fantastisk, oavsett
om man gér det genom att hjélpa
nagon stérka en lag pension, l6sa
sina 1an, fa pengar Over till att satta
guldkant pa tillvaron eller helt enkeit
uppfylla sina drommar.

Vad ér det basta med jobbet?

Att Idsningsorienterat driv blandas
med ordning och reda, varierande
arbetsuppgifter och valdigt manga

bra kollegor.

Vad motiveras du av?
Aven om det mesta skett pa distans
det senaste aret motiveras jag av
det dagliga utbytet med kollegorna,
sévél inom som utanfor Treasury-
funktionen. Att vi inom Treasury

kan gora skillnad motiverar i det
storre perspektivet. Genom att gora
ett bra jobb kan vi mojliggora for
Banken att hjalpa fler manniskor.

Helja Lukka, 23,
Bolanecenter
Finland

Liselotte Brattberg, 53,
Bolanespecialist
Sverige

Klas Lavemark, 46,
Head of Treasury
Sverige
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Forvaltningsberattelse

Bluestep Bank AB (publ) {"Banken” dven kallat "Moderbolaget”), org nr 556717 5129 med séte i Stockholm,
avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020-01-01 och 2020-12-31.
Koncernen innefattar de helédgda dotterbolagen Bluestep Finans Funding No 1AB (“BFF1"), org nr
556791-6928 med site i Stockholm, Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company
(“Step 2"), org nr 522186 med séte i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity
Company ("Step 3"), org nr 550839 med séte i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company (“Step 4"), org nr 596111 med séte i Dublin och Bluestep Servicing AB ("BSAB"), org
nr 556956-3927 med sate | Stockholm. All finansiell information ges fér Koncernen om inget annat
anges, medan regelverksinformationen avser den juridiska personen Bluestep Bank AB (publ) eller den
Konsoliderade situation som Bluestep rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestar av Bluestep Holding AB ("BHAB”}, Banken, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Koncernens resultat

Helaret avser 1 januari ~ 31 december 2020 jamfért

med samma period foregdende ar.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 21%
och uppgick till 215 Mkr (275 Mkr). Minskningen
4r hanforlig till engangskostnader till foljd av
omstrukturering och effektivisering av Bankens
processer, samt av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar. Resultatet paverkades

Forséljning av privatlaneportfoljen
| borjan av aret forstarkte Banken sin strategiska
inriktning pé bolan och slutade erbjuda

nya privatlan utan sékerhet. Banken ingick i
november 2020 ett avtal angdende forséljning
av privatlaneportféljen, dar agandet évergick till
képaren den 1:a januari 2021, Detta har paverkat
rantenettot negativt under aret, men i det stora
hela s har privatlanen haft en lagre riskjusterad
avkastning &n Bankens bolan. | balansrékningen
fér 2020 redovisas privatianeportfoljen som
Tillg&ngar som innehas for forsdljning istéllet for

ocksé av de strategiska satsningarna pa bolan i
Finland och det nya varumérket 60plusbanken,
samt av den svagare norska kronan jamfort med
foregaende ar. For heléret var rantenettot relativt
oféréndrat och kreditférlusterna minskade.

Utldning till allménheten.

Rdrelseintdkter

Mkr 2020 2019  Férandring %
Rdntenetto 809 819 -1%
Nettoresultat finansielia transaktioner i8 18 ~-9%
Ovriga rorelseintdkter 11 12 -3%
Totala rérelseintékter 836 848 -1%

Rorelsekostnader

Mkr 2020 2019 Férandring %
Personalkostnader -286 ~-244 17%
Administrativa kostnader ~232 -232 0%
Av- och nedskrivnlngar -63 -38 87%
Totalﬁ rérelsekostnader -681 -614 13%

Kreditfdriuster

Mkr 2020 2019 Férandring %
Totala kreditforluster netto ’ -40 -60 -33%
Kreditfériuster (%) 0,25% 0.37% -33%

!Totala kreditférluster netto i relation till utgdende balans av Utldning till allménheten.
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Rantenetto

Koncernens réntenetto minskade med 1% till
809 Mkr (819 Mkr). Minskningen &r hanforlig till
att Banken i borjan av aret slutade att erbjuda
privatlan utan sékerhet. Privatlan utan sékerhet
genererar hogre rénteintékter &n bolan, men
kreditrisken ar ocksa hogre. Portféljen med
privatlan minskade och blev en mindre andel
av total utldning under &ret. Ranteintakterna
péaverkades dven av Okad tillvaxt i bolanesegment
med lagre risk. Rantekostnaderna paverkades
av att Banken hallit en hogre likviditetsreserv
till foljd av dkad osakerhet i omvérlden under
den pagéende pandemin. De framgangsrika
emissionerna av sakerstéllda obligationer samit
stark utveckling av inlaningen fran allménheten
bidrog till en hogre likviditetsreserv vid

arets utgang. Bluestep har under &ret tagit
ytterligare steg i den pagaende diversifieringen
av Bankens finansiering. Utgivandet av
sékerstallda obligationer ar en viktig del | denna
process, som over tid kommer att paverka
upplaningskostnaderna positivt.

Rorelsekostnader

Koncernens kostnader tkade med 13% till

581 Mkr {514 Mkr). Kostnadsokningen ar
hanforlig till de strategiska satsningarna

pé& bolan i Finland och det nya varumérket
60plusbanken, samt engangskostnader till

foljd av omstrukturering och effektivisering av
Bankens processer. Av- och nedskrivningar av
anldggningstillgangar dkade genom fortsatta
investeringar i utveckling av processer och
genom nedskrivning av |T-system som avvecklas.
Ett exempel pa processutveckling som skett
under aret &r mojlighet till digital signering

av bolanehandlingar i Sverige, vilket forenklar
for vara kunder och minskar administrationen.
Banken har haft separata funktioner for utl&nings-
och inlaningsadministration for respektive
verksamhetsland, vilka kommer att samlas I en
nordisk funktion med gemensamma processer
och system. K/I fore kreditférluster dkade

tili 69% (61%). Genomférda och pagaende
omstruktureringar och effektiviseringar syftar till
att forbéttra for vara kunder samt till att sénka

Bankens kostnader framover.

Kreditforluster

Kreditfériuster netto minskade till 40 Mkr (60
Mkr}. Minskningen &r hanférlig till avvecklingen
av privatianeportféljen. Reserveringar for

framtida kreditforiuster pé bolan ékades genom
expertutlatande relaterat till covid-19 och mer
konservativa antaganden i reserveringsmodellen
for norska boldn.Kreditforlustnivan for helaret
minskade till 0,25% (0,37%} och f&r bolan var den
017% (0O11%).

Kreditfériuster’
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0,30%
- 0.20%

0,10%

- L k. 0,00%
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v Kreditfdriuster (Mkr)  =meKreditfariuster (% av utlaning)

'Kreditférlusterna har fran och med 2018 Skat pa
grund av évergédngen till IFRS9.

Personal

Genomsnittliga antalet anstéllda i koncernen under
aret var 275 (274), varav 67 (72) var anstélida i
norska Filialen och 9 (Q) i finska Filialen. Vid arets
slut motsvarade antalet heltidsanstéllda 266
personer.

Koncernbidrag och utdelning

Styrelsen i BHAB (&ger 100% av Banken) hade

ar 2020 for verksamhetisaret 2019 dnskat att till
sin bolagsstamma foresla utdelning. Férslaget
drogs tillbaka p& grund av Finansinspektionens
riktlinjer till foljd av pandemin. 2019 I&mnade
Banken koncernbidrag om 85,3 Mkr {fore skatt) till
BHAB. Trots den starka kapitalsituationen avvaktar
styrelsen och kommer inte att foresla ndgon
utdelning till bolagsstamman i april 2021, Efter 30
september 2021 kommer en beddmning gbras
om en utdelning kommer att féreslas under fjarde
kvartalet 2021,

Skatt

Skattekostnaden uppgick till 61 Mkr (44 Mkr) vilket
motsvarar en effektiv skattesats om 28,4% (23,1%).
Avvikelsen mot nominella skattesatsen om 21,4%
ar hanforlig till temporara skillnader i Norge.

Arets resultat
Arets resultat uppgick till 154 Mkr (146 Mkr).
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Finansiell stéllning

Per 31 december 2020 jamfort med samma datum
foregdende ar, om inte annat ndmns.

Utlaning

Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick
till 16 116 Mkr (16 150 Mkr). Portféljutvecklingen
déampades av privatlaneférséljningen samt
férsvagningen av den norska kronan. Justerat for
privatlan och valutasffekter 6kade utldningen med
12%.

Kapitalbas och kapitaltdckning

Karnprimarkapitalet {(Eng. common equity

tier 1 capital, "CET1") uppgick till 1 617 Mkr (1
475 Mkr) for den Konsoliderade situationen.
Det motsvarade en karnprimérkapitalrelation

pa 19,7% (179%). Karnprimarkapitalet for
Banken uppgick till 15086 Mkr (1494 Mkr),
motsvarade en karnprimarkapitalrelation pa
19,0% (21,4%). Ingen utdelning har gjorts,

vilket ligger till grund for de hoga nivderna pa
karnprimarkapitalrelationen. Bankens langsiktiga
mal ar en kdrnpriméarkapitalrelation om minst
16%. Kapitalsituationen har forstéarkts ytterligare
av férséljningen av privatlaneportfoljen. For
ytterligare information géllande kapitalbas och
kapitaltédckning vid arets slut, se Not 31,
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Avkastning pa eget kapital

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 10,1% tér
helaret 2020 (14,1%).

Finansiering

Koncernens finansieringskallor bestod vid
periodens utgang av eget kapital, inlaning fran
allménheten i Sverige och Norge, utgivande

av RMBS {Eng. Residential Mortgage Backed
Securities; obligationer med underliggande
svenska bolanetillgdngar som sékerhet, genom
det heldgda dotterbolaget Step 4), sékerstéllda
obligationer samt seniora icke sékerstéllda
obligationer.

Upplaning

Banken kontrakterade i januari en ny kreditfacilitet
om 2 000 Mkr, frémst féranlett av erhallet tillstand
att utge sakerstéllda obligationer. Faciliteten

var till fullo aterbetald vid utgangen av det

férsta halvaret. Den vid féregdende arsskifte

fullt utnyttjade kreditfacititeten om 2 000 Mkr
tilhérande dotterbolaget BFF1 aterbetalades i
februari. | maj aterbetalades en RMBS-transaktion
(Step 3). | kombination med l6pande amorteringar
av utestéende transaktion (Step 4) minskade
RMBS-upplaningen under éaret till 746 Mkr (1901
Mkr). Den utestdende volymen av icke-sékerstéllda
obligationer, utgivna under Bankens MTN-program,

Utlaning till aliménheten 2019
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var oféréandrad under aret och uppgick till 2 000
Mkr (2 GO0 Mkr). | april genomférdes en férsta
emission av sakerstéllda obligationer under
Bankens MTCN-program. Obligationens [6ptid var
3 &r och volymen uppgick tili 1 700 Mkr, vilken
utokades till 1900 Mkr i september. | oktober
genomférdes en andra emission av sékerstéllda
obligationer, med en volym om 1 000 Mkr och en
I6ptid om 5 &r.

Inlaning

Den totala inlaningen fran allménheten uppgick vid
arets slut till 12 613 Mkr (11 421 Mkr), en dkning om
10%. Inlaningen i norska Filialen uppgick till 8 024
Mkr (7 105 Mkr), vilket motsvarar en 6kning om
13%.

Inlaningsprodukterna som erbjuds kunder omfattas
av den svenska statliga insattningsgarantin, vilken
uppgick till 950 000 SEK i Sverige vid arets
utgang. Inséttningsgarantin uppgar till 1 050

000 SEK fran och med 1 januari 2021. | Norge
omfattas inl&ningsprodukterna &ven av den norska
inséttningsgarantin, vilken uppgér till 2 000 000
NOK via Bankenes Sikringsfond.

Kreditbetyg

Bankens kreditbetyg (long-term deposit rating
fran Moody's} ar A3 med stabila utsikter sedan juni

Externa finansieringskillor 2020
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2020. Under aret uppgraderades kreditbetyget
tva génger, till Baal med positiva utsikter fran
Baa2 i februari och déarefter till A3 i juni. Bankens
sakerstallda obligationer har tilldelats ett
kreditbetyg om Aal fran Moody'’s.

Likviditet

Koncernens likviditetsreserv uppgick vid arsskiftet
till 3 000 Mkr (2 674 Mkr), varav 1877 Mkr (1670
Mkr) var placerat hos kreditinstitut, 402 Mkr (266
Mkr) var placerat hos centralbanker, 286 Mkr
(532 Mkr) bestod av sékerstéllda obligationer
utgivna av svenska och norska kreditinstitut, 434
Mkr (206 Mkr) bestod av svenska och norska
stats~ och kommunobligationer. | féregdende ars
siffra ingick aven tyska statsobligationer. Samtliga
obligationsplaceringar har kreditbetyg AAA/Aaa,
Bankens likviditetsreserv uppgick till 2 839 Mkr
(2 O71 Mkr).

Likviditetstackningsgraden (Eng. liquidity
coverage ratio, "LCR”") fér samtliga valutor

| den Konsoliderade situationen uppgick

till 439% (361%) vid arets slut. Den stabila
nettofinansieringskvoten {(Eng. Net Stable
Funding Ratio, "NSFR”) uppgick till 133% (118%)
vid &rets slut. De framgangsrika emissionerna av
sékerstalida obligationer samt stark utveckling av
inlaningen frén allmanheten bidrog till en hogre
likviditetsreserv vid érets utgang.

Externa finansieringskéllor 2019
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Femarsoversikt

Resultat och stélining - Koncernen
Rorelseresultat (Mkr)

Bruttointéikter / Utldning till aliméinheten?
Rérelsalntékter / Utlaning till allimdnheten
Kreditférluster (%)?

Kérnprimérkapital?
Kérnprimérkapltalrelation (%)?
Avkastning pd eget kapitai'?

Avkastning pé tillgangart
Likviditetsreserv (Mkr)

In- och uppléaning frén allménheten (Mkr)
Ovrig extern finanslering (Mkr)

Utlaning tilt allménheten (Mkr)
Bruttosoliditet?

Medelantal anstéllda

2020 2019 2018 2017 2016
216,6 274,6 212,2 250,8 212,2
7.2% 7.5% 7.5% 7,4% 73%
6,2% 6,6% 6,3% 5,3% 5,3%
0,256% 0,37% 0,35% 0,25% 0,23%
16172 1474,9 13030 10838 914.7
19,7% 17,9% 17,6% 15,0% 15,0%
101% 14,1% 13,0% 19,4% 19,8%
11% 1.6% 1,2% 1,6% 1,6%
30003 26737 2555,9 3029,7 2076,7
126129 114214 10 416,6 10 418,6 96044
5689,2 6901,1 5432,6 48313 34040
16116,5 16 150,0 145217 12 366,0 9918,0
8,0% 7% 15% 6,4% 6,6%
275 274 243 227 187

'Under 2018 har det skett ett aktiedgartiliskott om 200 Mkr, vilket medfért negativ effekt pa avkastning pa eget kapital

2 Fér definitioner av alternativa nyckeltal. se sida 104.

Organisation och verksamhet

Bluestep Bank AB (publ) ar ett bankaktiebolag
som stér under Finansinspektionens tillsyn.
Banken har sitt huvudkontor pé& Sveavigen 168,
104 35 Stockholm.

Agarskap och definitioner

Sedan novgmber 2017 ags Bluestep Holding AB
av EQT VII. Agarstruktur och anvénda definitioner
beskrivs nedan:

+ Bluestep Holding AB ("BHAB")
Ager 100% av Bluestep Bank AB (publ)

« Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” ven kallat
"Moderbolaget”)
Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen
{“Koncernen”}

- Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo (“norska
Fitialen”)
Norsk filial fér den norska in- och
utldningsverksamheten

Bluestep | Arsredovisning 2020

- Bluestep Bank AB (publ), filial i Finland (“finska

Filialen”), registrerades i januari 2020
Finsk filial fér den finska utiGningsverksamheten

Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1")
Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Activity Company ("Step 27)

Tidigare finansieringsbolag under likvidation.
Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated

Activity Company (“Step 3")
Tidigare finansieringsbolag under likvidation.
Ags till 100% av Banken

Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company (“Step 4”)
Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

Bluestep Servicing AB (“BSAB")
In- och utlaningsadministration. Ags till 100% av
Banken.




Bluestep Holding AB
{Sverige)

Bluestep Bank~-Koncernen

g ome e

Bluestep Bank AB (publ),
filial I Finland (Finsk filial)

I - I - = By R e R LN B )

Bluestep Bank AB (publ},
(Sverige)

Bluestep Bank AB (publ),
Filial Oslo {(Norsk filial)

Bluestep
Servicing AB
{Inlaning- och

utlanings-
administration)

Bluestep Finans
Funding No.1 AB

(Finansierings-
bolag)

Bluestep &r verksamt i Sverige, Norge och Finland
dér den norska och finska verksamheten bedrivs
genom respektive filial. Koncernen &r Nordens
storsta bolaneaktdr inom sin sektor och den
huvudsakliga affarsinrikiningen &r att bedriva
utlaningsverksamhet vilken finansieras genom eget
kapital, inldning fran aliménheten, kreditfaciliteter,
utgivande av obligationer med underliggande
tillgangar som sakerhet (genom det heldgda
dotterbolaget Step 4) samt genom utgivande av
sakerstallda- och icke sakerstallda obligationer.

Al finansiell information ges for Koncernen om
inget annat anges, medan regelverksinformationen
avser den juridiska personen Bluestep Bank

AB {publ) eller den Konsoliderade situation

som Bluestep rapporterar till svenska
Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestér per 2020-12-31 av BHAB,
Banken, norska Filialen, finska Filialen, BSAB, BFF1,
Step 2, Step 3 samt Step 4.

Filialer i utlandet

Banken &r verksam i Norge och Finland
genom respektive fillal. Banken &r en av de
ledande kreditgivarna pé den specialiserade
bolanemarknaden i Norge och forstérkte den
rollen i Norden genom att under aret etablera
och erbjuda bolan dven i Finland. Den norska

Bluestep
Mortgage
Securities No.2

DAC

(Finansierings-
bolag)

Bluestep
Mortgage
Securities No.3
DAC
(Finansierings-
bolag)

Bluestep
Mortgage
Securities No.4
DAC
(Finansierings-
bolag)

verksamheten finansieras huvudsakligen genom
inl&ning fran allmanheten i Norge och egna medel
i form av eget kapital. Finansiering av den finska
verksamheten sker genom interna lan fran Banken,
vilket den norska Filialen &ven har méjlighet till.

Vasentliga regelverksandringar

En uppdatering 1 IAS 39 dgde rum pa grund
av IBOR-reformen, for mer information se
Not 1. Arsredovisningen &r i dvrigt uppréattad
i enlighet med samma redovisningsprinciper
och berékningsmetoder som tilldmpades i
arsredovisningen 2019,

| enlighet med ARL 6 kap 68§, samt 6

kap 118, har Banken valt att uppratta

den lagstadgade héllbarhetsrapporten

och bolagsstyrningsrapporten som fran
arsredovisningen avskilda rapporter.
Bolagsstyrningsrapport och héllbarhetsrapport
ingar inte | forvaltningsberattelsen utan
presenteras pé sidorna 105-129 i detta dokument.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

- 1 Januari 2021 slutférdes forséljningen av
privatlaneportfoljen
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Riskhantering

Syftet med Bankens riskhantering &r att sékerstélla
att risktagande dverensstammer med faststélida
riskhanteringsstrategier och riskaptit, och att det
finns en lamplig balans mellan risk och avkastning,
Riskhanteringen ar integrerad i styrning och
kontroll, och &r sammanverkar med strategisk
planering och kapitalhantering. Riskhanteringen
omfattar risker som Banken &r, eller kan komma att
bli, exponerad for, och begrénsas och hanteras
genom faststalld riskaptit och risktolerans, vilket
mojliggdr att fatta vélinformerade beslut om
risktagande och sékerstélla en medvetenhet och
forstaelse for riskhantering inom Banken. Bankens
riskstyrning och ramverk for riskhantering styrs av
Risk Management Policy and Instruction, faststéllid
av styrelsen,

Riskstyrning
Bankens riskstyrning sker utifran ett

organisationsperspektiv séval som utifran ett
perspektiv med tre forsvarslinjer.

Det organisatoriska perspektivet bestér
av styrelsen, verkstéllande direktéren,
ledningsgruppen, affarsverksamheter och
kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre forsvarslinjer bestar av
féljande ansvarsomraden for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll:

. Férsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter,
dér cheferna ager sina risker och har
ansvaret for den dagliga riskhanteringen,
regelefterlevnaden och internkontrollen.
Cheferna for affarsverksamheter rapporterar till
ledningsgruppen och verkstallande direktéren.

. Andra férsvarslinjen - Riskhanteringsfunktionen
och compliancefunktionen ansvarar for
ramarna fér riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll, och utfér stdd samt oberoende
dvervakning och kontroll av dessa omraden.
Chief Risk Officer ("CRQ"} och Head of
Compliance rapporterar direkt till verkstéllande
direktéren och styrelsen. '

. Tredje férsvarslinjen - Internrevisionsfunktionen
ansvarar foér oberoende granskning av
riskhantering, regelefterlevnad och internkontroll
i verksamheten och kontrolifunktioner.
internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till
styrelsen. Banken har lagt ut internrevisionen till
Deloitte AB.

Styrelsen faststéller finansiella och affarsméassiga
mél och strategier, sékerstéller att det finns
effektiva operativa strukturer och system, samt
sakerstéller efterlevnad av lagar, regler och

interna styrdokument. Styrelsen har séledes det
yttersta ansvaret for riskhantering, kapitalhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. | detta

ansvar ligger bland annat att besluta om Bankens
riskshanteringstrategier och riskaptit, sakerstélla
att risk-, kapital- och likviditetssituationen befinner
sig inom uppsatta ramar, och att riskhanteringen,

ddnib
-3Buupan

Riskhanterings- & regelefterlevnadsfunktioner
- Funktioner som &vervakar och oberoende
kontrollerar risk och regelefterlevnad

2:a Forsvarslinjen
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regelefterlevnaden och internkontrollen &r effektiv
och andamalsenlig. Styrelsen har etablerat
foljande kommittéer:

+ revisions-, risk- och regelefterlevnadskommitté
(Eng. Audit, Risk and Compliance Committee,
"ARCCQ") som bistar styrelsen med éversyn
av finansiell rapportering, riskhantering,
regelefterlevnad, internkontroll och revision, och

. erséttningskommitté som bistar styrelsen med
att utarbeta forslag pé ersattningar.

Styrelsen har utsett en verkstéllande direktér som
ansvarar for ledningen av Bankens verksamhet,

att se till att organisation och arbetsmetoder &r
lampliga, och att s&kerstélla att affarsverksamheter
foljer externa och interna regler. Verkstallande
direktéren har etablerat féljande kommittéer och
forum:

- ledningsgrupp for att stddja verkstéllande
direktoren i den dagliga ledningen av Banken,

+ risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. Risk
and Compliance Committee; "RiCO") for att
stddja verksamheten i riskhantering avseende
operativa risker och regelefterlevnad,

« kommittén for godkannande av nya produkter
(Eng. New Product Approval Process Committee;
“NPAP”") fér att stodja verksamheten infor
besiut om nya eller &ndrade produkter,
processer, tjinster, system och material
organisationsférandringar, och

. tillgangs- och skuldhanteringskommitté (Eng.
Asset and Liability Management Committee;
“ALCQ") for att stodja verksamheten vid
hanteringen av balansrékningsrelaterade risker.

Styrelsen har utsett en CRO som &r direkt
understalld verkstéallande direktdren. CRO leder
riskhanteringsfunktionen, som ansvarar for att
stodja samt oberoende dvervaka och kontrollera
riskhanteringen for Banken, och darmed sékerstaila
att riskerna identifieras, beddms, hanteras,
&vervakas och rapporteras korrekt.

Ramverk for riskhantering

Bankens ramverk for riskhantering

sékerstéller dverensstdmmelse med faststélld
riskhanteringsstrategi, riskaptit och risktolerans,
och lamplig balans mellan risktagande och
avkastning. Ramverket for riskhantering &r
integrerat i det évergripande ramverket

fér intern styrning och kontroli, och tacker

Bankens affarsomraden, verksamheter och
kontrollfunktioner. Ramverket omfattar vdsentliga
risker som Banken ér, eller kan vara, utsatt for i
eller utanfér balansrékningen.

Ramverket fér riskhantering omfattar bland annat
principer, riskkultur, riskhanteringsstrategi, riskaptit
och risktolerans, riskprofil, riskhanteringsprocess,
riskkontroll, godkannandeprocess for nya
produkter, kdnslighetsanalys, stresstester

och scenarioanalys, intern kapital- och
likviditetsbeddmningsprocess ("IKLU"),
riskrapportering, och riskrelaterade policyer och
instruktioner.

Bankens Risk Management Policy and Instruction
ses Over arligen. For ytterligare detaljer om
Bankens riskhantering, se Not 2 "Riskhantering”.

Kapitalhantering

Bankens ramverk for kapitalhantering styrs genom
Capital Management Policy, faststélld av styrelsen,
och omfattar roller med ansvarsomraden, principer,
kapitalkrav och kapitaltackning, kapitalplan och
kapitalrapportering.

Kapitalhanteringen &r integrerad i den strategiska
planeringen, riskhanteringsstrategin och arbetet
med IKLU, och utgér fran interna forhallanden,
organisationsstruktur, affarsmodell, och risk-,
kapital- och likviditetssituationen. Genom
kapitalhanteringen kan det sékerstallas tillracklig
kapitalisering, ldamplig sammanséattning av
kapitalbasen ur ett forlustabsorptions- och
kostnadsperspektiv, effektiv kapitalanvandning
och effektiv kapitalplanering. Detta ger stod for
att uppna satta mal, dnskade resultat, upprétthélla
den finansiella styrkan och kontinuiteten, och
uppratthalla tilliracklig likviditet fér att uppfylia
ataganden och skydda Bankens varumérke och
anseende. Dessutom kan verksamheten fortsétta
att generera avkastning och fordelar fér aktiedgare
och andra intressenter.

Kapitalkrav och kapitaltdckning

Kapitaltackningsreglerna innebér att

Bankens kapitalbas ska tacka foreskrivna

Pelare | minimikapitalkrav (for kreditrisk,

operatlv risk, marknadsrisk och
kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare 1
kapitalkrav for ytterligare identifierade risker, och
kombinerat buffertkrav (i form av kontracyklisk
kapitalbuffert, kapitalkonserveringsbuffert och
kapitalplaneringsbuffert).

¢
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Banken upprétthaller minimikapitalniva pa 8
procent av det riskviktade exponeringsbeloppet
och har tillréckligt med kapital for att uppfylla
Pelare |l kapitalkrav och kombinerat buffertkrav i
form av kérnpriméarkapital. Darutdver hélier Banken
en extra kapitalbuffert for att motverka att bryta
mot externa regulatoriska krav eller internt satta
kapitalnivaer i situationer med ekonomisk stress
och vésentlig negativ inverkan pa det finansiella
systemet. Styrelsen har en méalsattning om en
langsiktig kérnkapitalrelation pa 16% och en lagsta
kérnkapitalrelation pa 15%.

Banken allokerar kapital for sina risker

enligt Pelare | kapitalkravet baserat pa
schablonmetoden for kreditrisk, marknadsrisk

och kreditvardighetsjusteringsrisk, medan

den alternativa schablonmetoden anvénds

for operativ risk. FOr kreditrisk beréknas
riskexponeringsbeloppet genom att Bankens
tillgangsposter riskviktas mot olika riskklasser.
Allokering mellan riskkategorier och underliggande
riskviktningar &r beroende av typen av exponering
och motpart, och den totala riskviktade
exponeringen multipliceras med 8 procent. For
operativ risk har samtliga affarsomraden inom
Banken klassats som konsumentverksamhet,

dar kapitalkravet ar 12 procent av genomsnittet

av den relevanta indikatorn fér de senaste tre
rakenskapsaren.

Pelare Ii kapitalkrav har, som en del av Bankens
IKLU, beraknats fér koncentrationsrisk, ranterisk,
kreditrisk, valutakursrisk, likviditetsriskrisk,
operativ risk, affarsrisk och strategisk risk. For
koncentrationsrisk och ranterisk anvénds metoder
fran Finansinspektionen, och for dvriga risker
anvands interna metoder.

Kapitalplanering

Banken har en kapitalplan for storleken

pa kapitalbasen som baseras pa riskprofil,
kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser, forvéntad utldningsexpansion
och finansieringsmdjligheter, och ny eller éndrad
lagstiftning, affars- och konkurrenssituation och
andra omvarldsférhallanden.

Kapitalplaneringen tar hénsyn till resultaten av
prognostiserad budgetplan, balansrékningar,
kapitalkrav och kapitalbehov vid genomférandet
av IKLU. Kapitalplaneringen bygger pé realistiska
antaganden om hur lang tid kapitaldtgarderna tar
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att genomfora, vilken effekt atgarderna kan ha pa
risk-, kapital- och likviditetssituationen och hur
lang tid det tar innan atgarden far den forvantade
effekten.

Banken har aven en aterstélliningsplan i enlighet
med géllande externa regler som faststéller
atgarder som kan vidtas for att aterstalla risk-,
kapital- och likviditetspositionen och |&nsamheten
om sa skulle behovas. Aterstaliningsplanen ses
Gver minst en gang om éaret,

Overvakning och rapportering

Riskfunktionen &vervakar manatligen utfallet av
kapitalkrav och kapitaltédckning mot faststéllda
risktoleransgréanser, och rapporterar detta till
styrelsen och verkstéllande direktoren.

IKLU, dar kapitalhanteringen ér integrerad,
genomfors arligen eller vid behov, och dvervakning
av utfall for risknyckeltal och rapportering av dessa
sker manatligen.

Bankens Capital Management Policy ses &ver
arligen. For ytterligare detaljer om Bankens
kapitalhantering, se Not 31 "Kapitaltdckningsanalys
- Moderbolaget och Konsoliderad situation”.

Likviditetshantering

Ramverket for likviditets- och
finansieringshantering styrs genom Liquidity

and Financing Risk Management Policy,

faststalld av styrelsen, och tacker roller och
ansvarsomraden, principer, riskhanteringsstrategi,
riskhanteringsprocess, riskkontroll och
riskrapportering avseende likviditets- och
finansieringsrisker,

Den dagliga hanteringen av likviditetsrisk utfors
av Treasury-funktionen. Risktaptiten ar lag, varfér
Banken héller betydande likviditetsoverskott 1 en
likviditetsreserv. Banken mater likviditetsreserver
i savél férvantade som stressade scenarier for att
verifiera att minimikravet p4 likviditet uppratthalls.
Miniminivan pé likviditetsreserven faststalls av
styrelsen. Banken anvénder riskindikatorer for
att, pa ett tidigt stadium, upptécka avvikelser
gentemot forvéantad likviditetsutveckling.
Beredskapsplaner har dven upprattats for att
snabbt kunna initiera atgérder i syfte att minska
risker hanforliga till likvidetsreservens storlek.




Matning av likviditetsrisk sker pa daglig basis, och
rapporteras till styrelseordféranden, verkstéllande
direktdren, CFO och CRO dagligen, samt till
styrelsen i hdndelse av limitdvertradelser. Den
dagliga rapporteringen omfattar nivin pa Bankens
likviditetsreserv och dess sammanséttning, saval
under férvantade som stressade scenarier.
Bankens verkstéllande direktdr avger ménatligen
rapport éver hantering av likviditet och
likviditetsrisk till styrelsen. CRO utfér oberoende
kontroller av likviditeten och rapporterar till
styrelse och verkstéllande direktdr, Rapporterna
visar nyckeltal géllande likviditetsrisker

s& som bland andra likviditetsreserv,
likviditetstackningsgrad ("LCR”) och stabil
nettofinansieringskvot {"NSFR"}). Oberoende
granskning avseende likviditetshanteringen utfors
aven inom ramen for Internrevisionen.

Storleken och sammanséttningen av
likviditetsreserven analyseras och utvarderas
regelbundet gentemot estimerade
beredskapsbehov i Bankens IKLU vilken adresserar
likviditetsbrister | nédsituationer.

LCR mater i vilken utstrackning Banken har
tillréckligt med hogkvalitativa likvida tillgéngar
for att tacka likviditetsbehovet i stressade
situationer under de nérmaste 30 dagarna.
Banken efterlever LCR-kravet fér samtliga valutor

Férslag till vinstdisposition (kr)

konsoliderat. Vidare efterstravas dven god balans
av valutasammanséattningen i likviditetsreserven
gentemot potentiella nettoutfldden {or respektive
relevant valuta, vilka ar SEK, NOK samt EUR.
Banken efterlever &ven kraven for NSFR vilket
sakerstéller att langfristiga tiligéngar finansieras
av en miniminiva av stabil langsiktig finansiering.
Utdver LCR samt NSFR anvénder Banken

interna matt och limiter for att sakerstélla

att likviditetsrisken hanteras pa ett satt som
overensstdmmer med Bankens risktolerans. De
interna matten samt limiterna ar framst hanforliga
till storleken och sammansattningen av Bankens
likviditetsreserv. Likviditetsreserven stélls i
forhallande till storlek samt I8ptid pa inl&ningen
fran allmédnheten samt till storleken p& Bankens
totala réantebérande skulder, Darutover finns
interna limiter for att sékerstélla att Banken kan
driva verksamheten vidare utan tillskott av likviditet
under en langre period.

Banken har etablerat en strategi som diversifierar
finansieringen i bade kélla och 16ptid genom bland
annat inléning fran allménheten, utgivande av
sékerstéllda- samt icke-sékerstéllda obligationer
och vérdepappetiseringstransaktioner.

For ytterligare information kring likviditetsrisk, se
Not 2 "Riskhantering”.

Til Grestédmmans férfogonde star fSljande fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Omrikningsresery

Styrelsen féraslér att

I ny réikning balanseras

14864619 657
146 268 758
-16 177 353

15984711062

1594711062

1594711062

Styrelsens beddmning &r att Bankens egna
kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen
ar tillrackligt i forhallande till verksamhetens
omfattning och risk. Betraffande Koncernens och
Bankens resultat och stélining i évrigt hanvisas

till efterfoljande resultat- och balansrakningar,
kassaflddesanalys samt tillaggsupplysningar.
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Rapport over resultat
Koncernen

Mkr Not 2020 2019
Rérelsens Intdkter
Ranteintakter berdknade enligt effektivréntemetoden 11626 1153,4
Ovriga rénteintakter 56 9,8
Réntekostnoder berdknade enligt effektivrintemetoden -2376 ~249,1
Qvriga réntekostnader -121.8 ~95,1
Réntenetto 4 808,89 819,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 164 179
Ovriga rorelseintékter 7 11,1 115
Summa rérelsens intdkter 836,3 848,5
Rérelsens kostnader
Allmdnna administrationskostnader 8,9.10 -518,0 ~476,7
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella onléggningstillgdngar 11,12 -62,7 -37.6
Summa rorelsens kostnader -580,7 ~-514,3
Resultat fére kreditférluster 255,6 334,2
Kreditf8riuster, netto 13 -40,1 -59.7
Rérelseresultat 215,56 274,5
L&mnade koncernblidrag - -85,3
Skatt 14 ~-61,1 -43,86
ARETS RESULTAT 164,4 145,6
ARETS RESULTAT HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 164,4 145,6

Rapport over ovrigt totalresultat

Mkr 2020 2019
Arets resultat redovisat ver resultatrdkningen 154,4 145,6
Poster som kan komma att dterféras till resultatrdkningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -276 3.5
Skotteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 5.9 -0.8
Summa Svrigt totalresultat ~-21,7 2,8
ARETS TOTALRESULTAT 132,7 148,3
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Balansrakning
Koncernen

Mkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 15 402,3 266,0
Utlaning till kreditinstitut 16 18774 1669,6
Utldning tilt altm&nheten 17 16 1155 16 1500
Vardefdréndring pd rantesakrade poster i portfoljsdkring 471 -25.7
Derivat 18 41,2 1470
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 19 7208 7381
Immateriella antdggningstiligangar 11 118,8 1076
Materiella tillgangar 12 52,9 60,8
Ovriga tillgangar 21 1680 105.4
Forutbetalda kostnader och upplupna Intakter 22 23,0 208
THlgdingar som innehas for férséljning 23 7148 -
Skattefordran 18 13.9
Summa tiligangar 20281,1 19 263,8
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 24 - 2 000,0
Emitterade viirdepapper 25 5 689,2 3901.1
In~ ach uppldning frén aliménheten 26 126129 11421.4
Derivat 18 55,8 171
Ovriga skulder 28 95,1 219,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 27 80,0 886
Summa skulder och avsé&ttningar 18643,0 17 648,0
£get kapital
Aktiekopital 100,0 100,0
Omrakningsresery -17,4 43
Ovrigt tillskjutet kapital 683,7 563,7
Balanserade vinstmedel 937.4 7919
Arets resultat 1544 1456
Summa eget kapital 1738,2 1606,6
Summa eget kapital och skulder 202811 19 263,5
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Rapport 6ver fordandring av

eget kapital

Koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie&gare

Ovrigt

kAktle- Omraknings- tillskjutet Balanserade Totalt eget
Mkr apital reserv kapital vinstmedel kapital
Ing&ende batans 2019-01-01 100,0 16 6583,7 791,89 1.457,2
Arets resultat 145.8 1466
Ovrigt totalresultat 2,8 2,8
Utgdende balans 2019-12~31 100,0 4,3 6563,7 937,4 1 606,56
Ingé&ende balans 2020-01-01 100,0 43 663,7 9374 160556
Arets resultat 154.4 164,4
Ovrigt totalresultat -21.7 -21,7
Utgtiende balans 2020-12-31 100,0 ~17,4 663,7 1091,8 1738,2
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Rapport over kassafléde

3 Koncernen

"ﬂé'*l
(B
il Mkr Not 2020 2019
Y] &
‘_%, Den [6panda verksamheten
Rérelseresultat 21865 274,5
215,56 274,5

Justeringar for poster som inte ingér | kassaflddet

Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstiligangar 1112 62,7 376
Orealiserade vardeférandringar 6 0.5 -8.4
Kreditforluster exklusive atervinningar 13 80,8 106,0
Summa Justeringar fér poster som inte ingér | kassaflédet 144,21 134,83
Betald skatt ~-49,0 -54,5
Kassafléde fréin den [6pande verksamheten fére f8réindringar av rérelsekapital 310,6 354,3

Kassafldde fran férandringar i rorelsekapital

Gkningl=)/minskning (+) av tftléming till allménheten -833,6 -17076
Gkning(-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 41,0 76,3
Okning(+)/minskning (-} av Inldning fran allménheten 119186 10048
Gkning(+)/minskning (-} av kortfristiga skulder ~84,7 50.2
Kassafldde fran den I8pande verksamheten 624,7 -222,1

Investeringsverksamheten

{nvesteringar immateriella anléggningstillgdngar 11 -56.0 -72,9
Investeringar I materiella tiligangar 12 -7.9 ~66,9
Férdndringar i obligationer och andra réantebérande vérdepapper 19 17,0 ~36.6
Kassafldda fran Investeringsverksamheten -47,0 -176,4

Finansleringsvarksamheten

Skulder till kreditinstitut 24 -2000.0 11

Forandringar av emitterade vardepapper 25 1788,1 487,4
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -211,9 468,85
ARETS KASSAFLODE 365,9 70,0
Likvida medel vid arets bérjan 1936,6 18628
Kursdifferens | likvida medel -21,7 2,8
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2279,7 19356
I kassaflddet ingdir rénteinbetalningar med 1168,4 11686
1 kassaflddet ingdr réinteutbetalningar med ~365,1 ~354,6

of
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Resultatrakning
Moderbolaget

Mkr Not 2020 2019
Rérelsens intékter
Ranteintékter berdknade enligt effektivrintemetoden 11508 10006
Ovriga rinteintakter 313 59.8
Réntekostnader berdknade enligt effektivrintemetoden -3289 -402.5
Gvriga réntekostnader -84.5 ~28,0
Réntenetto 4 768,8 629,9
Erhdlina koncernbidrag - 116,2
Nettoresultat av finansiella transoktioner 3] 18,9 ~10,7
Ovriga rérelseintakter 7 374 85,0
Summa rérelsens intikter 825,2 819,4
Rérelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 8.9.10 -536.6 -484.8
Av~ och nedskrivningar av materieila ach immateriella anldaggningstiligdngar 1112 ~43.8 -21.5
Summa rérelsens kostnader -580,3 -506,3
Resultat fére kraditfériuster 244,9 313,1
Kreditfériuster, netto 13 -40,8 ~-57.4
Rérelseresuitat 204,3 266,7
Lamnade koncernbidrag - -86,3
Skatt 14 -68,0 -42,0
ARETS RESULTAT 146,3 128,4
Mkr 2020 2019
Arets resultat redovisat ver resultatrikningen 148,3 128.,4
Poster som kan komma att aterfgras till resultatréikningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -26.3 3.7
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av utlundsverksamhet 6.6 -0.8
Summa dvrigt totalresultat =-20,7 2,9
ARETS TOTALRESULTAT 125,86 131,38
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Balansrdkning
Moderbolaget

Mkr Not 2020-12-31 2019~12-31

Tiigéngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 15 4023 266,0
Utlaning till kreditinstitut 16 1716,4 10673
Utlaning till allménheten 17 161155 13 760.9
Vérdeférdndring pé réintesdkrade poster i portfoljsékring 47,1 -25,7
Derivat 18 16,7 34,4
Obligationer och andra r@ntebarande vardepapper 19 720,6 7381
Aktier och andelar | koncernféretag 20 47 a7
Immateriella anldggningstillgdngar 11 1071 94,2
Materlella tillgdngar i2 6.4 74
Ovriga tillgangar 21 1700 780,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 22,4 20,2
Tillgdngar som innehas f&r forsdijning 23 7146 -
Skattefordran 27 13,0

Summa tlhligéngar 20045,3 16 760,3

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 24 682,2 14878
In= och upplaning frén allménheten 26 126129 114214
Emitterade virdepapper 25 49435 2 000.0
Derivat 18 55,8 171
Ovriga skulder 28 52,0 169,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 85,2 76,5
Summa skulder och avsdttningar 183316 16 172,0
Eget kapital
Aktiekapital 100,0 1000
Fond for utvecklingsavgifter 19,1 10.8
Omrékningsreserv -16,2 4.5
Balanserat resultat 1464,6 13446
Arets resultat 1463 1284
Summa eget kapital 17138 1688,2
Summa eget kapital ach skulder 20 045,3 16 760,3
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Rapport o6ver forandring av
- eget kapital
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‘(:ﬁ Aktie- utvecklings-  Omrdaknings- Balanserade Totalt eget
Mkr kaphtal avgifter reserv vinstmedel kapital
Ingdende balans 2019-01-01 100,0 - 1.6 135654 1 4566,9
Arets resultat 128,4 128,4
Totalresultat 2.9 2,9
Perlodens egenupparbetade immateriella tillgéngar 10,8 -10.8 -
Utgdende balans 2019-12-31 100,0 10,8 4,5 1.473,0 1688,2
{ngdende balans 2020-01-01 100,0 10,8 4,5 1473,0 1688,2
Arets resultat 1463 146,3
Totalresultat -20,7 ~20,7
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar 83 -8.3 -
Utgdende balans 2020~12-31 100,0 191 -16,2 16109 1713,8

Aktiekapitalet bestar av 2 stamaktier av samma slag med kvotvarde 50 000 00O kr. Samtliga aktier har lika
rost.
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Rapport over kassafléde
% Moderbolaget

Mkr Not 2020 2019

Den [épande verksamheten
Réreiseresultat 2043 2867
204,83 255,7

Justeringar for poster som inte Ingér | kassafiédet

Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgéngar 11,12 43,8 2185
Orealiserade vérdeférandringar 6 -2,4 19,4
Kreditférluster exklusive dtervinningar 13 81,2 102,3
Summa justeringar fér poster som Inte ingéir | kassaflddet 122,7 143,21
Betald skatt -476 -66,3
Kassafldde fran den [8pande verksamheten fére féréindringar av rérelsekapital 279,3 343,56

Kassafldde fran fdréindringar § rérelsekapital

Okning{-)/minskning {+) av utlaning till llménheten -3223,2 -1 8606
Okning(-)/minskning {+) av kortfristiga fordringar 625,6 42,7
Okning(+)/minskning (-) av inlaning fran allmanheten 11918 10048
Okning(+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -70,0 185
Kassafldde fran den 1épande verksamheten -1196,7 -461,2

investeringsverksamheten

Investeringar immateriella anlédggningstiligangar 11 ~53,6 -69,1
tnvesteringar | materiella tillgéngar 12 -1.4 -2.8
Fordndringar | obligationer och andra rdntebérande vardepapper 19 19,9 -64,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -36,1 ~-136,2

Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 24 20379 656,0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 2037,9 656,0
ARETS KASSAFLODE 806,0 68,6
Likvida medel vid &rets boérjan 1333,4 1 261,9
Kursdifferens i likvida medel -20,7 2,9
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2118,7 13334
I kassaflédet ingdr réinteinbetalningar med 11746 1066,9
I kassaflédet Ingdr réinteutbetalningar med . -409,0 ~440,9
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Not 1. Redovisningsprinciper

Féretagsinformation

Arsredovisningen har godkants fér utfardande
av styrelsen den 22 april 2021. Resultat- och
balansrakning blir féremal for faststéllelse

pa arsstamman den 22 april 2021. Banken &r

ett helagt dotterbolag till Bluestep Holding

AB, som uppréttar koncernredovisning pa

den hégsta koncernnivan, Ett dotterféretags
finansiella stalining tas in i koncernredovisningen
fran och med den tidpunkt som

dotterféretaget forvérvas till och med det

datum som betdmmandeinflytandet upphor.
Bestammandeinflytande foreligger nér bolaget har
over B0% av rosterna i ett bolag. Koncerninterna
mellanhavanden och transaktioner elimineras
vid uppréattandet av koncernens finansiella
rapporter. Bankens verksamhet beskrivs i
Forvaltningsberéattelsen.

Overensstammelse med
normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna
International Financial Reporting Standards
("IFRS"), sasom de har antagits av EU och
Finansinspektionens foreskrifter och aliménna
rad, FFFS 2008:25. | Koncernen tilldmpas dven
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”, tillhérande tolkningar utférdade

av Radet for finansiell rapportering, samt

Lag om érsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Moderbolaget tillampar s& kallad lagbegrénsad
IFRS, och foljer som huvudregel IFRS och

de redovisningsprinciper som tilidmpas i
koncernredovisningen. Moderbolaget behdver
darutéver beakta och uppréatta arsredovisning
i enlighet med Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad FFFS 2008:25 samt rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Radet for finansiell rapportering.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte .
annat framgar.

Andrade redovisningsprinciper
féranledda av nya eller @ndrade
IFRS

Banken har andrat bendmningen av koncernens
resultatrakning till rapport éver resultat.
Moderbolagets benamning av rapport éver
ovrigt totalresultat har é&ndrats till rapport éver
totalresultat.

Benchmarkreformen fas 1

(Ny princip fér i ar)

Andringar har genomférts som innebér
temporara undantag fran att tillampa vissa
specifika krav avseende sakringsredovisning

fér sakringsrelationer som direkt paverkas av
benchmarkreformen. De temporéra undantagen
syftar till att sékringsrelationer inte ska behdva
brytas upp endast till foljd av osékerhet frén
benchmarkreformen. Andringarna ska tillampas for
rakenskapsér som bdrjar den 1januari 2020 eller
senare, med maojlighet till tillampning i fortid.

Benchmarkreformen fas 2

(Princip som annu gj tilldmpats)

Andringarna i IAS 39 innebér undantag fran
vissa krav for sakringsredovisning nér befintliga
referensrantor | sékringsrelationer ersatts med
alternativa referensrantor. Andringarna beddéms
saledes mojliggdra att dvergangen till nya
referensrantor kan genomféras utan vésentliga
resultateffekter och darmed utan vasentlig
inverkan pa Bankens finansiella rapporter,
kapitaltackning, stora exponeringar eller andra
férhallanden enligt tillampliga rorelseregler.

Banken forvantas inte f& nagra vasentliga resultat
effekter d& Banken inte behdéver bryta upp nagra
sékringsrelationer genom undantagen.

Det finns inga dndringar av IFRS standarder
och tolkningar som beddms fa ndgon vasentlig
paverkan pa Bankens finansiella rapporter.

Nya och éndrade standarder och tolkningar
som annu ej tratt i kraft

Ingen férandring 1 redovisningsregelverken som

ar utfardade fér tillampning bedéms fa nagon
vasentlig inverkan pé& Bankens finansiella rapporter
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Betydande bedémningar och
uppskattningar

Presentation av finansiella rapporter i
Overensstdmmelse med IFRS kréver att
féretagsledningen gor beddmningar och
uppskattningar som paverkar rapporterade
belopp for tillgangar, skulder och upplysningar
om eventuella tillgdngar och ansvarsférbindelser
per balansdagen samt rapporterade intékter och
kostnader under rapportperioden.

Foretagsledningen gér vissa bedédmningar

och uppskattningar for att faststélla varden pa
vissa finansiella tillgdngar och skulder. Dessa ar
hanfarliga till finansiella instrument, utldning till
allmanheten och tillgéngssakrade obligationer.
Beddmningar och uppskattningar &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande forhallanden bedéms vara
rimliga.

Beddmningar

Vid faststallandet av verkliga varden for finansiella
instrument anvénds olika metoder beroende

pé& graden av observerbarhet av marknadsdata

i vérderingen samt aktiviteten pad marknaden. |
férsta hand anvands noterade priser pa aktiva
marknader. Saknas noterade priser pa aktiva
marknader anvands istallet vérderingsmodeller.
Banken beddémer nér marknaderna anses inaktiva
och da noterade priser inte langre motsvarar
verkligt vérde utan varderingsmodell beh&ver
anvéndas.

Uppskattningar

| tilldmpningen av Bankens redovisningsprinciper
gdrs uppskattningar och bedémningar for att
faststélla redovisade vérden pa vissa tillgangar
och skulder. Dessa uppskattningar baseras pa
historisk utveckling och andra faktorer inklusive
férvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande forhallanden. Vasentliga
uppskattningar och beddmningar har gjorts
inom nedanstaende omrdden med hanvisning till
detaljerad information.

Beddmningar och uppskattningar fér
tillgangssakrade obligationer ar baserade pa
forvantad livsldngd och genomsnittlig avkastning
med utgangspunkt fran historisk utveckling,
forvantade kassafloden samt rantor.

Koncernen har emitterat obligationer med sékerhet
i svenska bolan (sa kallad vardepapperisering) vid
ett flertal tillfallen under de senaste aren. Bolan
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har sélts fran Banken till helagda dotterbolag som
i sin tur har emitterat obligationer som externa
parter har investerat i. Banken har i samband

med dessa transaktioner gjort beddmningen

att tillgdngarna som sélts till dotterbolagen inte
uppfyller kriterierna for bortbokning. | och med
att risken inte har lamnat Banken, och dérmed inte
Overgatt till dotterbolaget i sin helhet, redovisas
lanefordringarna 1 Banken och inte i respektive
dotterbolag. For mer information, se stycke
"Vardepapperisering"”.

Foérvantade kreditfériuster beraknas med hénsyn
taget till saval intern som extern information.
Informationen bestar av tidigare handelser,
nuvarande omsténdigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska forhallanden
som skulle kunna péverka férvantade framtida
kassafldden. De forvéntade kreditforlusterna

tar hansyn till bade tillgangsspecifika och
makroekonomiska faktorer och avspeglar Bankens
férvantningar om dessa. For utforligare beskrivning
av berékningen av nedskrivningar, se noten
Riskhantering.

Utlandsk valuta

Bankens monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta raknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resultatrdkningen. Icke-
monetéra tillgdngar och skulder som redovisas

till historiska anskaffningsvérden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra
tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
vérden omraknas till den funktionella valutan till
den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till
verkligt varde. Redovisningssvalutan i Koncernen
ar svenska kronor.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintékter och réntekostnader redovisas

med tillampning av effektivrantemetoden inom
Rantenettot, Effektivréantan ar den ranta som exakt
diskonterar de uppskattade framtida in- och
utbetalningarna under det finansiella instrumentets
forvantade 16ptid, eller i tillampliga fall, en

kortare period, till den finansiella tillgangens eller
finansiella skuldens redovisade nettovéarde.

Rénteintékter och réntekostnader inkiuderar

i forekommande fall periodiserade belopp av
erhallna avgifter som medréknas i effektivrantan,
transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skilinader mellan det



ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det
belopp som regleras vid férfall.

Ranteintakter och réntekostnader som presenteras
i resultatrakningen bestar av:

+ Réantor pé finansiella tillgdngar och skulder som
vérderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden inklusive ranta pa osékra
fordringar

+ Réntor fran finansielia tillgangar som
klassificerats som vérderade till verkligt vérde via
ovrigt resultat

- Rantor fran finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt vérde over resultatrékningen

Provisionsintakter och
provisionskostnader

Provisioner bestar av transaktionsbaserade
avgifter vilka redovisas nar transaktionen utfors.
Periodisering sker till den period som intékten
respektive kostnaden avser,

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller
de realiserade och orealiserade vardeforandringar
som uppstatt med anledning av finansiella
transaktioner klassificerade som innehav for
handel, instrument som ingér i sakringar av verkligt
varde, eventuell ineffektivitet i sékringsrelationer
samt valutavinster och valutaférluster pa finansiella
tillg&ngar och finansiella skulder.

Finansiella instrument

Merparten av Bankens poster i balansrdkningen
avser finansiella instrument. Ett finansiellt
Instrument &r varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang i ett féretag och en
finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett
annat féretag. Finansiella instrument inkluderar pé
tiligangssidan till exempel utlaning till allménheten
och kreditinstitut, obligationer och andra
rantebarande vérdepapper och derivat. Bland
skulder aterfinns till exempel in- och uppléning
fran allménheten, emitterade vardepapper, derivat,
skulder till kreditinstitut och leverantérsskulder.

Finansiella tiligangar redovisas i balansrékningen
pa affarsdag da avtal ingatts om fdrvéry, férutom
avtal i vérderingskategorin klassificerade som
upplupet anskaffningsvarde som redovisas pé

likviddag. Skulder tas upp nér motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att
betala, dven om faktura annu inte mottagits. En
finansiell tillgéng tas bort fran balansrékningen
nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller

eller Banken férlorar kontrollen dver dem. En
finansiell skuld tas bort fran balansrékningen néar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt
utslacks.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen
endast nér det finns en legal rétt att kvitta

och nér avsikt finns att reglera posterna med

ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden. Finansiella
instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde
motsvarande instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella
instrument forutom de som tilthdr kategorin
finansiella tiligdngar och skulder som redovisas tilt
verkligt vérde via resultatrékningen. Efterféljande
redovisning foljer av hur de finansiella
instrumenten har kategoriserats:

- Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt
vérde via resultatrakningen,

- Finansiella tillgangar och skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vidrde via
resultatriakningen

Denna kategori bestar av finansiella tiligdngar som
innehas i en affarsmodell som inte innebér att
inkassera avtalsenliga kassafloden eller att delvis
inkassera avtalsenliga kassafloden och delvis
inkassera kassafloden fran forsaljningar. Férutom
forsaljningar av finansiella tillgangar bedémer
Banken bl.a, affarsmodellen utifrdn hur portfsljen
av finansiella tillgangar utvarderas med avseende
pé& avkastning och risk. Till kategorin klassificeras
ocks4 finansiella tillgdngar vars avtalsenliga
kassafloden inte utgdrs av enbart kapitalbelopp,
ranta och avgifter. Bankens tillgangar i denna
undergrupp utgdérs av: i) derivatinstrument

med positiva marknadsvarden som inte ingér i

en effektiv sékringsrelation, se vidare avsnittet
Sakringsredovisning, ii) derivat som utgoér effektiva
sakringsinstrument samt iii) obligationer och andra
rantebérande vérdepapper som innehas som

en del i likviditetsriskhanteringen, iii} utlaning till
aliménheten som ar varderat till verkligt véarde.
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Initialt redovisas tillgadngar i denna kategori

till verkligt varde, medan hénforliga
transaktionskostnader redovisas direkt i
resultatrakningen. Forandringar i verkligt varde
och realiserade resultat for dessa tillgangar
redovisas direkt I resultatrakningen, under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan
upplupen och erhdllen rénta redovisas som
ranteintakt.

Verkligt vérde &r det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid forséljning
av en tillgang eller betalas vid dverlatelse av

en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer, Verkligt varde p4 finansiella
instrument varderade till verkligt vdrde och som
handlas p& en aktiv marknad, till exempel svenska
s&kerstallda obligationer, baserar sig pé noterade
priser. For finansiella instrument som inte handlas
p#& en aktiv marknad faststélls verkligt varde utifrén
vedertagna varderingstekniker som i s& stor
utstrackning som mojligt bygger pé observerbara
marknadsnoteringar.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pd aktiva
marknader fér identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Varderingsmodell baserad pa andra
observerbara data for tillgadngen eller skulden
an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (priser) eller indirekt (harledda priser).

Niva 3: Varderingsmodeller dér vasentilg indata
baseras pa icke observerbar data.

Derivat

Bankens derivatinstrument har anskaffats

fér att sakra de risker for rdnte- och
valutakursexponeringar som Banken &r utsatt

for. Banken tillampar sakringsredovisning for de
sékringsrelationer som uppfyller kraven. Derivat
som inte ingér | en sékringsrelation redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Derivat som
ingar i en effektiv sékringsrelation redovisas enligt
nedan.

Sakringsredovisning (IAS 39}

Banken ingar derivat for att sékra rénterisker i
verksamheten. Derivaten redovisas till verkligt
varde i balansrakningen med &vrig hantering i

linje med respektive sékringsrelation. Banken
dokumenterar vid ingdngen av séakringsredovisning
det ekonomiska sambandet mellan den sékrade
posten och sékringsinstrumentet, det vill
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séga att det finns en vélgrundad forvantan att
sakringsinstrumenten i hog grad ar effektiva i
att motverka den sakrade riskens paverkan pa
den sékrade posten samt att denna effektivitet
kan métas och utvérderas pé ett tillforlitligt satt.
Ineffektivitet redovisas i resultatrakningen. | de
fall foérutsattningarna for sakringsredovisning
inte langre &r uppfyllda redovisas derivaten
enligt grundreglerna till verkligt vérde via
resultatrdkningen.

Obligationer och andra réntebirande
vardepapper

Banken har investerat en del av sin
overskottslikviditet i obligationer och andra
rantebarande vardepapper. Dessa tillgéngar
har faststéllda eller faststallbara betalningar.
Realisationsresultat och vérdeférandringar
resultatfors som nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Finansiella tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvéarde

Kategorin bestar av finansiella tillgangar som
innehas i en affarsmodell att inkassera avtalsenliga
kassafldden. De avtalsenliga kassaflddena utgérs
enbart av kapitalbelopp, ranta och avgifter.

| balansrékningen representeras dessa av
balansposterna Uttaning till kreditinstitut, Utlaning
till allmanheten samt Ovriga tillgangar beroende
péa karaktar, Dessa tillgadngar redovisas tili upplupet
anskaffningsvarde. Lanefordringar redovisas initialt
till anskaffningsvérde, vilket utgérs av utbetalt
[&nebelopp med avdrag for erhéllina avgifter och
tillagg for kostnader som utgdr en integrerad del i
avkastningen. Den réntesats som ger lanefordrans
anskaffningsvarde som resultat vid berékning

av nuvardet av framtida betalningar utgér den
effektiva anskaffningsrantan (effektivréantan}.
Upplupet anskaffningsvérde erhélls genom att
diskontera de kvarvarande framtida betalningarna
med effektivrantan. Andra fordringar &n
lanefordringar, vilka inte &r rantebarande, har en
kort férvéantad 16ptid varmed redovisning sker till
nominellt belopp utan diskontering. Férvantade
kreditférluster redovisas separat utanfor rorelsens
kostnader.

Utlaning till aliménheten

Utlaning till allmanheten utgors av 1an till
privatpersoner med sékerhet i bostéder.
Nedskrivningar samt aterféringar av nedskrivningar
resultatférs som kreditfériuster netto. Se vidare
kring nedskrivningar i nedan stycke.




Forviintade kreditfdrluster och nedskrivningar
av finansiella tillgAngar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde

IFRS 9 omfattar en modell for forvantade
kreditforluster vid varderingen av nedskrivningar
dér en reserv som motsvarar forvéntade
kreditférluster redovisas for finansiella tillgangar
som virderas tifl upplupet anskaffningsvérde.

} modellen vérderas reserven for forvantade
kreditfériuster baserat pa den estimerade risken
vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant
okning 1 kreditrisk har intraffat sedan forsta
redovisningstillféllet och bedémd makroekonomisk
utveckling, &ven om ingen faktisk forlusthéndelse
har intréaffat. Forvantade kreditférluster beraknas
med hansyn taget till saval intern som extern
information, Informationen bestar av tidigare
handelser, nuvarande omsténdigheter och
rimliga verifierbara prognoser av framtida
ekonomiska férhallanden som skulle kunna
paverka forvantade framtida kassafléden. De
férvantade kreditférlusterna tar hansyn till bade
tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer
och avspeglar Bankens forvantningar om dessa.
For utforligare beskrivning av berakningen av
nedskrivningar, se noten Riskhantering.

THlgangar som innehas for férséljning

Tillgangar som innehas for forséljning avser
portfélien med utlaning till privatpersoner utan
séikerhet som den 1 Januari 2021 &vergér till
k&paren av portfoljen.

Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde

Upplaning, infaning samt dvriga finansiella
skulder, till exempel leverantdrsskulder, ingér i
denna kategori. Skulderna vérderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Emitterade virdepapper

Emitterade vardepapper avser obligationer
utstélida av Koncernen och ar varderade till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder till verkligt
varde via resultatrakningen

Bankens skulder i denna kategori utgdrs av
derivatinstrument med negativa marknadsvarden
vilka obligatoriskt klassificeras som verkligt
vérde via resultatrakningen eftersom de inte
ingér i en effektiv sékringsrelation, se vidare
avsnittet Sakringsredovisning. Aven derivat som
utgor effektiva sékringsinstrument redovisas

till verkligt varde. Initialt redovisas skulder

i denna kategori till verkligt vérde, medan
hanfarliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Férandringar i verkligt véarde
och realiserade resultat redovisas direkt i
resultatrakningen, under rubriken Nettoresultat
av finansiella transaktioner, medan upplupen och
betald rénta redovisas i rdntenettot.

Moderbolagets aktieagartillskott
och koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och
aktiedgartillskott i enlighet med huvudregeln i
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Erhélina
koncernbidrag fran dotterféretag redovisas som
finansiell intakt och lamnade koncernbidrag till
dotterféretag redovisas som ékning av andelar

i koncernforetag. Koncernbidrag som lamnas tilt
moderfdretag redovisas som en finansiell kostnad.

Beslutade koncernbidrag som inte utbetalats per
rapporteringsdagen skuldfors, &ven om beslutet
fattades efter rapportperiodens slut.

Mottagna aktieégartillskott redovisas i eget kapital.

Eget kapital

Omrakningsreserv bestar av orealiserade
valutakurseffekter till foljd av omrékning av
utldndska enheter.

Immateriella tiligangar

Immateriella tillgangar redovisas till
anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
av- och nedskrivningar. Avskrivningar redovisas

i resultatrakningen linjart dver tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod. Immateriella tillgangar
med bestdmbar nyttjandeperiod skrivs av fran

det datum da de &r tillgangliga fér anvandning.
Férvantad nyttjandeperiod beddms till 5 4r.

Immateriella tillgangar redovisas i balansrékningen
endast om tillg&ngen &r identifierbar, det ar
sannolikt att tillgangen kommer generera framtida
ekonomiska férdelar och Banken har kontroll &ver
tillgéngen.

Det redovisade vardet for en immateriell tiligédng

‘tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller

avyttring eller nér inga framtida ekonomiska
fordelar véantas fran anvandning av tiflgéngen.
Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgadng utgdrs av
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skillnaden mellan fdrséljningspriset och tillgangens
redovisade vérde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas
som &vrig rorelseintakt/kostnad.

Materiella tillgangar

Tiligangarna redovisas till anskaffningskostnad
efter avdrag fér ackumulerade av- och
nedskrivningar baserade p& en beddmning

av tillgangarnas nyttjandeperiod. Férvantad
nyttjandeperiod beddms uppgé tili 5 ar.

Minst &rligen, eller vid indikation pa bestaende
vérdenedgang, sker en nedskrivningsprévning.

Leasing

Leasingavtal redovisas som en nyttjandetillgang
pa tillgangssidan samt en leasingskuld skuldsidan.
IFRS 16 baseras pa synsattet att leasetagaren

har ratt att bruka en tillgang under en specifik
tidsperiod samt en skyldighet att betala fér denna
rattighet, darav begreppet nyttjandetillgang.
Féljande leasingavtal har inkluderats i Bankens
IFRS 16 implementation; hyreskontrakt avseende
lokaler, tjanstebilar, kontorsutrustning och andra
leasingobjekt. Banken har, i enlighet med géllande
regelverk, gjort undantag endast for leasingavtal
som; upphor inom 12 ménader, anses vara "icke-
materiella” dvs, en beréknad leasingskostnad

pa under 50,000 kr IFRS 16 tillampas inte for
moderbolaget.

Pensioner

Pensloner redovisas som avgiftsbestdmd plan
och kostnadsfors 1&pande under aret. Nagra
pensionsavséattningar foreligger ej da Banken,
i samband med premiebetalning, fullgjort sina
forpliktelser.

Skatter

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som ska
betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r, med
tillampning av de skattesatser som &r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder
varderas till det belopp som forvéntas erhéllas
eller betalas, Inkomstskatter redovisas i
resultatrdkningen utom da underliggande
transaktion redovisats i dvrigt nettoresultat eller
i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt
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redovisas i 6vrigt nettoresultat eller i eget kapital.

Med uppskjutna skatter avses skatt pa
skillnader melian redovisat och skatteméssigt
vérde. Uppskjuten skatteskuld redovisas for
samtliga skattepliktiga temporéra skillnader.
Uppskjuten skattefordran representerar en
reduktion av framtida skatt som hénfor sig till
avdragsgilla temporéra skillnader, skattemassiga
underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag. Uppskjuten skattefordran
prévas vid varje bokslutstilifalle och redovisas i
den utstrackning det vid respektive balansdag
ar sannolikt att de kan utnyttjas. P4 balansdagen
lagfasta skattesatser anvénds vid berékningarna.
Skattesatsen i Sverige &r 21,4% under 2020.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalys uppréattas enligt indirekt metod
i enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel hos
kreditinstitut samt kortfristiga placeringar med en
16ptid fran anskaffningstidpunkten understigande
tre ménader, vilka &r utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer. Likvida medel
redovisas till dess nominella belopp.

Vardepapperisering

Nar en finansiell tillgang dverfors ska Banken
utvardera i vilken grad den behaller de risker

och férdelar som &r forknippade med dgandet

av den finansiella tiflgdngen. Om Banken behéller
i alit vasentligt de risker och férdelar som ar
férknippade med dgandet av den finansiella
tillgangen, fortsaiter Banken att redovisa den
finansiella tillgangen i rapporten Gver finansiell
stallning. Koncernen har de senaste aren
genomfért tre vardepapperiseringstransaktioner
{2013, 2015 och 2017). | dessa transaktioner har
lanefordringar fran Banken salts till ett helagt
dotterbolag, Step 2, Step 3 och Step 4 (ett

s4 kallat SPV, Eng. special purpose vehicle).

Step 2 och Step 3-transaktionerna &r 16sta och
bolagen &r for narvarande under likvidation.

D4 lanefordringarna som salts frdn Banken inte
uppfyller kraven for borttagande fran rapporten
dver finansiell stélining, framst pa grund av '
att kreditrisken inte har 6verférts i sin helhet,
redovisas dessa i Banken, Banken som ér séljare av
l&nen &r bunden till att kopa tillbaka eventuella lan
som inte uppfyller kraven fran bérjan.




Not 2. Riskhantering

Riskprofil och strategi

Bankens riskhantering syftar till att sakerstélla

att risktagande dverensstammer med faststéllda
riskhanteringsstrategier, och en lamplig balans
mellan risk och avkastning. Riskhanteringen &r
integrerad i 6vergripande intern styrning och
kontroll, och ar sammankopplat med strategisk
planering och kapitalhantering. Riskhanteringen
innefattar svél bakatblickande som faktiska

och framéatblickande risker, i och utanfér
balansrakningen, som Banken &r, eller skulle kunna
bli, exponerad fér i affaren och organisationen i
sin strévan att na satta mal for tillvaxt, 16nsamhet
och finansiell stabilitet, Banken definierar risk

som mdjligheten att en handelse intréffar och

som negativt paverkar att uppna ett mal eller en
process. Riskerna begransas och hanteras genom
faststélld riskaptit och risktolerans, vilket méjliggér
att fatta vélinformerade beslut om risktagande
och sakerstilla en medvetenhet och férstaelse for
riskhantering inom Banken.

Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda
1an till allm&nheten i Sverige, Norge och Finland,
och att finansiera detta genom en kombination av
eget kapital, inlaning fran allménheten i Sverige
och Norge, utgivande av obligationer med

Risk-buserade kapitalkrav

underliggande bolanetillgdngar som sékerhet
(Eng. Residential Mortgage Backed Securities;
"RMBS"), sakerstalida obligationer och seniora icke
sékerstéllda obligationer.

Banken exponeras for olika slags risker, sésom
strategisk risk, afférsrisk, kreditrisk, marknadsrisk,
likviditetsrisk, ryktesrisk och operativ risk.
Identifierade risker beddms kvalitativt utifran
sannolikhet och péaverkan, och vissa risker beddms
aven kvantitativt genom att berékna kapitalkrav.

Tabellen nedan visar en dversikt dver de
metoder som anvands for berakning av
kapitalkrav for identifierade risker, For mer
information om kapitaltdckningen, se not 31
"Kapitaltdckningsanalys - Moderbolaget och
Konsoliderad situation”.

For de mest materiella riskerna beskrivs nedan
definitioner och mitigerande atgarder. For att
proaktivt hantera Bankens risker gérs dven
kontinuerligt analyser som en del av IKLU, t

ex hur kreditrisker i utlaningen eller framtida
finansieringsbehov paverkas av framtida
makroekonomiska forandringar for att anvanda
som underlag for styrning av Banken.

Metod

Pelare | kapitalkrav Kreditrisk

Minimikapitalkrav
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Marknadsriskrisk
Operativ risk

Pelare !l kapltalkrav Koncentrationsrisk

Sarsklit kapltalbaskrav

Rénterisk
Kreditrisk
Valutakursrisk
Likviditetsrisk
Operativ risk
Affarsrisk
Strategisk risk

Kombinerat buffertkrav Kontracyklisk kapitalbuffert

Kapitalkonserveringsbuffert

" Kapitalplaneringsbuffert

Schablonmeted
Schablonmetod
Schablonmetod
Alternativ schablonmetod
Fl-metod
Fl-metod

Intern metod
Intern metod
Intern metod
Intern metod
Intern metod

Intern metod
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Kreditrisk

Definition

Kreditrisk definieras som risken for ekonomisk
forlust, negativ resultatférandring eller vasentlig
férandring i riskprofilen p& grund av att en motpart
inte fullgdr sina forpliktelser | enlighet med
6verenskomna villkor.

Mitigering

Givet verksamhetens natur med utldning till
allmanheten utgdr kreditrisk en materiell risk for
Banken. Kreditférluster kan uppsta dels till foljid
av bristande betalningsuppfyllelse pé grund

av oférmaéga eller ovilja hos en kund eller en
motpart att uppfylla sina &taganden i samband
med utlaning (sannolikheten for fallissemang]),
och dels att de belopp som kan atervinnas fran
obetalda 1an inte racker for att tdcka kapitalbelopp,
upplupna réntor och évriga kostnader (forlust vid
fallissemang). Kreditrisk kan dessutom avspeglas
i form av forluster via avsattningar till foljd av
minskade portféljvarden pa grund av faktisk eller
upplevd forsamrad kreditkvalitet.

Banken tillhandahaller bolan i Sverige, Norge
och Finland. Foér att stérka den strategiska
inriktningen pé bolan slutade Banken att erbjuda
privatlan i februari 2020, och portféljen saldes i
slutet av aret, Kreditportféljen ar valdiversifierad
och bestar av ett stort antal kunder, framst

inom kundsegmentmed medelhdg risk.
Kreditstrategin baseras pa lantagarens forvéntade
4terbetalningsférmaga och kredithistorik, och for
att beddma sannolikheten for fallissemang delas
lantagarna in i olika riskkategorier.

Kreditrisken hanteras framst genom
kreditinstruktioner och faststélld
riskhanteringsstrategi med uttrycklig riskaptit
och risktolerans. Aktiv kreditriskhantering
uppnas aven via kreditavdelningarna i den
operativa verksamheten, som sékerstéller att
ett forsiktigt och vai avvagt kundurval gérs,
Den operativa kreditverksamheten ansvarar
for kreditbeslutsprocessen och ser till att
styrdokument fér kreditriskhantering foljs.

Riskklassificeringssystemet ar en central del

av kreditprocessen och omfattar arbets-

och beslutsprocesser for kreditgivning,
kredituppféljning och kvantifiering av kreditrisk.
Beviljandet av en kredit forutsétter att
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kredittagaren pé goda grunder kan férvantas
fuligéra sitt &tagande mot Banken. En sund,
langsiktigt robust och riskmassigt balanserad
kreditgivning forutsétter att kreditaffaren satts i
relation till paverkande omvarldsfaktorer. Detta
innebér att sdvél Bankens som omvéridens
kunskap om férvéantad lokal, regional och global
forandring och utveckling, av betydelse for affaren
och dess risk, beaktas. Systematisk analys av

de enskilda kreditexponeringarna sker genom
i6pande uppfoljning av individuella engagemang.

En aktiv kreditriskhantering sékerstalls ocksa
genom kravavdelningarna som ansvarar for
obetalade Ian, dvs. dér kunder har upphort att
betala sitt lan och ddrigenom bryter mot sina
lanevillkor och férsoker fa dessa att aterga till
planenlig betalning eller vidtar atgérder for att
reducera forlustrisken.

Foér att uppréatthélla en valdiversifierad
kreditportfolj med en balanserad riskprofil samt for
att ha en god balans mellan risk och avkastning,
arbetar Banken kontinuerligt med att forsta
kunderna och deras férutséttningar.

Kreditrisk avseende kund och objekt

Uppskattning av kreditexponering for
riskhanteringsdndamal &r komplex och kraver
anvandning av modeller, eftersom exponeringen
varierar med férandringar i marknadsférhallandena,
forvantade kassafldden och tidsforloppet.
Beddmningen av kreditrisken for en portfolj

av tillgangar medfér ytterligare uppskattningar

av sannolikheten for fallissemang, de darmed
sammanhangande forlustférhéllandena och
standardkorrelationer mellan motparter. Banken
maéter kreditrisk genom att anvanda Sannolikhet
for fallissemang (Eng. Probabllity of default; "PD"),
Exponeringen vid fallissemang (Eng. Exposure At
Default; "EAD") och Forlusten givet fallissemang
(Eng. Loss Given Default; "LGD"). Denna metod
anvands for att berakna férvantade kreditférluster
(Eng. Expected Credit Loss; "ECL") under IFRSO.

Efter datumet for forsta kreditbeddmningstiltfallet
overvakas kontinuerligt lantagarens
betalningsbeteende for att skapa en
beteendescore. All annan information

om lantagaren som péverkar lantagarens
betalningsférmaga, sdsom tidigare
betalningsménster, végs ocksa in i denna
beteendescore. Denna scorepoéng anvénds for
att estimera PD.




LTV

LTV (Eng. Loan to value) beskriver hur stor
beldningsgrad en lantagare har och anvénds

av langivare for att forklara forhallandet mellan
ett [&n och vérdet p& en képt tillgadng. Ju hogre
férdelningsprocent en LTV har, desto hdgre risk

16per langivaren,

Den huvudsakliga sékerheten fér Bankens

bolan &r pantbrev i fastigheter och pantséttning
av bostadsratter. Banken utfér vardering av
sakerheten som anvénds i lAngivningsprocessen.
Bankens policy for att erhalla sakerheter har inte
forandrats avsevért under rapporteringsperioden
och det har inte skett nagon signifikant foréndring
av den totala kvaliteten pé sdkerheterna

som innehas av Banken sedan den férra

rapporteringsperioden,

Bolan Sverige
Férdelning LTV

2020-12-31

Exponering, brutto

Nedskrivningar

Exponering, brutto

2019-12-31

Nedskrivningar

-60% 932,8 09 875.0 07
60 - 60% 724,3 0,9 671.2 0.8
80 -70% 143586 3.0 13367 25
70-80% 2714,8 8.9 24884 53
80 -90% 33919 13.2 2 953,56 11,8
90 -~ 100 15,1 0.0 216 00
100% + 11,7 01 184 10
Total 9 226,3 270 8364,8 22,0
Boldin Norge 2020-12-31 2019-12-31

Férdelning LTV Exponering, brutto Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar
~60% 12998 1,0 13720 10
60 -60% 815,4 0.8 869,6 0.7
60 -70% 11889 23 12519 186
70-80% 19230 73 2055,4 3.4
80 - 90% 14373 2,1 1196.8 0.8
90 - 100 - - - -
100% + 11 00 3,1 00
Total 6 666,2 13,6 6 748.,8 7.4
Bolan Finland 2020-12-31 2019-12-31

Férdelning LTV

Exponering, brutto

Nedskrlvningar

Exponering, brutto

Nedskrivningar

~650%

60 - 60%
60 -70%
70-80%
80 -90%
90 ~-100
100% +
Total

81
6,6
97
12,7
118

478

0.0
00
0.0
00
0.0

0,1

Kénslighetsanalys

De mest signifikanta antagandena som péaverkar
sdkerheterna och i slutandan reserveringarna
&r husprisindex i respektive land i och med
dess effekt pa LGD dimensionen. Nedan visas
de férandringar pa ECL per den 31 december

2020 som skulle resultera givet rimliga
férandringar i dessa parametrar jamfort med de
faktiska antaganden som Banken gjort. Ingen
kanslighetsanalys genomférs fér den finska
portfoljen, d& verksamheten ar sa ny att relevant
data saknas fér densamma.
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Boldn Sverige

Féréndring -20% -10% +/-0% 10% 20%

prisindex ECL 8.4 43 00 -33 -59
Boldn Norge

Férandring | -20% -10% +/-0% 10% 20%

prisindex ECL 36 18 - -20 -4,7

Berédkning av kreditreserveringar och
férvintade kreditforiuster (ECL)

Reserveringar beraknas med hjélp av kvantitativa
modeller, som bygger pa indata, antaganden och
metoder. Foljande punkter kan i synnerhet ha en
stor paverkan pa nivan av reservering:

- faststéllande av en betydande &kning i kreditrisk;

+ beaktande av framéatblickande makroekonomiska
scenarier; och

« vérdering av bade forvéantade kreditforiuster
inom de kommande 12 manaderna och
férvantade kreditforluster under kvarvarande
I6ptid.

Det viktigaste indatat som anvénds for att vérdera
forvantade kreditforiuster ar:

- sannolikhet for fallissemang (PD);
+ forlust vid fallissemang {LGD);
« exponeringar vid fallissemang (EAD); och

« forvantad 16ptid

Dessa berakningar harleds fran internt utvecklade
statistiska modeller, vilka tar bade historiska data
och sannolikhetsviktade framatblickande scenarier
i beaktning.

Vidare har Banken méjligheten att gdra

ett Management Overlay, vilket innebér en
expertbaserad beddmning av eventuella effekter
p& forvantade kreditforluster, som de statistiska
modellerna inte fangar.

Banken redovisar inte nagon forlustreserv for
kortfristiga dvriga fordringar till fljd av att
sannolikheten for fallissemang pé dessa bedéms
som lag.
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Komponenter, antaganden och
estimeringstekniker

ECL beréknas antingen pé 12 manaders eller pa
Livstidsniva, beroende pa om signifikant 6kning av
kreditrisk sedan forsta kreditbeddmningstillféllet
férekommer for kontraktet ifraga, eller om lanet
beddms vara i fallissemang. ECL beréknas

genom att berékna PD, EAD och LGD for varje
framtida manad for respektive kontrakt. De tre
komponenterna multipliceras med varandra

och justeras med sannolikheten for "survival”,

dvs sannolikheten att kontraktet inte har

gétt i fallissemang eller har avslutats i fortid.

Varje framraknat manadsbelopp diskonteras
tillbaka till rapporteringsdatum och summeras.
Diskonteringsrantan som anvands i beradkningen ér
lanets effektivranta vid utbetalningstillfallet.

PD 12 méanader och PD fér aterstdende 16ptid
motsvarar sannolikheten for fallissemang inom
de kommande 12 méanaderna respektive den

finansiella tillgangens hela aterstdende I6ptid.

LivstidsPD {LT PD) tas fram genom att

titta pd mognadsprofilen for respektive
risksegment. Denna mognadsprofil ser pa nar

i tiden fallissemang forvéntas ske fran forsta
bedémningsdatum genom hela kontraktslangden
for respektive lan. Profilen baseras pé historiska
data och forvéntas vara densamma for respektive
valt segment. For estimering av 12 manaders PD
anvands en for produkten anpassad logistisk
regressionsmodell.

Bada vardena baseras pa de férhallanden

som existerar pa balansdagen samt framtida
ekonomiska forhallanden som paverkar kreditrisk.
PD-modellerna ér baserade pa homogena
delsegment av den totala kreditportfoljen, till
exempel land, affarsomrade eller produktgrupp. De
anvénds for att harleda 12 manaders PD och PD
for aterstaende 0ptid.

Historisk information fér fallissemang anvénds for




att skapa terminsstrukturer fér PD pa balansdagen,
vilka sedan justeras fér att harleda framéatriktade
PD. En férsamring av en ekonomisk framtidsutsikt
baserad p& prognostiserade makroekonomiska
variabler for varje scenario eller en kning i att
sannolikheten for att vérsta tdnkbara scenario ska
intraffa resulterar i ett hogre PD. Detta dkar bade
antalet |an som oéverfors fran Steg 1till Steg 2 och
de beréknade kreditreserveringarna.

EAD representerar en beréknad kreditexponering
vid ett framtida datum for fallissemang med
hansyn tagen till férvantade féréndringar i
kreditexponeringen péa balansdagen. Bankens
metod foér modellering av EAD aterspeglar
nuvarande avtalsvillkor for aterbetalning av
kapital och réanta, forfallodatum samt férvantade
dterbetalningar utéver kontraktuella betalningar.
Utifran dessa variabler skattas aterstdende
exponering manadsvis till l&net beréknas vara
aterbetalat.

LGD motsvarar de beriknade kreditforluster

som véntas vid fallissemang med hansyn tagen

till férvantat varde av framtida 4tervinningar,
realisering av sikerheter, nér i tiden
atervinningarna férvéntas ske och pengars
tidsvarde, Vid berékning av LGD &r sékerhetstyp,
typ av l&ntagare och avtalsinformation ett
minimikrav. LGD berékningarna baseras pé
historisk information av férlustdata i homogena
delsegment av den totala kreditportfoljen,

till exempel land, sékerhetstyp och produkt.
Framatblickande makroekonomiska faktorer
aterspeglas 1 LGD-berékningarna genom dess
inverkan pa belaningsgraden. En férsamring

av en ekonomisk framtidsutsikt baserad pa
makroekonomiska faktorer for varje scenario

eller en &kning i att sannolikneten for att vérsta
tankbara scenario ska intréffa, resulterar i en hégre
LGD och aven de berdknade kreditreserveringarna
och vice versa. Mer information kring sékerheterna
finns | noten Sakerheter.

Aterstaende 18ptid

For kontrakten som befinner sig i Steg 2 eller
Steg 3 beréknar Banken forvantade kreditforluster
med hénsyn tagen till risk for fallissemang under
aterstdende |6ptid. Generellt ar forvantad 16ptid
begransad till den maximala avtalspericd som
Banken &r utsatt for kreditrisk &ven om en langre
period dverensstdmmer med affarspraxis. Alla
avtalsvillkor tas hansyn till nar férvéntad [6ptid
faststélls, inklusive aterbetalnings-, forlangnings-
och tverféringsalternativ som &r bindande for
Banken.

Signifikant 6kning av kreditrisken (SICR)

IFRS9 anvéander sig av en trestegs-modell

for att berakna nedskrivningar. Modellen &r
baserad pa férandringar i kreditrisk sedan forsta
kreditbed®dmningstillfallet "Initial recognition”.
Modellen fér nedskrivningar innehéller en
trestegs-modell som utgér fran férandringar i
kreditkvaliteten pa de finansiella tillgdngarna.
Innebdérden av trestegs-modellen &r att
tiligangarna delas in i 3 olika kategorier beroende
pa hur kreditrisken férandrats sedan tiligangen
forsta gadngen upptagits i balansrékningen. Steg

1 omfattar tilgdngar som inte varit féremal for en
vésentlig dkning av kreditrisken. Steg 2 omfattar
tillgangar som varlt féremal for en vasentlig dkning
av kreditrisken. Steg 3 omfattar fallerade tillgéngar.
Kreditforlustreserveringen for tillgangarna styrs
av vilken kategori de tillnér, och i Steg 1 sker
reservering for férvantade kreditforluster under
kommande 12 manader, medan fér Steg 2 och

3 sker reservering for forvantade kreditfériuster
under tillgdngens hela aterstaende loptid.

. Ett lan som inte ar i fallissemang vid
kreditbeddmningstilifallet klassas | Steg 1 och
lantagarens kreditvardighet beddms kontinuerligt

av Banken.

- Om en signifikant hojning av kreditrisken sedan
forsta kreditbeddmningstillféllet kan konstateras,
s flyttas lanet till Steg 2, men det klassificeras
annu inte som fallerat.

< Om l&net fallerar s flyttas det foljaktligen till

Steg 3.

- For lan som ligger i Steg 1, beréknas ECL endast
for de kommande 12 méanaderna pé kontraktet.
For 1an som befinner sig i Steg 2 eller Steg 3
gdrs motsvarande berékning fér hela aterstoden
av lanets kontraktsléngd.

Ett genomgripande koncept for beddmning
av ECL &r att framétblickande information ska

anvéndas.
Féréndring | kreditrisk sedan férsta bedémningstififdllet
Steg 1 Steg 2 Steg 3
Signifikant
Forsta okning i kreditrisk
kreditbedémnings~ sedan forsta Osdker fodran
tillfailet kreditbedémnings-
tillfaitet
Férvantade Foérvéntade
12ﬂm¢§lnaders kreditférluster under kreditforiuster
férvantade
kreditfrluster hela kgntroktets under helg
16ptid kontraktets 16ptid
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| tabellerna nedan presenteras en uppdelning

av lan varderade till upplupet anskaffningsvarde

fordelade efter intern riskklassificering och dess
stegallokering.

2020-12-31 Koncernen Moderbolaget

Riskklass Bolan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totatlt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totait
A 79999 437.4 2.1 84395 7 999,9 437.4 21 84395
B 30763 326,8 5.6 3406,7 30753 325,8 6.6 3 406,7
(o4 3 320,5 456.6 3160 409831 33205 456.6 316,0 40931
gfgz?ifl’gqpf I -460,4 460,4 00 -460.4 460.4 00
Totalt 13 935,3 1680,3 323,7 15939,3 13 935,3 1680,3 323,7 15939,3
R o vantade 61 181 163 -405 6.1 -18.1 -163 -405
Summa utldning

Sgrzlit:‘ai"t“r;llupet 139202 16622 3074 158987 139292 16622 3074 158987
anskaffningsvérde

Riskklass Privatlan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 451,0 25,0 2,1 4781 4510 26,0 2,1 4781
B 136,0 254 3.5 164,9 136,0 254 3.5 164.9
C 659.6 136 11 74,2 59,6 136 11 74,2
Forandring pga.

expertutidtande

Totalt 646,8 63,9 6,7 717,2 646,6 63,9 6,7 717,2
reanortustor 27 27 27 27
Summa utléining

S:“:rzll:‘uat.?lqlletepr;)lupet 6468 63,9 4,0 714,86 646,6 63,9 4,0 714,5
anskaffningsvirde

2019-12-31 Koncernen Maoderbolaget

Riskklass Bolan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 68915 450,8 0.4 73427 56788 366,8 04 5946.1
B 31123 3319 3.3 34476 26910 2873 3.3 2 981,7
o] 3509,8 513,2 3003 43233 3066,5 458,3 276,0 37907
expertutinande 20 -0 : - 10 150 - -
Totalt 13 636,86 12729 304,1 16113,6 11341,4 10974 279.7 12718,8
Resork 6r (orvantode -5.3 3.8 104 205 -43 -108 -85 235
Summa utlédning

f}g&';’:‘z"t’l‘lf::’;ﬂup“ 13682,2 12692 2938 150842 113371 10868 2712 126951
anskaffningsvérde

Riskktass Privatlén Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totait Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 6273 273 2.8 6573 6273 273 28 6673
B 229,2 28.6 4,7 262,56 229,2 28,6 4,7 262,56
o] 106,7 14,8 1.2 122,7 106,7 14,8 1,2 1227
expertutliands 48 -46 - - 48 -46 : -
Totalt 967.8 66,1 8,7 1042,6 967,8 66,1 8,7 10426
Resary for forvantade -100 14,8 -36 -28.4 -100 -14,8 -36 -28.4
Summa utléning

il allmanheten 967,8 51,3 51 10141 957,8 51,3 51 10141

véirdarat till upplupet
anskaffningsvéarde
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For att beddma om en signifikant riskokning
foreligger, och darmed éverféring till Steg 2, utgar
Banken fran forandringen i kreditens livstids-PD,
dvs. forvantad kreditrisk under hela kontraktets
livstid, For att signifikant riskokning ska foreligga
kravs en procentuell, relativ, férandring av livstid-
PD som Overstiger ett givet troskelvarde.

| tillagg till detta anvénder Banken &ven absolut
forandring i PD som innebér att om LivstidsPD
nedan dkar med en given procentenhet, som
varierar beroende pa produktkategori, sa hanfors
den till Steg 2.

Banken bedomer att ett 1an har signifikant dkat i
kreditrisk nar ett eller fiera av f6ljande kriterier &r
uppfylida:

Kvantitativa kriterier

Om aterstoden av lanets LivstidsPD, vid
rapporteringstillfallet, jamfort med motsvarande
del vid forsta kreditbeddmningstillféliet, har Okat i
en utstréckning s att dkningen 6verskridit de av
Banken definerade troskelvardena,

Dessa troskelvérden har beddmts separat for
Bankens olika portfoljer genom att titta pa hur
LivstidsPD ror sig innan lanen gar i fallissemang.
De rorelser for LivstidsPD som inte gér |
fallissemang har ocksa bedomts, for att kunna
avgoéra "naturliga” rérelser i PD, som séledes
Inte ska beddmas som SICR, se Faststéllande av
signifikant 6kning av kreditrisken.

Bed&mningen av SICR innehaller framatblickande
information och utfors kvartalsvis pa portféljniva
for alla laneprodukter som tillhandahélls av

Bolén Sverige 2020-~12-31
Kreditférlustreservering paverkon av

Banken. Denna bedémning utférs kontinuerligt
och regelbundet pa motparts- och kontraktsniva.
Kriterierna som anvénds for att identifiera

SICR overvakas och granskas regelbundet for
lamplighet av en oberoende avdelning.

Backstop

Férutom ovan beskrivna signifikanta PD
férandringar, anvander sig Banken &dven av en s&
kallad "back stop”, vilket innebér att en kredit som
ar forfallen mellan 30 till 90 dagar hanfars till
Steg 2 aven om en signifikant okning av PD inte
foreligger.

Faststéllande av signifikant 6kning av
kreditrisken (SICR)

For att bed®ma om en signifikant riskdkning
foreligger och darmed &verforing till Steg 2, utgar
Banken fran foréndringen i lanets livstids-PD. Det
innebér forvantad kreditrisk under hela kontraktets
livstid. For att signifikant riskdkning ska foreligga
kravs en procentuell, relativ, férandring av livstid-
PD som dverstiger ett givet troskelvarde. | tillagg
till detta anvander Banken éven absolut forandring
i PD. Det innebar att om LivstidsPD dkar med en
given procentenhet sa hanfors lanet till Steg 2.

SICR for Bolan Sverige foreligger dé ett tan har ett
LivstidsPD stérre &n 1,9% och en relativ kning av
LivstidsPD jamfort med initialt PD med 500% eller
mer. SICR {&r Bolan Norge foreligger vid en relativ
Okning av LivstidsPD jamfort med initialt PD med
400% eller mer. SICR foreligger ocksa da ett lan
ar mer &n 30 dagar oreglerat.

Nedanstaende tabell visar pa kénsligheten i de
troskelvarden banken anvander vid klassificeringen
av SICR.

Okning av

Oféréindrad absolut LT PD

absolut LT PD (1.9%) med

(1.9%) och sénkt 33% och héjd
PD intervall Troskelviirde gréins fér PD- gréins fér PD- Kreditfdrlust- Andel av
vid férsta Fdrsamring av fdrstimring med  f&rséimring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
radovisningstillfallet PD 40% 80% december 2020 december 2020 december 2020
<=0,4% 600% 0,0% 0,0% 01 12077 13%
0,4%-0,8% 500% 0,0% 0,0% 1,0 3586,7 39%
0,8%-3,2% 500% 10,8% -6.8% 2.4 32428 35%
3,2%-6.4% 600% 43,9% -28,8% 18 443,0 5%
6,4%-12,8% 500% 30.1% -1,3% 2,3 288.,4 3%
12,8%-~ 500% 0.0% -0,1% ' 86 333.7 4%
Ldnisteg 3 [o] 0,0% 10,7 1240 1%
Total 6,5% -2,7% 27,0 9 226,3 100%
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Bolan Norge 2020-12-31
Kreditfdrlustreservering paverkan av

Okning av
Oféréndrad absciut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med
{1.9%) och séinkt 33% ach héjd
PD intervall Troskelvéirde gréins f8r PD- gréns fér PD~ Kreditférlust- Andel av
vid férsta Férstimring av férsamringmed  férséimring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillfiliet PD 40% 60% december 2020 december 2020 december 2020
<=0,4% 400% 0,0% 0.0% 0.0 3413 6%
0,4%-0,8% 400% 0.0% 0.0% 0,0 646,8 10%
0.8%-3,2% 400% 1,2% -0,3% 1.1 3989,2 60%
3.2%~6,4% 400% 13,4% -9.7% 0,5 600,0 9%
6,4%-12,8% 400% 6,8% -21,9% 1.1 371,7 6%
12,8%- 400% 0.3% ~7.6% 6.1 517.5 8%
Lédnisteg 3 0,0% 0.0% 6.6 199,7 3%
Total 1,2% -6,0% 13,6 6 666,2 100%
Bolan Finland 2020-~12-31
Kreditfsriustreservering paverkan ov
Okning av
Ofdréndrad absolut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med
{1.9%) och sénkt 33% och hijd
PD intervall Tréskelvérde gréins fér PD- grans for PD- Kreditfriust- Andel av
vid férsta Férstimringav ~ férséimringmed  férsdmring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféijen % 31
radovisningstlilféliet PD 40% 60% december 2020 december 2020 december 2020
<=0,4% 400% - - -
0,4%-0,8% 400% - - -
0,8%-8,2% 400% 0.1 47,8 100%
3,2%-6,4% 400% - - -
6,4%~12,8% 400% - - -
12,8%-~ 400% - - -
Lanisteg3
Total 0.1 47,8 100%
Ovrig verksamhet 2020-12-31
Kreditforiustreservering péaverkan av
Okning av
Oféréindrad aobsolut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med
{1.9%) och siinkt 33% och hajd
PD intervall Tréskelvéirde griéins fér PD- grans fér PD- Kreditfériust- Ande! av
vid forsta Férsamringav  férsémring med  férsémring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillf&llet PD 40% 80% december 2020 december 2020 december 2020
<=0,4% 61% - 6.3 1%
0,4%-0,8% 681% - 18,0 3%
0,8%-3,2% 61% - 3308 46%
3,2%~6,4% 61% - 130,7 18%
6,4%-12,8% 61% - 131,8 18%
12,8%- 61% - 93,0 13%
Lanisteg 3 0.0% 0.0% 2,7 6,7 1%
Total 0,0% 0,0% 2,7 717,2 100%
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Bolén Sverige 2019-12-31
Kreditfdrlustreservering paverkan av

Okning av
Oféréndrad absolut LT PD
absolut LT PD (1,9%) med
(1.9%) och sankt 33% och héjd
PD intervall Tréskelvarde griins for PD~ grans fér PD- Kreditfériust- Andel av
vid férsta Férsamring av forséimring med  férsémring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portfsljen % 31
redovisningstiliféliet PD 40% 60% d ber 2019 d ber 2019 december 2019
<=0,4% 500% 0,0% 0.0% 0,2 1906,7 23%
0,4%-0,8% 500% 0,0% 0.0% 0,8 3236.0 39%
0,8%-3,2% 500% 25.3% -1,6% 24 2196,9 26%
3,2%-6.4% 500% 89.3% -2.0% 15 476,0 6%
6,4%-12,8% 500% 2,6% -15,7% 23 206,5 2%
12,8%- 500% 0.0% ~0.8% 76 2570 3%
Lén | steg 3 7.2 85,8 1%
Total 8,4% -2,3% 22,0 8364,8 100%
Bolén Norge 2019-12-31
Kreditférlustreservering paverkan av
Okning av
Oféréndrad absolut LT PD
absolut LT PD {1.9%) med
(1,9%) och sénkt 33% och héjd
PD intervall Troskelvarde gréins for PD- gréns fér PD~ Kraditfériust- Andel av
vid férsta Férsamring av férsamring med  férsémring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstlilif&liet PD 40% 60% december 2019 december 2019 december 2019
<=0,4% 400% 0.0% 0.0% 00 6123 8%
0,4%-0,8% 400% 0.0% 0.0% 0,0 10096 15%
0,8%-3,2% 400% 3.3% 0.0% 0.4 36721 54%
3,2%-6.4% 400% 64,4% -228% 0,2 440,0 7%
6,4%-12,8% 400% 545% -36,7% 06 426,0 6%
12,8%-~ 400% 3.3% ~8,4% 29 470,85 7%
Lanisteg 3 3.1 2183 3%
Total 8,1% -7,1% 74 6 748,8 100%
Ovrlg verksamhet 2019-12-31
Kreditférlustreservering paverkan av
Okning av
Oféréndrad obsolut LT PD
absolut LT PD {1.9%} med
{1.9%) och stnkt 33% och hajd
PD Intervall Tréskelvarde gréins fér PD~ griins f6r PD~ Kreditforlust- Andel av
vid f8rsta Férséimring av forsamring med  férséimring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillf&llet PD 40% 60% d ber 2019 d ber 2019 d ber 2019
<=0,4% 81% 0.0% 0.0% 0,0 7.9 1%
0.4%~-0.8% 61% 0,0% 0.0% 00 22,8 2%
0,8%~-3,2% 61% 0,0% 0,0% 2,3 479,7 46%
3.2%-6,4% 81% 0.0% 0.0% 24 2002 19%
6,4%-12,8% 61% 1.0% -27% 4.4 2272 22%
12,8%- 61% 11% ~-1,5% 15,7 96,0 9%
Lanisteg3 3.6 8,7 1%
Total 0.8% -1,3% 28,4 1042,5 100%
Definition av fallissemang , Kvantitativt kriterium .
Banken definerar ett tan som i fallissemang (credit Lantagaren &r mer &n 90 dagar sen med betalning
impaired), nér det uppfyller nedan kriterium: pa ett eller flera av sina kontraktsbetalningar (Eng.

contractual payments).

g
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Ett 1an anses inte langre vara i fallissemang (dvs,
ha kurerats) nér det inte langre uppfyller ovan
angivna kriterium fér fallissemang. Denna period
har faststéllts genom att analysera sannolikheten
for att ett 1an atergar till normal status efter att det
har definerats som i fallissemang.

Framatblickande information

| beddmningen av bade SICR och berdkningen
av ECL anvands framatblickande information.
Banken har utfért analys av historisk data for att
identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler, kreditrisk och férvantade kreditforluster
fér respektive portfolj.

Framatblickande information ingér bade i
beddémningen av betydande dkning av kreditrisken
samt | berdkningen av forvantade kreditforluster.
Fran analyser av historisk data har Banken
identifierat och beaktat makroekonomiska faktorer
som paverkar kreditrisk, PD dimensionen, och
darmed kreditférluster fér de olika portfoljerna.
Dessa faktorer baseras pa land och produkttyp.
Generellt &r de med PD mest korrelerade
faktorerna BNP-tillvaxt, arbetsldshet och réntor,
dar Banken identifierat starkast korrelation

mellan Bankens portfolj och marknadsrantan
{STIBOR 3 manader). Banken &vervakar

I6pande den makroekonomiska utvecklingen for
respektive land, Detta inkluderar att definiera
framatblickande makroekonomiska scenarier

fér olika portféljsegment och dversatta dem till
makroekonomiska prognoser. Utgangsscenariot
(Basscenariot) baseras pé antaganden som
motsvarar Bankens planeringsscenario och utifran
detta skapas alternativa scenarier som tar bade
en mer positiv och en mer negativ framtidsutsikt i
beaktande.

| allménhet innebar en forsamring av en ekonomisk
framtidsutsikt, baserad p& prognostiserade
makroekonomiska faktorer for varje scenario,

eller en dkning av sannolikheten for att vérsta
ténkbara scenario skulle intraffa, en dkning av
bade antalet l&n som &vergér fran Steg 1 till Steg 2
och de beréknade kreditreserveringarna. Daremot
kommer en forbattring av framtidsutsikterna,
baserad pd prognosticerade makroekonomiska
faktorer, eller en 6kning i sannolikhet fér basta
tAnkbara scenario skulle intraffa, ha motsatt

effekt. Det ar inte mojligt att pa ett rimligt sétt
isolera effekterna av foréndringar i de olika
makroekonomiska faktorerna for ett visst scenario
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pa grund av sambandet mellan faktorerna samt
inbdrdes samband mellan nivan av pessimism,
som &r inneboende i ett visst scenario, och dess
sannolikhet att uppsta.

Forutom Basscenariot sa raknar dven Banken
fram andra mdjliga scenarier i kombination med
sannolikheten for respektive scenario. Antalet
scenarier som tas fram bestdms genom att se till
att alla icke linjéra samband &r téckta.

Antalet scenarier och vikterna for dessa
utvérderas vid varje rapporteringstillfalle. Vid

1 januari 2020 samt 31 december 2020 sa
konstaterade Banken att tre scenarier tackte

alla icke linjéra samband. Vikterna fér respektive
scenario bestéams internt genom statistisk analys
och expertbaserad kreditbedédmning.

Beddmningen av SICR gors genom att anvénda
Livstids PD for respektive scenario och vikta
samman dessa med respektive sannolikhet,
tillsammans med kvalitativa indikatorer samt
backstop. Kombinationen av dessa komponenter
faststéller om kontraktet skall bedémmas som
Steg 1 eller Steg 2 och huruvida 12 ménader
eller Livstids ECL skall anvéndas. Efter denna
utvardering s méter Banken antingen ECL som
ett viktat 12 manaders belopp (Steg 1) eller
viktat Livstidsbelopp (Steg 2 och Steg 3). Dessa
sannolikhetsviktade varden beréknas genom att
kéra varje scenario genom den faststéllda ECL
modellen och mutltiplicera den med lémpliga
scenariovikter.

Som med varje ekonomisk prognos ar dessa
férvéntade vérden och sannolikheterna for
respektive scenario utsatta for en hdg grad

av inneboende osékerhet och déarfér kan

det faktiska utfallet vara signifikant skiljt fran
Bankens prognoser. Banken anser dock att dessa
prognoser ar det bésta estimatet baserat pé de
méjliga utfall och Banken har analyserat de icke
linjara samband fér varje portfol] for att faststélla
att de valda scenariorna representerar alla méjliga
scenarier.

Beaktande av makroekonomiska antaganden
De mest signifikanta antagandena som anvénds
fér att berdkna ECL per 31 december 2020 finns
i tabelien nedan. Scenariorna "Bas”, "Optimistiskt”
och "Negativt” anvéands for alla portfdljer.




31December 2020  Vikt 2021 2022 2023

2024

2028 2026 2027 2028 20298 2030

Bolén Sverige
Rénteantagande- 0,25 -0,25 -0,69 ~0,72
optimistiskt

Bolan Sverlge
Rénteantagande 0.50 -0,26 ~-0,25 -0,25
- bas

Bolan Sverige

Réinteantagande - 0,26 -0,25 0,09 0,23

negativt

Bolan Sverlge
Husprisindex ~ 0,25 1.06 1,05 105
optimistiskt

Bolén Sverige
Husprisindex ~ bas 050 102 102 1,02

Bolan Sverlge
Husprisindex - 0,25 0,98 0,98 0,98
negativt

Bolan Norge
Husprisindex - 0,26 1,06 1,06 1,06
optimistiskt

Bolan Norge

Husprisindex - bas 0.50 103 1,03 1,03

Bolan Norge
Husprisindex ~ 0,25 1,00 1,00 1,00
negativt

-0,66

-0,07

0,52

1,05

1,02

0,98

1,06

1,03

1,00

-0,32 0.09 0.54 112 1,79 2,24

0,18 0.0 0,87 1,37 1,96 2,32

0,68 0,92 121 1,62 2,13 2,40

1,06 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05

1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02

0,98 0,88 0,98 0,98 0,98 0,98

106 1.06 106 1.06 1,06 1,06

1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1.03

100 1,00 1.00 1.00 1.00 1,00

Regelverket stipulerar att Banken ska berékna
reserveringar under olika makroekonomiska
férutsattningar. Banken har valt att genomféra
berédkningen under ett Basscenario vilket
motsvarar den foérvantade makroekonomiska
utvecklingen av de variabler som péverkar

31December 2019 Vikt 2020 2021 2022

2023

reserveringarna. | kombination med Basscenariot
gbrs antagande om ett optimistiskt, dvs. en mer
positiv marknadsutveckling och ett negativt
scenario, ddr marknaden ej utvecklas i linje med
antagandena i modellerna.

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Bolan Sverige
Rénteantagande~ 0,26 -0,26 ~0,69 -0.72
optimistiskt

Bolén Sverige
Riinteantagande 0,60 ~-0,25 -0,25 -0.26
- bas

Bolén Sverige
Rénteantagande - 0,25 -0,25 0,09 0,23
negativt

Botan Sverige
Husprisindex - 0,25 1.08 1,05 1,05
optimistiskt

Bolan Svarige

Husprisindex ~ bas 050 102 102 1.02

Boléin Sverige
Rusprisindex ~ 0,25 0.98 0,98 0,98
negativt

Bolan Norge
Husprisindex - 0.26 1,06 1,06 1,06
optimistiskt

Bolén Norge
Husprisindex - bas 050 103 103 108
Bolan Norge
Husprisindex - 0.26 1,00 1,00 1,00
negativt

~0,65

~-0,07

0,52

1,05

1,02

0,98

1,06

1,03

1,00

-0,32 0,09 0.64 112 1.79 224

0.18 0.50 0,87 1,37 1,96 2,32

0,68 0,92 1,21 1,62 2,13 2,40

108 1,05 1,08 1,06 105 1,05

1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1.02

0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0.98

1,08 1.06 1,06 106 1,06 1086

1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 103

100 100 100 1,00 1.00 100
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Andra framéatblickande dvervdganden som inte ett negativt respektive positivt scenario, dar

ingar i ovan scenarier, sasom regulatoriska, lagliga sannolikheten for att de skulle intréffa beddms
eller politiska forandringar, har ocksé évervagts, som rimlig, skulle tilldelas sannolikheter om 100 %.
men har inte ansetts ha ndgon materiell paverkan
och déarfér har ingen justering gjorts baserat pa Att notera fér den norska bolaneportfélien ger de
dessa faktorer. Utvardering gors kontinuerligt vid olika scenariona samma férvéntade kreditforlust.
varje rapporteringstilifalie. Forklaringen ar den att évriga parametrar i
modellen och férvéntat beteende i portfélien
Nedan visas kreditreserveringarna som skulle medfdr att effekten av scenariona blir de samma.

uppstatt per den 31 december 2020 med

2020 Koncernen
Aftérsomrade Scenarler Reserveringar h&nfs&clzl'?:ﬂt‘l,ltl Féréndring motfrg:’:\::‘s‘:g
Bolan Optimistiskt 39.8 1,7%
Negativt 411 -1,3%
Sverlge Optimistiskt 26,4 2,2%
Negativt 2786 -2,3%
Norge Optimistiskt 135 0,0%
Negativt 135 0,0%
Finland Optimistiskt 0,1 0,0%
Negativt 0.1 0,0%
Ovrig verksamhet Optimistiskt 2,7 0,0%
Negativt 27 0,0%
Totalt Optimistiskt 42,7 1,4%
Negativt 43,9 -1,4%
2019 Koncernen
Affarsomrade Scenarler Reserveringar h&n:&i::lng:ﬂtlltl Férandring mot;;:’oe\;::g
Boldn Optimistiskt 280 1,7%
Negativt 290 -1,8%
Sverige Optimistiskt 20,6 2.3%
Negativt 218 -2,4%
Norge Optimistiskt 7.4 0,0%
Negativt 7.4 0,0%
Ovrig verksamhet Optlmistiskt 281 1,1%
Negativt 287 -1,1%
Totalt Optimistiskt 56,1 1,4%
Negativt 57,7 -1,4%
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2020 Moderbolaget
Afférsomréda Scenarler Reserveringar h&ng:ing:”tg: Férandring mot:;:l:\;:‘sl:;
Boldn Optimistiskt 399 1,7%
Negativt 411 -1,3%
Sverlge Optimistiskt 264 2,2%
Negativt 276 ~2,3%
Norge Optimistiskt 13.58 0,0%
Negativt 13,6 0,0%
Finland Optimistiskt 01 0,0%
Negativt 01 0,0%
Ovrig verksamhet Optimistiskt 2,7 0,0%
Negativt 2,7 0.0%
Totalt Optimistiskt 42,7 1,4%
Negativt 43,9 =1,4%
2019 Moderbolaget
Afférsomrade Scenarler Reserveringar h&nfsiic:lrf;:r;g: Féréndring mot;;ilc:ﬂ‘sl::
Boldn Optimistiskt 21.8 1.6%
Negativt 225 -1,7%
Sverige Optimistiskt 14,8 2.3%
Nagativt 16.5 -2,4%
Norge Optimistiskt 7.4 0,0%
Negativt 7.4 0,0%
Ovrig verksamhet Optimistiskt 28.1 1,1%
Negativt 28,7 ~1,1%
Totalt Optimistiskt 60,3 0,5%
Negativt 61,6 =-2,1%
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Kreditrisk avseende finansiella motparter

Kreditvédrderingsinstitut

Relationen mellan de olika kreditkvalitetsstegen

och kreditbetygen som kreditvarderingsinstituten
tillhandahaller definieras i tabellen nedan,

Kreditkvalitetssteg

[« T« T N I S

Moody's
Ada - Aa3
Al - A3
Baal - Baad
Bal - Ba3
B1 - B3

<B3

Fitch S&P's

AAA - AA- AAA - AA-
A+ - A- A+ - A-
BBB+ - BBB- 8BB+ - BBB-
BB+ - BB~ BB+ - BB-
8+ - B- B+ - B-

<B- <=CCC+

Finansiella instrument som kvittats
i balansrékningen eller omfattas av

nettningsavtal

Banken Ingar derivatavtal under International
Swaps and Derivatives Association {"ISDA"}

ramavtal, vilket innebér att nér en motpart inte kan
reglera sina ataganden avbryts avtalet och alla

utestdende mellanhavanden mellan parterna ska
regleras med nettobelopp. ISDA-avtalen uppfyller
inte kriterierna f&r kvittning i balansrékningen
eftersom kvittning endast &r tillaten vid parts
oférmaga att reglera, samt att avsikt att
nettoreglera inte féreligger.

Bankens situation 2020-12-31

Belopp som inte kvittas i

Kvittning |

balansrékningen Bruttavdrde balansrékning ISDA avtal Netto

Derivat, rdnte- och 41.9 _ R 4.2

valutarelaterade

Summa finansiella tillgadngar 41,2 - - 41,2

Derivat. rante- och

valutarelaterade 55.8 h - 558

Summa finansiella skulder 66,8 - - 65,8
Bankens situation 2019-12-31

Belopp som Inte kvittas i . Kvitining |

balansréikningen Bruttovérde balansréikning 1SDA avtal Netto

Derlvat, rénte~- och _

valutarelaterade 1470 1470

Summa finansiella tillgangar 1470 - - 1470

Derivat, rante~ och

valutarelaterade 171 - - 171

Summa finanslella skulder 171 - - 17,1




Maximal kreditriskexponering

Féljande tabell redovisar Bankens samt Koncernens maximala kreditriskexponering per geografiskt omrade.

2020~12-31 2019-12-31

Maximal kreditriskexponering Sverlge Norge Finland Sverige Norge Fintand
Regeringar och centralbanker

~ Kreditkvalitetssteg 1 649,0 2010 30,1 386.5 113,6
Total Regeringar och centralbanker 649,0 201,0 30,1 386,5 113,6
Utlaning tlll kreditinstitut

- Kreditkvalitetssteg 1 65058 13625 9.4 14777 191.9

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - -

- Utan rating - - - - -
Tota! Utldning tilf kreditinstitut 605,56 136256 9,4 14777 191,9
Féretag

- Utan rating {Koncerninterna fordringar) - - - - -
Total Féretag - - - - -
Utlaning till aliménheten

- Lan utan siikerhet 750.1 - - 10311 -

- L&n med sdkerhet | bostader 93927 6 686,6 477 83696 67236
Total Utlaning till aliméinheten 101428 6686,6 41,7 9 400,7 67236
"Obligationer och andra
réintehdrande virdepapper”

- Kreditkvalitetssteg 1 103.5 1843 - 253.7 280.3

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - -
Total Obligationer och andra rantebdrande .-
viéirdepapper 103,86 184,3 263,7 280,3
Derivat

- Kreditkvalitetssteg 1 153,2 3.1 - 1205 187

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - -

- Utan rating 0.0 - - - -
Total Derivat 153,2 3,1 - 190,86 18,7
Ovriga tiliangar

~ Utan rating 772 8,0 0.7 873 75
Total Hvriga tiligéngar 772 6,0 0,7 87,3 7,5
Summa 11631,2 8443,6 87,9 11796,6 7 335,6
Total 20 162,6 19132,0

@
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Moderbolaget

2020-12-31 2049-12-31

Maximal kreditriskexponering Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Regeringar och centralbanker

- Kreditkvalitetssteg 1 6848,0 201,0 301 383.5 1136 -
Total Regeringar och centralbanker 646,0 201,0 30,1 383,56 113,86 -
Utlaning till kreditinstitut

- Kreditkvalitetssteg 1 3445 13625 9.4 8755 1919 -

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - -

= Utan rating - - - - - -
Total Utlaning tiil kreditinstitut 344,86 1362,6 9,4 875,6 191,9 -
Féretag

- Utan rating (Koncerninterna fordringar) 5.0 - - 683,2 - -
Total Féretag 6,0 - - 683,2 - -
Utlaning till aliménheten

~ L&n utan sdkerhet 750,1 - - 10311 - -

- Lén med sdkerhet | bostader 9392,7 6 686,6 477 5 980,5 67236 -
Total Utldning till alimé&nheten 10142,8 6 686,6 47,7 7011,6 6723,6 -
"Obligationer och andra
réintebérande virdepapper”

- Kreditkvalitetssteg 1 103.56 1843 - 253,7 280.3 -

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - -
Total Obligationer och andra rintebérande _ -
vérdepapper 103,5 184,3 263,7 280,3
Derivat

~ Kreditkvalitetssteg 1 128.7 3.1 - 780 18.7 -

- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - -

- Utan rating 0.0 - - - - -
Total Derivat 128,7 3,1 - 78,0 18,7 -
Ovriga tillangar

- Utan rating 33,7 6,0 0,7 32.0 75 -
Total Ovriga tillgangar 33,7 6,0 0.7 32,0 7,8 -
Summa 11 404,2 8443,6 87,9 9317,6 7 336,6 -
Total 19 835,6 16 653,1
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Kreditrisk

2020-12-31 2019-12-31
Lénefordringar
privatpersoner Sverige Norge Fintand Sverige Norge Finland
E] f6rfallna 9739,0 62139 a77 8 9670 62164
Forfallina 30-60 dagar 195,3 182.9 - 2708 2235
Férfalina 60-90 dagar 64,3 779 - 68,3 673
Forfalina 90+ dagar 144,2 211.9 - 94,6 218,56
Summa 10142,8 6686,6 47,7 8 400,7 6723,6
Reserveringar 27,0 13,6 0,1 22,0 7.4

Lansfordringar 2020-12-3% 2019-12-31
privatpersoner Sverige Norge Finland Sverige Norge Fintand
E]j férfallna 9739,0 62139 47,7 6 717.3 62164
Eérfallna 30-60 dagar 1953 182.9 - 1975 223,85
Forfalina 60-90 dagar 64,3 779 - 48,2 67.3
Forfallna 90+ dagar 144,2 211,98 - 48,5 216,56
Summa 10142,8 6686,6 47,7 7011,6 6723,6
Reserveringar 27,0 13,8 0,1 16,1 7.4

Kreditrisk
2020~12-31 2019-12-31
Ovriga finansiella tiligangar Sverige Norge Fintand Sverige Norge Finland
Ef f6rfalina fordringar 1488,4 17856,9 40,2 2 395,7 6119
- Kreditkvalitetssteg 1 14111 17508 39,5 23084 604,85
~ Kreditkvalitetssteg 2 - - - - -
- Utan rating 772 6.0 Q.7 873 75
Forfalino finansiella fordringar - - - - -
Summa 1488,4 1 766,98 40,2 2395,7 611,9

Reserveringar

2020~12~31 2019-12-31
Ovriga finansiella tillgangar Sverige Norge Finland Sverlge Norge Finland
Ej férfalina fordringar 1261,3 1766,9 40,2 2 305,9 611,9
~ Kreditkvalitetssteg 1 12226 17509 39.5 16907 604,5
- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - -
- Utan rating 38,7 8,0 0,7 716.2 15
Férfallna finansiella fordringar - - - - -
Summa 1261,3 1766,9 40,2 2 305,9 611,9

Reserveringar
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Kreditrelaterad koncentrationsrisk

Definition

Kreditrelaterad koncentrationsrisk definieras

som risken fér ekonomisk férlust, negativ
resultatforéndring eller vésentlig férandring

i riskprofilen p& grund av enskilda
motpartsexponeringar eller grupper av
motpartsexponeringar vars kreditrisk representerar
en vasentlig grad av samvariation.

Mitigering

Eftersom Banken enbart bedriver verksamhet

I Sverige, Norge och Finland, och den
utestdende laneportfoljen i stort bestar av

l&n med sékerhet, finns en viss exponering for
koncentrationsrisk inbyggd [ affarsmodellen.
Koncentrationsrisken &r ett av fokusomradena
vid kreditbeddmning av kunder, och
Riskhanteringsfunktionen féljer fortidpande upp
och oberoende beddmer koncentrationsrisken
for att sakerstélla att riskprofilen &r i linje med
faststélld riskstrategi och hanteras pa ett korrekt
sétt. Riskhanteringsfunktionen rapporterar
koncentrationsrisken till styrelse och verkstallande
direktér ménatligen.

For koncentrationsrisk beréknas Pelare It
kapitalkrav under tre olika kategorier: individuell
koncentration, branschkoncentration och
geografisk koncentration. Det totala kapitalkravet
fér koncentrationsrisk ar summan av kapitalkraven
for de tre olika kategorierna av koncentrationsrisk.
Utifran detta uppratthéller Banken tillrackligt
kapital for den bedémda koncentrationsrisken.

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Definition

Kreditvarderingsjusteringsrisk definieras som risken
- for ekonomisk forlust, negativ resultatféréandring
eller vasentlig frandring av riskprofilen pé

grund av férandringar i motpartskreditspridning
och marknadsriskfaktorer som driver
marknadspriser pa derivattransaktioner och
vardepappersfinansieringstransaktioner.

Mitigering

Kreditvarderingsjusteringsrisk harrdr till att

en motpart i en transaktion fallerar fére den
slutliga regleringen av transaktionen. Mer precist
innebar det att en justering gors av mittpunkten
i marknadsvérdet pa en portfolj av transaktioner
med givna motparter for att aterspegla det
aktuella marknadsvérdet pd kreditrisken
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avseende motparten men exkluderar det aktuella
marknadsvardet pa institutets kreditrisk for
motparten.

Banken anvénder OTC-derivat

fér sina sékringsstrategier, och
kreditvarderingsjusteringsrisken &r mycket kanslig
fér marknadens l6pande varderingar samt villkoren
for transaktionen.

Banken utvérderar och rapporterar kontinuerligt
exponeringar av kreditvarderingsjustering. Eftersom
kreditvarderingsjusteringsrisk ar en foljd av
sékringsaktiviteter, och den genomsnittliga 16ptiden
fér dessa aktiviteter &r kortare &n tre ar, vidtas inga
sérskilda ytterligare mitigerande &tgérder.

Valutakursrisk

Definition

Valutakursrisk &r en underriskkategori till
marknadsrisk, och definieras som risken for
ekonomisk forlust, negativ resultatférandring eller
vasentlig forandring i riskprofilen pa grund av
valutakursféréndringar.

Mitigering

Mot bakgrund av Bankens verksamhet i Norge

och Finland, och viss finansiering i andra valutor,

ar Banken exponerad for marknadsrisk relaterad

till forandringar i valutakurser. Treasury-funktionen
sékrar valutakursrisken genom derivat samt genom
att valutamatcha skulder och tillgangar. Det finns en
dokumenterad process for att hantera exponering
for marknadsrisker och faststallda policyer och
instruktioner.

Kéanslighetsanalys vid en momentan
valutaférandring om 10%

Av tabellen nedan framgéar nettopositionen i
utléndska valutor per balansdagen.

Virde- Virde-~

férdndring féréndring

Belopp | Tkr 2020-12-31 =10% +10%
EUR position 10866 -1087 1087
GBP position 183 -18 18
NOK position 304 335 -30 434 30434
Resuitateffekt 316 384 -31638 31638
Vérde- Virde-

férandring féréndring

Belopp | Tkr 2019-12-31 ~10% +10%
EUR position 1198 -120 120
GBP position 202 -20 20
NOK position 258 846 -25 885 25 885
Resultateffekt 260 245 -26 026 26 026




En foréndring av relevanta valutakurser i
férhéllande till svenska kronan med -10 procent
skulle per balansdagen innebéra en momentan
nettoresultateffekt, e justerat for skatt, uppgéende
till -31,5 Mkr (-26,0 Mkr). Effekt pa eget kapital
skulle bli -24,8 Mkr {-20,4 Mkr). En férandring med
+10 procent skulle per balansdagen innebéra en
momentan nettoresultateffekt uppgaende till 31,5
Mkr (26,0 Mkr). Effekt pa eget kapital skulle bli
24,8 Mkr (20,4 Mkr).

Réanterisk i bankboken

Definition

Réanterisk i bankboken &r en underriskkategori
till marknadsrisk, och definieras som risken foér
ekonomisk forlust, negativ resultatférandring
eller vasentlig foréndring i riskprofilen pa grund
av forandringar i marknadsrantor som paverkar
exponeringarna.

Mitigering

Réanterisken hérrér till intdkter och marknadsvérde
pé en laneportfolj till foljd av osékra framtida réntor.
I synnerhet kan Banken drabbas av forluster eller
minskade intakter da réntor fluktuerar Gver tid, och
savil tillgangs- som skuldbasen utgdr en blandning
av fasta och rorliga rantebérande poster med

olika |6ptider och tidpunkter for rinteomlaggning.
Banken &r ddrmed exponerad for risken for
férluster som uppkommer av negativa rérelser i
marknadsrantor och fran den ut- och inlaning som
Banken erbjuder.

Enligt Finansinspektionens metod for att bedéma
individuella risktyper &r exponeringar for rénterisker
som uppkommer som en foljd av réantefluktuationer
en del av Pelare Il kapitalkravet. Banken hanterar
rénterisken aktivt genom att matcha fasta och
rérliga rantor, och l6ptider for tillgangar och
skulder, elier nar det inte & madjligt dven genom att
reducera risken med hjélp av sdkringsinstrument.
Genom att anvénda ett antal olika stresscenarier
beréknas ranterisken under ogynnsamma
férhallanden. Om exponeringen skulle 6verskrida
faststallda limiter, eller &r néra att gora det, ingar
Banken nya sékringsinstrument fér att reducera
ranteexponeringen till en niva som ligger inom de
satta limiterna.

Treasury-funktionen féljer upp och rapporterar
manatligen samtliga aspekter av rénterisk

till styrelse och verstéallande direktor, liksom
riskhanteringsfunktionen som gér oberoende
uppfoljning och rapportering.

Kénslighetsanalys om marknadsrantan
férindras med 200 baspunkter ("bp”)

Bankens berakningar for ranteriskexponeringar

ar baserade pa Finansinspektionens metoder

for beddmning av enskilda risktyper inom

Pelare Il kapitalkravet. Tabellerna nedan visar
exponeringen vid en positiv/negativ foréndring av
marknadsréntorna om 200bp.

Risk, % av
Tkr Féréndring Absolut risk kapitalbas
Hojda rantor +200bp 2139 0,14%
Sénkta rdntor -200bp -3 817 -0.25%

Berakningen utgar fran antagandet att
marknadsrantorna stiger/sjunker med 200bp
och anger den momentana foréndringen | det
ekonomiska vardet for Banken.

Risk, % av
Tkr Férdndring Absolut risk kapitalbas
Hojda rdntor +200bp 737 0,10%
Sdnkta réntor -200bp -33 730 -4,20%

Berakningen utgér fran antagandet att
marknadsréntorna stiger/sjunker med 200bp och
anger férandringen i rantenettot fér Banken under
de narmaste 12 ménaderna.

Likviditetsrisk

Definition

Likviditetsrisk definieras som risken for ekonomisk
forlust, negativ resultatforandring eller vésentlig
forandring i riskprofilen pa grund av att inte

kunna fullgdra betalningsforpliktelser vid en viss
forfallodag utan att kostnaden for att erhéila
medlen 6kar avsevért.

Mitigering

Den faststillda riskaptiten avseende likviditetsrisk
ar l14g. Banken ska bibehalla en tillracklig
overskottslikviditet | en likviditetsreserv for att
kunna klara oférutsedda utfléden av kontanta
medel. Likviditetsreserven bestar enbart av
likvida vardepapper med hogt kreditbetyg
(statsobligationer och sékerstallda obligationer)
och bankmedel i enlighet med Bankens
Liquidity and Financing Risk Management
Policy. Styrelsen har faststéllt en minimigréns for
den likviditetsreserv och likviditetsbuffert som
Banken alltid ska uppréatthalla. Férdeiningen av
likviditetsreserven framgér av figuren pd nasta
sida. '
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Likviditetsreserv

Stats- och
kommunobligationer
1 Sakerstallda
obligationer
m Centralbanker

n Kraditinstitut

Banken &r huvudsakligen exponerad for
Iikviditetsrisk hanforlig till intaning fran
aliménheten samt refinansiering av emitterade
vardepapper {(RMBS, seniora icke sakerstélida
obligationer samt sékerstéllda obligationer) och
kreditfaclliteter, Diversifiering av finansieringen
medfér att likviditetsrisken reduceras. Lopande
rantebetalningar och amorteringar under
RMBS-finansieringen &r val matchade med
motsvarande fldden hanforliga till de underliggande
bolénetillgangarna, vilket ocksa reducerar

likviditetsrisken. Eftersom Banken diversifierar sina
finansieringskéllor ar egenskaper och prisséttning
for inlaningsprodukterna utformade for att
maximera forhallandet mellan kostnad och effektiv
riskhantering. Banken har inléning fran allménheten
i Norge och Sverige, denna inléning utgors till
27% av fastréntekonton {Gver 3 manaders 16ptid)
och 73% av rérliga sparkonton samt omfattas

av respektive lands inséttningsgarantier, vilket
ytterligare reducerar likviditetsrisken. Banken
erbjuder olika inldningsprodukter beroende pa
Bankens behov och marknadspriser och inforlivar
denna risk i sitt beslutsfattande,

Treasury-funktionen svarar for verksamhetens
I6pande hantering av likviditetsrisker, och
rapporterar pa daglig basis till styrelseordféranden,
verkstéllande direktdéren, CFO och CRO, samt till
styrelsen i handelse av limitdvertréddelser. Bankens
verkstéllande direktdr avger dven ménatligen
rapport dver hantering av likviditet och likviditetsrisk
till styrelsen.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Likviditetsreserv
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 4023 266.0 402.3 266.0
Utldning till kreditinstitut 19454 16817 17164 108673
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker 438,4 209.4 4384 209.4
eller multinationella utvecklingsbanker
Sdkerstdllda obligationer emitterade av andra institutioner 2878 534,1 2878 534,1
Summa 30738 2691,2 28449 2076,8

Tal i ovanstaende tabell innehaller upplupen ranta. LCR och NSFR beréknas och &vervakas varje manad.
Tabellen nedan visar LCR respektive NSFR for den Konsoliderade situationen.

Konsoliderad situation

2020-12-31 2019-12-31

Likviditetstackningsgrad {LCR) % 439 361
Likvida tillgéngar niva 1 987.8 711.4
Likvida tillgngar nivd 2 87,8 21565
Hégkvalitativa likvida tillgangar 10786,6 926,89
Kundinlaning 939,8 9182
Ovriga kassautfléden 411 109,9
Kassautfidden 980,98 10281
Inflode fran forfallande utldning till icke~finansiella kunder 2114 2180
Ovriga kassainfléden 17001 15605
Kassainfléden {max. 76% av Kassautfidden) 738,7 7711
Nettofinansieringskvot (NSFR) % 133 118
Tillgtinglig stabil uppléning 183 16.2
Erfarderlig stabil upplaning 13,7 13.8
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Operativ risk

Definition

Operativ risk definieras som risken for ekonomisk
forlust, negativ resultatforandring eller vasentlig
forandring i riskprofilen pa grund av otillrackliga
eller misslyckade interna processer, personal,
system eller fran externa héndelser, och inkluderar
legal risk.

Mitigering

Banken har tiligang till en rad &tgérder och verktyg
for att identifiera, beddma, hantera, évervaka,
kontroliera, dokumentera och rapportera operativa
risker. Detta har under aren utvecklats till en
gedigen uppsattning policyer, instruktioner,
processer, rutiner och férfaranden for att
sékerstélla att t ex personalen har rétt kompetens,
utbildning och arbetslivserfarenhet for att héaila

de operativa riskerna i verksamheten pa en
acceptabel niva, och att processer och IT-system
fungerar som de ska.

Som en del av ramverket for riskhantering
genomfor samtliga avdelningar inom
affarsverksamheten sjélvriskutvérdering av sin
verksamhet tva ganger per ar, for att fAnga upp
risker som annars skulle kunna ha forbisetts.
Identifierade operativa risker delas in utifran
dess sannolikhet att intraffa och effekten av

en sadan héndelse. Materiella risker reduceras
genom sakerstéllande av processer, rutiner och/
eller kontroller, vilket &ven dkar kunskaperna och
medvetenheten hos personalen och bidrar till att
sprida en samsyn fér operativa risker inom Banken,

Banken genomfér dven regelbundet uppfoljningar
och kontroller av verksamheter som utfors av
tredjepartsleverantorer for att bibehalla styrning
och kontinuitet av verksamheten.

Genom ett incidentrapporteringsverktyg kan
personalen rapportera och vidarebeordra
incidenter for vidare analys och uppféljning.
Riskhanteringsfunktionen dvervakar rapporterade
incidenter kontinuerligt, och féljer upp dessa i
samarbete med berdrd personal och ansvariga i
verksamheten fér att sékerstélla att rétt atgérder
vidtas och for att férhindra att incidenterna
&terupprepas. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar incidenter till badde RICO, verkstéllande
direktdren och styrelsen.

IT-relaterade risker mitigeras i synnerhet

genom utveckling av palitliga 1T-system med
inbyggda kontroller, avstamningar, backup-
processer och kontinuitet i verksamheten genom
beredskapsplaner, kontinuitetsplaner samt
aterstaliningsplaner i handelse av en materiell
storning. Det genomférs fortldpande tester av
planer f&r kontinuitetshanteringen, och det bedrivs
ett strukturerat arbete for att skydda information.
For att starka detta arbete pdgar en kontinuerlig
Oversyn av processer och arbetsséatt som

syftar till att férbattra och komplettera Bankens
informationssékerhet.

NPAP ar en etablerad process for att analysera
och utvardera risker som underlag for att

godkénna nya eller &ndrade produkter, tjénster,
system och material organisationsforandringar.

Vidare arbetas proaktivt med att férhindra, och
starka formagan att hantera, allvarliga héndelser
som kan péverka verksamhetsutdvandet eller
[T-system. Verksamhetskontinuitetsplaner finns
som beskriver hur Banken ska fungera vid
allvarliga stdrningar, och planerna testas arligen
for att sékerstalla att de &r val anpassade till
verksamheten och befintliga systemmiljder.

Den ldpande férvaltningen av laneportféljer
och administration av inl&ningskonton i Sverige
hanteras av dotterbolaget BSAB. Férvaltningen
av laneportfélj och administration av
inl&ningskonton i Norge hanteras av den norska
laneadministrationsavdelningen (Norla) som ar
en del av Banken. Férvaltningen av laneportfolj i
Finland hanteras av den finska Filialen.

Ovriga risker

Utéver de risker som har ndmnts ovan genomférs
&ven riskbed&mningar fér dvriga risker som
Banken &r, eller skulle kunna, exponeras fér, sésom
strategisk risk, affarsrisk, dvriga marknadsrisker
(avvecklingsrisk och kreditspreadrisk),
finansieringsrisk, kreditrisk i likviditetsreserven,
matchningsrisk, regulatorisk risk, ryktesrisk, och
milj6~, sociala- och styrningsrelaterade risker.

Av dessa Ovriga risker beddms vissa kvantitativt
som en del av Bankens IKLU, och ingar i
beddémningen av Pelare | kapitalkravet for att for
att allokera kapital for att sakerstélla en fortsatt
finansiell stabilitet.
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Not 3. Rapportering av rorelsesegment

Ovrig  Ellmineringar,
Resuftatréikningen 2020 Bolan Sverige Bolén Norge Bolan Finland verksamhet &vriga poster Totalt
Rdanteintdkter 565,86 539,8 0.6 8838 ~26,3 11683
Réantekostnader -169,0 -195,4 -0.0 -15,4 20,4 -369,4
Réntenetto 396,5 344,4 0,6 73,4 -6,0 808,9
Summa rorelsens Intikter 413,1 357,6 0,5 71,1 -6,0 836,3
Summa rérelsens kostnader -290,7 ~-235,0 -31,9 -23,0 0,0 -580,7
Rasultat fore kreditfériuster 122,4 122,6 -31,4 48,0 -6,0 266,6
Kreditfdrluster, netto ~10,6 -16,0 -0,1 13,4 - -40,1
Rérelseresultat 111,8 106,56 ~31,6 34,6 -6,0 215,6
Allokerad skatt* -18,9 -28,2 - -8,1 -6.0 -61,1
Koncernbidrag - - - - - -
ARETS RESULTAT 93,0 78,3 -31,6 26,6 ~11,9 164,4
I
Ovrig  Elimineringar,
Resultatrékningen 2019 Bolén Sverige Bolan Norge Boldn Finland verksamhet ovrlga poster Totalt
Rdntelntdkter 593,6 519,0 - 111.6 -60.9 11863,2
Rdntekostnader -185,2 -172,0 - ~17.6 30.6 -344,2
Rantenetto 408,3 347,0 - 94,0 ~30,2 819,0
Summa rérelsens inttikter 513,4 350,3 - 92,4 ~107.6 848,56
Summa rérelsens kostnader -366,3 -210,0 - -58,5 109,6 -514,3
Resultat fére kreditfériuster 168,1 140,3 - 33,9 1,9 334,2
Kreditforluster, netto -9,8 =70 - -43,1 - -59,7
Rérelseresultat 148,5 1333 - -9,3 1,9 274,5
Allokerad skatt* -89 -36.6 - - 1.8 -43,6
Koncernbidrag - - - - -85.3 -88,3
ARETS RESULTAT 139,6 96,8 - -9,3 -81,6 145,6

*Allokerad skatt anvénds fér allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och &r inte ett matt som direkt &r reglerat i IFRS.

Koncernen

Ovrig  Elimineringar,
Balansrékningen 2020-12-31 Bolan Sverige Boldn Norge Bolan Finland verksamhet &vriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 506.8 13625 9.1 - - 18774
Utlaning till aliménheten 9416,1 66517 47,7 - -~ 16 116,6
In- och uppléning frdn allménheten 46893 80237 - - - 126129
Tillgdngar som innehas for . _ R 7146 - 7148

férséljning

Koncernen

Ovrig  Elimineringar,
Balansrékningen 2019-12-31 Bolan Sverige  Bol&n Norge Boldn Finland verksamhet  Ovriga postar Totalt
Utldning tili kreditinstitut 14777 1919 - - - 16696
Utlaning till allménheten 83945 67414 - 10141 - 16 160,0
In~ och uppldning fran aliménheten 4318,0 71054 - - - 11 421,4

Privatlaneportféljen &r redovisad under &vrig verksamhet,
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Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa
Koncernens redovisningsprinciper, organisation
och internredovisning. Marknadsbaserade
erséttningar tilldmpas mellan rorelsesegmenten,
medan alla kostnader inom IT och évriga
koncernfunktioner samt koncernstaber fors

via sjélvkostnadsbaserade internpriser tilf
rérelsesegmenten. For granséverskridande
tjdnster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for
internprissattning.

Hoégste verkstallande beslutsfattare &r
verkstéllande direktor ("VD"). Till VD rapporterar
CCO Sverige, CCO Norge, och CCO Finland. |
deras ansvar ingér respektive boladnesegment.

Respektive CCO styr sina verksamheter utifran
tydligt uppsatta mal vad géller utveckling av
nyutlaning, lanebok, intdkter och kostnader samt

Not 4. Rantenetto

dértill kopplade nyckeltal. Utdver detta styrs
verksamheterna mot férbéattrad kvalitet och
kostnadseffektivitet genom 8kad effektivitet i olika
processer.

Boléneverksamheten ar férdelad pa Bolan Sverige,
Bolan Norge och Bolan Finland. Till Bolan Sverige
inkiuderas samtliga bolag inom Koncernen som
bedriver bolédneverksamhet (Banken, BFF1 och
Step 4) och som tiflhandhaller supportfunktioner
(BSAB). Bolan Norge bestar av norska Filialen,
Bolan Finland bestéar av finska Filialen. | dvrig
verksamhet ingér privatianeverksamhet, vilken
bedrevs inom Banken i Sverige.

Medeltal heltidsanstallda &r for Bolan Sverige 199
st (191 st), Bolan Norge 67 st (72 st} , Bolan Finland
9 st (O st) och fér dvrig verksamhet O st (11 st).

2020 2019 2020 2019

Rénteintékter
Utining till kreditinstitut 03 6,4 0,6 8.5
Utlaning till allménheten 1168,7 11478 1156,6 993.0
Derlvat - - - -
Obligationer -0.7 8.9 21,2 404
Koncerninterna lén - - 3.8 18,5
Avrigt - 0,1 - 01
Summa rantelntikter 1168,3 1163,2 1182,2 10604
Varav:

:f'tfi:;;l‘:\rt::::;f;:ﬁondf;:unsiella poster berdknade enligt 1162.6 1153.4 11508 10006
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -9,2 -23,1 -6,4 -

In- och upplaning frén aliménheten -206,8 ~199.6 -304,6 -384,5

Derivat -66,7 -52.1 -47,2 -16,9

Obligationer ~55,1 -43,0 -37.2 -11,1

Ovrigt -21,7 -263 -17.9 -17,9
Summa réntekostnader -359,4 =-344,2 -413,3 -430,6
Varav:

i:;g::ll;c:;:::i:;z&:nﬂnunslella poster berdknade enligt -2376 -249,1 -328.9 -402.5
Summa 808,89 819,0 7688 629,9
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Not 5. Leasing

Nyttjanderéatter &r klassificerade som materiella
anl&ggningstillgdngar i balansrakningen och

klassificerad som 6vriga skulder i balansrakningen.
Den marginella laneréntan vid ingangen av &ret var

balanserar mot likvérdig leasingskuld som &r 2,70%.
2020 2019

1B nyttjanderattsviirde
Lokaler 51,4 20,0
Ovrigt 0,2 0.4
Summa 51,6 20,6
Tillkemmande nyttjonderétter
Lokaler 7.3 44,4
Summa 7.3 44,4
Avskrivningsbelopp av nyttjanderdttsviirde
Lokaler -12,3 -13,0
Ovrigt -0.1 -0.2
Summa -12,4 -13,2
UB nyttjanderéttsviirde
Lokoler 46,5 51,4
Qvrigt 0.1 0,2
Summa 46,5 61,6
Réntekostnad f&r leasingskuld
Lokaler 1.0 0.8
Ovrigt 0.0 0.0
Summa 1,0 0,8
Totalt kassautfléde 2020-12-31 2019-12-31
Lokaler 15,2 12.9
Ovrigt 0,5 0,6
Summa 15,7 13,56
Kassautfléde framtida hyreskostnader 2020 <1 ar 1-5 ar >5ar
Lokaler - 32,6 174
Kassautfléde framtida hyreskostnader 2019 <t br 1-5 ar > 5 &r
Lokaler 12,8 475 1,2
Léptidsanalys av skuld 2020 <léar 1-3 ar 3-56 &r >B6dr
Lokaler - 3,2 254 178
Ovrigt 00 01 - -
Léptidsanalys av skuld 2019 <1ar 1-3 &r 3-5 &r >5ar
Lokaler 0.9 - 296 209
Ovrigt 00 0.2 - -
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Not 6. Nettoresultat av finansiella
transaktioner
ETTT——

2020 2019 2020 2019
Obligationer - orealiserade vardeférdndringar 8.0 -10 8.0 -1,0
Rénterelaterade derivat - orealiserade vardeférandringar -6,6 -286 -3.56 -24,1
- realiserade vérdeféréandringar 70 8.0 70 8.0
Emitterade véirdepapper och tillhdrande valutarelaterade derivat 123 71 12.2 0.8
- orealiserade vardeférindringor
Valutakursféréindring vriga fordringar och skulder -15.9 4.6 -18,0 a7
- orealiserade vardeféréindringar
Sdakringsredovisning -~ vardeforandring for sdkrad post* 73,3 ~18.2 733 -18.2
Sdkringsredovisning - vardefordndring for sékringsinstrument* -71.6 185 -71.6 18,5
Réintekompensation vid fértidsidsen 9,9 16 9.5 0.7
Summa 16,4 17,9 18,9 -10,7

*Avser utfall sékringsredovisning av verkligt vérde f6r portfoljsékring av rénterisk.

Samtliga derivatavtal i Koncernen &r ingangna for att sdkra rénte- eller valutarisker i Koncernens
verksamhet och samtliga rantebérande vérdepapper ingér i Koncernens likviditetsportféi].

Not 7. Ovriga rorelseintdkter

. 2020 2019 2020 2019
Aviseringsavgifter 106 10.8 36,9 84,3
Vérderingsavgifter 0,6 0.7 0.5 0,7
Summa 11,1 11,6 374 85,0
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Not 8. Allmdnna

administrationskostnader
ET—

2020 2019 2020 2019
Personalkostnader
Léner och arvoden -198.4 ~167.8 -186,8 -159.4
Rorliga ersattningar -12.8 ~8.5 -12,4 -8.4
Soclala avgifter -55,6 -50.3 -52.6 ~474
Pensilonskostnader ~16.0 -18,7 -16,3 -18.1
Ovriga personatkostnader -33,6 -13.2 -32,3 -12.4
Avgdr aktiverade |6nekostnader 30,0 14,1 25,8 119
Summa -286,2 -244,4 -273,6 -233,7
Svriga administrationskostnader
Adminstrationskostnader in~ och uppléning fran aliménheten -1,0 -0,7 -6.1 -5,7
Adminstrationskostnader utidning till alimanheten ~5,2 -6.5 ~271 =217
Externa tjdnster ~27.3 -41,5 -23,4 -37.6
Ovriga administrationskostnader -188.3 -183.6 ~206,4 -186,1
Summa -231,8 -232,2 ~263,0 -251,1
Totala Allméanna administrationskostnader -518,0 -476,7 -636,6 -484,8

Not 9. Upplysningar om revisorns arvode
och kostnadserséttning
[ e

Belopp | Tkr 2020 2019 2020 2019
Ernst & Young AB
Revislonsuppdrag 2277 1843 1678 1209
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 363 418 363 267
Summa 2640 2261 2042 1476

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning
for den lagstadgade revisionen. Arbetet
innefattar granskningen av &rsredovisningen

och bokfdringen, styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning samt arvode fér

Bluestep | Arsredovisning 2020

revisionsradgivning som lamnats i samband
med revisionsuppdraget. Allt annat ar
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget,
skatteradgivning eller dvriga uppdrag.




Not 10. Léner, arvoden och ovriga

ersdattningar

Styrelsen

Bankens arsstamma faststéller styrelsens arvode.
Styrelsen bestod vid arets slut av sju ledaméter,

For deltagande | styrelsens arbete i Banken,
samt styrelsens kommitté ARCCO, har styrelsen
ersatt sex av ledaméterna med totalt 4 786 Mkr
under 2020. Det har ej utgatt nagot arvode for
resterande styrelseledaméter.

Ledande befattningshavare

Erséttning till VD och andra individer identifierade
som sérskilt reglerad personal beslutas av

styrelsen efter beredning av ersattningskommittén,

Erséttning till andra ledande befattningshavare
beslutas av VD och i vissa fall efter samrad med
medlemmar i styrelsen. Erséttning till VD och
ledande befattningshavare utgérs av grundién,
rorlig [6n som utgar i form av bonus samt

pensionstillskott. Uppsagningstiden fér VD ar tolv
méanader. Avgangsvederlag for VD samt tvriga
ledande befattningshavare regleras av individuella
avtal. Information om erséttningar enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om erséttningspolicy (FFFS 2011.1) ar publicerad
pa Bankens webbplats.

Pensionsataganden

| den svenska verksamheten tillampas en
avgiftsbestdmd pensionsplan implementerad for
samtliga anstallda enligt vilken det avsitts 4,5%
av den anstélldes bruttoldn pa manadsbasis samt
30% pa inkomster éver 7,5 inkomstbasbelopp

(i enlighet med BTP-plan). | den norska Filialen
avsatts 5% av bruttolénen p& manadsbasis samt
8% péa inkomster mellan 71-12 inkomstbasbelopp.
| den finska Filialen avsatts 715% av bruttoldnen
for alla under 52 &r och dver 62 &r. For alla som ar
mellan 52-62 &r satts det av 8,65% av bruttolénen.

Ldner och erstttningar - Styrelseledaméter och VD

Belopp | Tkr 2020 Lon Rérlig erséttning® Pension Total
VD - Bjérn Lander 3760 - 489 4249
Styrelseordférande - Pes-Arne Blomquist 712 - - 712
Styrelseledamot ~ Toby Franklin 438 - - 438
Styrelseledamot - Géran Bronner (avgick som styrelseledamot j ougusti 696 - - 696
2020)

Styrelseledamot - Lars Woliung 329 - - 329
Styrelseledamot ~ Sofia Arhall Bergendorff 329 - - 329
Styrelseledamot - Rolf Stub (tilltrédde som styrelseledamot | augusti 2020) 2392 - - 2392
Styrelseledamot - Simon Tillmo {tilltrédde som styrelseledamot | augusti - - - -
2020)

Styrelseledamot - Andreas Pettersson Rohman (avgick som styrelseledamot - - - -
i maj 2020)

Styrelseledamot - Albert Gustafsson - - - -
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 7 personer 10 888 884 2218 13990
Totala [8ner och erséittningar 2020 19 445 884 2707 23036

* 80% av beloppet &r uppskjutet i fem ar i enlighet med Bolagets erséttningspolicy.
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L&ner och erséittningar ~ Styrelseladaméter och VD

Belopp | Tkr 2019 Lén Rarlig ersattning® Pension Total
VD - Bjérn Lander (tilitréddde som VD september 2019) 470 - 114 584
VD - Rolf Stub (avgick som VD september 2019) 5228 - 117 6346
Styrelseardférande ~ Per-Arne Blomquist 682 - -~ 682
Styrelseledamot - Toby Frankiin 420 - - 420
Styrelseordférande - Harry Klagsbrun {avgick som ordférande maj 2018) 472 - - 472
Styrelseledamot - Garan 8ronner 316 - - 316
Styrelseledomot - Lars Wollung 210 - - 210
Styrelseledamot - Andreas Pettersson Rohman - - - -
Styrelseledamot - Albert Gustafsson - - - -
Styrelseledamot - Sofia Arhall Bergendorff - - - -
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 7 personer 6 432 1265 2020 9716
Totala 16ner och ersdttningar 2019 14 229 1266 2261 17 748

* 60% av beloppet &r uppskjutet i fem ar i enlighet med Bankens erséttningspolicy.

Léner och ersittningar - Ovriga anstéllda m Moderbolaget

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Léner och andra arséttningar 181 191 162 189 173 316 155 906
Penslonskostnader 15 9556 18 735 15295 18 068
Soclala avgifter 55 484 50273 52 588 47 394
Ovriga personalkostnader 33556 13 224 32275 12 380
Totala léner, erséittningar och pensionskostnader 286 186 244 421 273 478 233 748
Kénsfordelning I styrelsen och ledningen 2020 2019
Styrelsen

Kvinnor 1 1

Man 6 8
Summa 7 7

Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstaliande direktéren

Kvinnor 3 3
Mén
Summa 9 8
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Medelantalet anstéilda med fordelning pé kvinnor och mén 2020 2019 2020 2019
Sverige

Kvinnor 103 102 92 91

Mdan 96 100 85 86
Summa 199 202 177 177
Norge

Kvinnor 33 34 33 34

Mén 34 38 34 38
Summa 67 72 67 72
Finland

Kvinnor 1 - 1 -

Mén 8 - 8 -
Summa 9 - 9 -
Totalt 2786 274 253 249

Not 11. Immateriella tillgangar
o |

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 240,9 182,0 216,1 157,3
Inkdp 40,4 583 39,9 571
Arets valutakursdifferenser -1,9 0.6 -1.9 0.8
Utrangering -15 - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 2779 240,9 253,0 2151
Ingdende ackumulerade avskrivningar -145,8 -124,1 -131,6 -113,8
Arets avskrivningar enligt plan -31,1 -21,7 -26,4 -17.2
Arets valutakursdifferenser 1.6 -0,1 1.8 -0.5
Nedskrivningar -9,5 - -8.8 -
Utrangering 156 - - -
Utgliende ackumulerade avskrivningar -183,3 -145,8 ~166,0 -131,86
Ing&ende egenupparbetade anskaffningsvirden 12,6 - 10,8 -
Periodens egenupparbetade immateriella tillgdngar 175 12,5 15,1 10,8
Utgdiende egenupparbetade anskaffningsvérden 30,0 12,6 25,8 10,8
Ingbende egenupparbetade avskrivningar ~1,8 - -1,1 -
Arets avskrivningar enligt plan -4.3 -1,6 -3.6 ~1,1
Nedskrivningar -1,9 - -1.9 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -7.8 -1,6 -6,7 -1,1
Utgdende planenligt restvéirde 116,8 1076 107,14 94,2
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Inkép av immateriella tillgdngar bestdr av en kombination av inkdp av IT-system och internt upparbetade system-
och programutvecklingskostnader. Omrdkning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om 1,6

Mkr {-0,6 Mkr) per balansdagen. Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan arets avskrivningarenligt plan i
balansrakningen och drets avskrivningar i resultatrdkningen. Genomsnittlig Gterstdende 16ptid &r 39,0 manader
{41,0 manader).

Not 12. Materiella tillgangar
BT

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
{ngdende ackumulerade anskaffningsviirden 90,6 23,6 24,2 21,3
Inkdp 8.0 2.8 16 2.8
Materiella anlaggningstillgéngar enligt IFRS 16 - 64,0 - -
Arets valutakursdifferenser -0.5 0,1 -0.5 01
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 98,2 80,6 25,2 24,2
Ingdende ackumulerade avskrivningar -29,8 -16,3 =171 -14,0
Arets avskrivningar enligt plan -15,9 -14.4 -3.1 -3.1
Arets valutakursdifferenser 0.3 -01 03 ~0.1
Utgdende ackumulerade avskrivningar ~-46,3 29,8 -19,9 ~17,1
Utgdiende planenligt restvérde 62,9 60,8 6.4 1

Omrdkning av utlandsverksamhet medfér en valutakursdifferens om 0,3 Mkr (-0,1 Mkr) per balonsdagen.
Valutakursdifferensen utgor skillnaden mellan arets avskrivningar enligt plan i balansrdkningen och drets
avskrivningar i resultatrdkningen.
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Not 13. Kreditforluster netto

Reserveringar i enlighet med IFRS 9 beriknas - faststéllande av en betydande &kning i kreditrisk
med hjélp av kvantitativa modeller som

bygger pé indata och antaganden gjorda av
foretagsledningen. Foljande punkter kan ha stor
paverkan pa nivan av reserveringar:

- vardering av bade férvantade kreditfériuster
till foljd av fallissemang inom de kommande 12
ménaderna och forvantade kreditférluster under
tillg&ngens resterande 16ptid

Kreditfériuster 2020 2019 2020 2019
Periodens nettoreservering 13,9 -6,7 13,4 =70
varay Steg 1 9.1 -1.4 9.0 -1,7
varav Steg 2 10.1 -2.8 101 -3,5
varav Steg 3 -5.4 -2,5 -5,7 -1,7
Reservering f&r poster utanfér balansrékningen - - - -

Bortskrivningar

Periodens konstaterade kreditforluster -53,9 -53,0 -54,0 -50.4
- varav forindring av reserv pga borttagna forluster 270 24,1 243 21,7
Kreditfériuster, netto ~40,3 ~59,7 -40,6 ~57.4

Koncernens nettoforluster uppgick under aret till ~40,1 Mkr (~59,7 Mkr) varav konstaterade férluster
uppgick till -563,2 Mkr (~53,0 Mkr).

Not 14. Skatt pa arets resultat

Skattesatsen i Sverige fér 2020 &r 21,4% {21,4%), i Norge fér 2020 &r den 25,0% (25,0%) och i Finland for

2020 ar den 20,0% (20,0%).
e

Redovisad skatt | resultatriikningen 2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt pd drets resultat ~60,6 -43,6 -58,0 -42,0
Uppskjuten skattekostnad -05 -0,4 - -
Totalt redovisad skatt -61,1 ~43,6 ~58,0 -42,0
[ e |
Avstémning effektiv skatt 2020 2019 2020 2019
Redovisat resultat fére skatt 2155 189,2 204,3 1704
Skatt enligt géillande skattesats (21,4%) -486,1 -405 -43.7 -36.5
Skatt hdnforlig till tidigare ar -0.1 0.2 -0.2 0.2
Skatteeffekt héinforlig till utlandsverksamhet ~-11,6 -23 -11.9 -5.2
Skatteeffekt e] avdragsgilla kostnader -2,3 -0,6 -2,1 -0,
Uppskjuten skatt . ~0,5 -0,4 - -
Totalt redovisad skatt -61,1 -43,6 -68,0 -42,0
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Not 15. Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Tillgodohavanden hos centralbanker 402,3 266.,0 402,3 266,0
Kassa 0.0 00 0,0 0.0
Summa 402,3 266,0 402,3 266,0

Not 16. Utlaning till kreditinstitut
I N

2020-1.2-31 2019~12-31 2020-12-31 2019-12-31
Svenska banker 18774 16696 17164 10673
Utldndska banker - 01 - 0.1
Summa 18774 16696 1716,4 10673

Not 17. Utlaning till allm@nheten
T N

Utlaning till allménheten 2020-12-31 2019~12-31 2020-12-31 2019-12-31
Vdrderade till upplupet anskaffningsvérde 16 613,3 16 098.3 16 613.3 13709,2
Tiligdngar som innehas f6r férséljning ~714,6 - -714,8 -
Vérderade till verkligt varde 2168 51,8 218,8 61,8
Summa utléning till allménheten 16 115,6 16 150,0 16 115,56 13 760,9

I tabellerna nedan presenteras en uppdelning av [&n vérderade till upplupet anskaffningsvérde och dess
nedskrivningar med stegallokering per tillgangsklass. P& grund av osakerhet relaterad titl covid-19 har
Banken stressat sina modeller for reserveringar av framtida férvantade kreditforluster. 12 manaders PD
har 6kats med 15% for Bolan Sverige och Bolan Norge. Vidare har den férvéntade tervinningsgraden fér
lan med hdgre belaningsgrader séankts med 3,4% for Bolan Norge. Ingen stress av PD genomférs for den
finska portfoljen, da verksamheten &r sa ny att relevant data saknas fér densamma.
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Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat viirde brutto 1januarl 2020 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Nya finansiella tillgéngar 52372 179.9 306 64476
Férandring | PD/LGD/EAD -264,5 -11,4 -0,0 -276,8
Foriindring pga. expertutidtande ~-460,4 460,4 -0.0 0,0
éverfSrIngar mellan steg -475,6 235,9 206,6 ~-33,0
~Overfdring frén steg 1till 2 -686.3 6747 - -10,7
~Overfdring fran steg 14ill 3 -133,3 - 134,1 0,8
-Qverféring frain steg 2 till 1 339,8 -359.9 - -20,1
~Gverforing fréin steg 2 tifl 3 - -96,1 95.9 -0,1
-Overfdring fréin steg 3 til1 1 33 - -5,9 ~2,6
-Gverforing fréin steg 3 till 2 - 17.3 -17.5 -0,3
Valutakursféranding -631,2 -68,6 -21,6 -721,4
Borttagna finansiella tillgdngar -33280 -391,1 -197,9 -3 917,0
Redovlsat virde brutto 31 december 2020 14581,8 17442 330,4 16 656,56
Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Tota!
Redovisat virde brutto 1januari 2020 12 309,4 1163,6 288.4 13 761,0
Nya finansiello tillgdngar 6862,9 306,7 54,8 7 224,4
Forandring | PD/LGD/EAD ~232,6 -10,7 -0,0 -243,3
Forandring pga. expertutidtande -460.4 460.4 - 0,0
Ovarféringar mellan steg ~-452,6 231,2 191,2 -30,2
-Overfdring fran steg 1till 2 -627,2 618,2 - -9,0
-Overféring fran steg 1413 -120,6 - 1214 08
~Overféring fran steg 2 till 1 292,0 -311,1 - -19,1
~Overforing frain steg 2 il 3 - -86,1 86,0 -0,0
-Gverfsring fran steg 3 till 1 3.3 - -5,9 -2,6
~Qverforing fran steg 3 till 2 - 10,1 -10,3 -0,2
Valutakursféréinding -631,2 -68,6 -21.6 -721,4
Borttagna finansiella tillgangar -2 8133 ~-338,3 -182,4 -3334,0
Redovisat viirde brutto 31 december 2020 14 682,0 1744,2 330,4 16 656,56
Bolan Sverige Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovlisat virde brutte 1 januarl 2020 77018 677,2 85,8 . 8364,8
Nya finansiella tillgdngar 26393 370 11,8 2 688,0
Foréndring | PD/LGD/EAD -1181 -2,5 -0,1 -120,7
Férdndring pga. expertutidtande -202.9 2029 -0,0 0,0
Overféringar mellan steg -187,7 1051 76,4 -7,3
~Overforing fran steg 1till 2 -285,2 281.4 - -3,8
~-Overfdring fran steg 1till 3 -53.8 - 53,9 0,1
-Overforing frén steg 2 till 1 1511 -154,2 - -3,1
-Overféring frén steg 2 till 3 - -37,2 370 -0,3
-Overféring frén steg 3 till 1 0,2 - -0,2 0,0
-Overfdring fran steg 3 till 2 - ‘15,1 -15,3 -0,2
Valutakursférdnding - - - -
Borttagna finansiella tillgdngar -1619.4 -130,4 -48,9 -1 698,6
Redovisat viirde brutto 31 december 2020 8 313,0 789,2 124,0 9 226,3
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Bol&n Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat virde brutto 1januari 2020 5834,7 696,8 218,3 6 748,8
Nya finansielia tillgdngar 25029 141.2 18.6 26627
Férandring i PD/LGD/EAD -89,2 -7.8 0.1 -77,0
Féréndring pga. expertutlatande ~257,8 2675 - 0,0
Ovarféringar mellan steg -247,9 101,9 124,7 -21,4
-Bverféring fran steg 1till 2 -353,2 348,7 - -4,6
-Overforing frén stag 1till 3 -74,1 - 75,0 0,9
~Overtdring fréin steg 2 till 1 176.4 -1915 - -16,1
-Overforing fran steg 2 till 3 - -57.56 57,7 01
~Qverfaring fran steg 3 till 1 3.0 - -5.7 -2,6
-Overféring fran steg 3 till 2 - 2.2 -2.3 -0,1
Valutakursféranding -631.2 -68.6 -21,6 =721,4
Borttagna finansiella tilgdngar -1 557.2 -228,9 -140.3 -1 926,56
Redovisat viirde brutto 31 december 2020 56574,4 891,1 199,7 6 665,2
Bolé&n Finland Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat virde brutto 1januari 2020 - - - -
Nya finansiella tiligangar 47,8 - - 47,8

Féréndring | PD/LGD/EAD - - - -
Féréndring pga. expertutlatande - - - -
Overféringar mellan steg - - - -
-Overforing fran steg 1till 2 - - - -
~Gverforing fréin steg 1till 3 - - - -
-Overféring frén steg 2 till 1 - - - -
~Overforing fran steg 2 till 3 - - . "
-Overfbring fran steg 3 till1 - - - -
-Overforing fran steg 3 till 2 - - - _

Valutakursfordanding - - - -

Borttagna finansiella tiligdngar - - - -
Redovisat vrde brutto 31 dacember 2020 47,8 - - 47,8
Ovrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat viirde brutto 1 januari 2020 967,7 66,1 8,7 1042,6
Nya finanslella tillgdngar 47,2 17 0.2 49,1
Férandring | PD/LGD/EAD -77.2 -1.0 - ~78,2
Férandring pga. expertutidtande - - - -
Sverféringar mellan steg -39,9 29,0 6,6 -4,3
-Overforing fran steg 1till 2 -46,9 44,6 - -2,3
~Overforing frén steg 1till 3 -5,3 - 5.2 -0,1
-Gverforing fréin steg 2 till 1 12.4 -14,3 - -1,9
~Overféring fran steg 2 till 3 - -1,3 1,3 -0,0

-Gverforing fran steg 3 till 1 - - - -
- ~Overféring frdn steg 3 till 2 . - - - -
Valutokursférdnding - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -251,4 -31,9 -8.7 -291,9
Redovisat varde brutto 31 december 2020 646,6 63,9 6,7 717.2
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Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redavisat viirde brutto 1januarl 2019 13 426,9 916,7 2374 14 580,0
Nya finansiella tillgangar 45756 281.6 24,4 4881,6
Forandring | PD/LGD/EAD -233.1 -12,8 -1,5 ~2473
Foréndring pga, expertutldtande 276 ~27,6 -0,0 -
Sverfsringar mellan steg -614,1 393,7 188,8 -31,6
-Overforing fran steg 1till 2 -686,9 671.2 - -15,7
~Overforing fran steg 1till 3 -1179 - 116,3 -1,7
~Ovarféring frén steg 2 il 1 1833 -193.1 - -9,7
~Qverforing fran steg 2 ti1 3 - -98,3 96,0 -2,3
-Overfdring fran steg 3 till 1 7.4 - -7,9 -0,4
~QOverféring fréan steg 3 till 2 - 139 -15,6 -1,7
Valutakursfordnding 1843 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgdngar -2 8630 -233,8 -143,2 -3 239,7
Redovisat viirde brutto 31 december 2019 14 604,3 1.339,0 3122,8 16 156,1
Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat viirde brutto 1januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12029,4
Nya finansiella titigangar 4246,2 273,3 23,5 4643,0
Férandring | PD/LGD/EAD -194.7 -11,0 -1.4 ~207,1
Forandring pga. expertutidtande 19,6 -19.6 - -
Overféringar mellan steg -535,0 337,4 168,2 -29,3
-Bverforing fréin steg 1til1 2 -593,8 579,2 - -14,6
-Overforing frén steg 1till 3 ~103.8 - 102,3 -1,6
~-Qverforing fréin steg 2 till 1 155.4 -164,7 - -9,3
~-Overforing fran steg 2 till 3 - -90,1 88.2 -1,8
-Gverforing fran steg 3 till 1 7.3 - -7,7 -0,4
-Overforing frén steg 3 till 2 - 12,9 -14,6 -1,7
Valutakursforanding 1843 22,0 6,9 213,31
Borttagna finansiello tillgéngar -2471,2 -182,4 -134,4 -2788,1
Redovisat virde brutto 31 december 2019 12 309,2 11635 288,4 13 761,0
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Bolan Sverige Stegl Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat virde brutto 1 januari 2019 7610,3 667,9 89,7 8 267,9
Nya finansiella titigdngar 18849 47,8 8,9 l941,6
Féréndring | PD/LGD/EAD -100.8 -4.4 -1.4 -106,6
Forandring pga. expertutlatande 23.0 -23,0 -0,0 -
Overfsringar mellan steg -1977 138,8 50,8 -8,4
-Overforing fran steg 1till 2 ~290.1 286.4 - -3,7
~-Overforing fran steg 1till 3 -35,5 - 35,0 -0,6
-Gverforing fran steg 2 till 1 126.6 ~128,7 - -2,2
~Qverforing fran steg 2 tili 3 - -27.1 25,7 -1,4
~Gverforing fran steg 3 till 1 1.4 - -1.4 -0,0
-Overféring fran steg 3 till 2 - 8,2 -8,7 -0,6

Valutakursférdnding - - - -

Borttagna finansiella tiigangar ~-1518.1 ~139,9 -61,9 -1719,8
Redovisat viirde brutto 31 december 2019 7 701,86 §77,2 86,8 8 364,6
Bolén Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat viirde brutto 1januari 2019 48871 294,9 139,9 6301,9
Nya finansielia tillgangar 2276,2 219,8 136 2509,6
Foérandring | PD/LGD/EAD -63.4 -6,9 -0,1 ~70,4

Forandring pga. expertutidtande - - - -

Bvertéringar mellan steg -377,3 226,8 1315 -18,9
-Overfdring fran steg 1till 2 -352,9 3431 - -9,8
-Overfdring fréin steg 1till 3 ~75,9 - 75,1 -0,8
-Overféring fran steg 2 till 1 455 -51,4 - -5,9
~Overfodring fran steg 2 till 3 - -70.4 69,7 -0,8
-Overforing frén steg 3 till 1 6.0 - -6.4 -0,4
-Overféring fran steg 3 till 2 - 5,6 -8,8 -1,2
Valutakursférdnding 1843 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgangar -1052,1 -60,7 -73.6 -1186,6
Redovisat véirde brutto 31 december 2019 6 834,7 696,8 2183 6748,8
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Ovrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1 januart 2019 949,6 62,9 78 1020,2
Nya finansiella tiligangor 4145 14,0 1.8 430,3
Férandring | PD/LGD/EAD -69.1 -1.4 - ~70,5
Férdndring pga. expertutiatande 4,6 -4.6 - -
Overfdringar mellan steg -39,1 28,2 6,7 -4,3
~Overféring fran steg 1till 2 -43.9 41,7 - -2,2
~-Overféring fran steg 1tili 3 -6,5 - 6.2 -0,3
~Overforing frén steg 2 tIl 1 113 -13,0 - -1,7
~-Qverforing frén steg 2 till 3 - -0.7 06 -0,1
-Overfdring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overforing fran steg 3 till 2 - 01 -0 -0,0
Valutakursférdnding - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -292,7 ~32,9 ~17 -333,3
Redovisat virde brutto 31 december 2018 9677 66,1 8,7 10428
Utlaning till allmédnheten - férandring av reserv for férvintade
kreditférluster
Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Fotal
Redovlisat vérde brutto 1 januari 2020 214 504,3 1.339,0 312,8 16 156,1
Redovisat virde brutto 31 december 2020 146819 1744,2 330,4 16 666,65
Reserveringar 1]Januari 2020 15,3 28,6 14,0 67,8
Nya finansislla tillgéngar 2.3 1.8 1.6 6.6
Féréndring 1 PD/LGD/EAD ~0.9 -0.3 -0,2 -1,4
Férandring pga. expertutiatande -4,8 -8,9 2.8 -10,9
Overféringar mellan steg -0,9 9,6 11,1 19,7
-Overféring fran steg 1till 2 -1,2 16,0 - 14,7
~Overforing fréin steg 1till 3 -0,2 - 8.5 8,3
~Overfdring fran steg 2 till 1 05 -5,3 - -4,7
-Overféring fran steg 2 till 3 - -1.6 3.7 2,1
~&verforing fran steg 3 till 1 0.0 - -0,1 -0,1
-Qverféring fran steg 3 il 2 - 0,4 -1,0 -0,8
Valutakursféréndring -0.1 ~-0,3 -0.3 -0,7
Borttagna finansiella tillgdngar -4,8 ~12.3 -9.9 ~27,0
Reserveringar 31 december 2020 6,1 18,1 19,0 43,3
Ing&ende balans 1 januari 2020 14 489,0 1310,6 298,8 16 098,23
Utgdende balans 31 december 2020 14 6575,8 1726,1 311,4 16 613,3
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Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat virde brutto 1januari 2020 12 309,2 1163,6 288,4 137610
Redovisat varde brutto 31 december 2020 146819 1744,2 330,4 16 656,56
Reserveringar 1januari 2020 14,3 25,4 12,1 51,9
Nya finansiella tillgdngar 2,8 35 3.4 9,7
Férandring | PD/LGD/EAD -0,8 -01 -0,2 -1,1
Forandring pga. expertutldtande -4.8 ~8,9 2,8 -10,9
BGverféringar mellan steg -0,9 9,7 9,8 18,6
-Overforing fran steg 1 till 2 1,2 15,3 - 14,1
-Overféring fran steg 11ill 3 -0,2 - 75 7,4
-Overforing fran steg 2 tilh 1 0,5 -4,8 - -4,1
-Qverforing fran steg 2 till 3 - -1,3 3,0 1,7
~Overféring fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,2
-Overforing fran steg 3 till 2 - 03 -0,7 ~0,4
Valutakursférandring -0.1 -0,3 -0.3 -0,7
Borttagna finansiefla tillgéingar -4,5 ~11,2 -8,5 -24,3
Reservaringar 31 december 2020 6,1 18,1 19,0 43,3
Ingdende balans 1Januarl 2020 12 294,8 1138,1 276,3 13 709,2
Utgdende balans 31 december 2020 14 575,8 1726,1 311,4 16 613,3
Bolan Sverige Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovlisat viirde brutto 1januari 2020 77018 6772 85,8 8 364,8
Redovisat viirde brutto 31 december 2020 8 313,0 789,2 124,0 9226,3
Reserverlngar 1januari 2020 4,4 10,4 7,2 22,0
Nya finansiella tiligdngor 1,7 1.1 1.2 4,0
Férandring | PD/LGD/EAD -0.4 -0,8 -0,2 -1,4
Féréindring pgo. expertutidtande 038 2,5 - 3,3
Overféringar mellan steg «0,3 1,8 6,7 8,1
~-Overforing fran steg 1till 2 -0,3 4,3 - 4,0
-Overforing frén steg 1till 3 -0,1 - 5.3 6,1
-Overtdring frain steg 2 till 1 0.1 -24 - -1,9
-Overforing fréin steg 2 tili 3 - -0,9 2.4 1,6
~Overféring frén steg 3 till 1 0.0 - ~0,0 -0,0
-Overfdring feain steg 3 till 2 - 0.4 -1,0 -0,6
Valutakursféréndring - - - -
Borttagna finansiella tiligéngar -1,7 -30 -4.3 -9,0
Reserveringar 31 daecember 2020 4,4 11,9 10,7 27,0
Ingdende balans 1 januari 2020 76974 566,8 78,6 83428
Utgdende balans 31 december 2020 8 308,6 7774 113,3 91993
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Bolan Norge Stegl Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat varde brutto 1 januari 2020 6 834,7 695,8 2183 6 748,8
Redovisat varde brutto 31 december 2020 55744 891,1 1997 6 665,2
Reserveringar 1 januari 2020 0.9 3.4 31 7.4
Nya finansiella tillgdngar 0.4 0.8 0.3 1,2
Férandring | PD/LGD/EAD -01 0.2 -0,0 0,1
Forandring pgo. expertutlatande 0.9 31 2,8 6,7
Overfaringar mellan steg -0,1 0,6 17 2,2
-Qverfaring frain steg 1 till 2 -0.1 16 - 1,6
~-Qverforing fran steg 1till 3 -0,0 - 10 1,0
~-Overtdring fran steg 2 tilt1 0.1 -0,7 - -0,6
-Overfdring fran steg 2 tilt 3 - -0.4 0.8 0,4
-Overtdring fran steg 3 till 1 00 - -01 -0,1
-Overforing frén steg 3 till 2 - 00 -0,0 -0,0
Valutakursfdréndring -0.1 -0,3 -0.3 -0,7
Borttagna finansiella tillgangar -03 ~1,2 -2,0 -3,5
Reserveringar 31 december 2020 1,6 6,2 6,6 13,5
Ingdende batans 1]anuari 2020 6 B33,9 692,4 215,2 6741,4
Utgéende balons 31 december 2020 5672,8 884,8 194,1 6651,8
Bolén Finland Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovlsat viirde brutto tjanuari 2020 - - - -

Redovisat véirde brutto 31 december 2020 47,8 - - 478
Resarveringar 1januari 2020 - - - -
Nya finansiella tiligangar 01 - - 0,1

Féréndring | PD/LGD/EAD - - - -
Fordndring pga. expertutlatonde - - - -
Overtéringar mellan steg - - - -
~Qverforing fran steg 1t 2 - - - -
-&verféring frén steg 1till 3 - - - -
-Overforing fran steg 2 till 1 - - - -

~Overféring frén steg 2 till 3 - - - -

~Overféring fran steg 3 till 1 - - - -
~Overféring fran steg 3 till 2 - - . -
Valutakursférandring - - - -

Borttagna finanslelia tillgéngar - - - -

Reserveringar 31 december 2020 0,1 - - 0,1
ingdende balans 1januari 2020 - - - -
Utgdende balans 31 december 2020 a7,7 - - 47,7

G
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Bvrlg verksamhet Steg 1. Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat véirde brutto 1januari 2020 967,7 66,1 8,7 10426

Redovisat virde brutte 31 december 2020 646,6 63,9 8,7 717,2

Raserveringar 1]anuari 2020 10,0 14,8 3.6 28,4

Nya finanstella tillgangar 01 0,2 0.1 0,4

Foréndring 1 PD/LGD/EAD -04 04 - =-0,0

o~ Férandring pga, expertutiatande -6.4 -14,4 - -20,9
;é:;;l Bverféringar mellan steg -0,6 7,2 2,7 9,4
~ -Overforing frén steg 1till 2 -0,8 10,0 - 9,2
-Overforing fran steg 111 3 -0,1 - 2.2 2,1

~Overféring fran steg 2 till 1 0.4 -2,5 - -2,1

-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,3 05 0,2

~Overfdéring fran steg 3 till 1 - - - "
-Overfdring fran steg 3 till 2 - - - -

Valutakursféréndring - - - -

Borttagna finansiella tillgéngar -2.8 -81 -3.6 -14,8
Reserveringar 31 december 2020 - - 2,7 2,7
Ingdende balans 1januari 2020 967,8 51,3 6,1 10141
Utgdende balans 31 decembaer 2020 646,6 63,9 4,0 714,56
Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat vérde brutto 1januari 2019 13 426,9 915,7 237.4 14 680,0
Redovisat viirde brutto 31 december 2019 14 504,3 1339,0 312,8 16 166,1
Reserveringar 1 januari 2019 13,9 28,7 11,4 61,0
Nya finanslella tillgdngar 5.4 5.4 21 12,8
Férandring | PD/LGD/EAD 1,2 -0,5 -01 0,6
Férandring pga. expertutidtande ' -0,2 -1,6 - -1,7
Overtéringar melian steg -1,0 10,8 9,0 18,9
-Overforing fran steg 1 1ill 2 -1,2 16,4 - 15,2
~Qverfdring frén steg 1till 3 -0,2 - 6.4 6,3
-Overfdring fran steg 2 ti1 0,4 -4,2 - -3,7
-Overféring frén steg 2 till 3 - -1,7 3.4 1,7
~-Overforing frén steg 3 til 1 00 - -0.1 -0,1
~Overféring fran steg 3 1l 2 - 03 -0,7 -0,4
Valutakursfdréindring 00 01 0,1 0,2
Borttagna finanslelia tillgdngar -4,0 -11,4 -8,6 -24,1
Reserveringar 31 december 2019 15,3 28,6 14,0 57,8
Ingéende balans 1januari 2019 13 413,0 889,9 226,0 14529,0
Utgdende balans 31 december 2019 14 489,0 1310,6 298,8 16 098,3
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Modarbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat vérde brutto 1januari 2019 11059,9 743,8 225,6 12 029,4
Redovisat virde brutto 31 december 2019 12 309,2 11636 288,4 13 761,0
Resarveringar 1)anuarl 2019 12,6 22,2 10,4 45,2
Nya finanslella tillgéngar 5,2 5.1 2.0 12,2
Féréndring i PD/LGD/EAD 1.2 -0.4 -01 0,7
Forandring pga. expertutiatande -0.1 -1.3 - -1,4
6verf6rlngar mellan steg -0,9 9,9 75 16,6
-Overféring fran stag 1till 2 -11 14,8 - 13,7
-Overforing frén steg 1till 3 -0,2 - 55 5,4
~Overfdring frén steg 2 till 1 0.4 -3,8 - -3,4
~Overfdring fran steg 2 till 3 - -1,4 2,7 1,3
~-Overfdring fran steg 3 till 1 0.0 - -0,1 -0,1
-Overféring fréin steg 3 till 2 - 0.2 -0.6 -0,4
Valutakursfdrindring 0,0 01 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgéingar ~3.8 -10,2 ~7.8 -21,7
Reserveringar 31 december 2019 14,3 25,4 12,1 61,9
Ingéende balans 1januarl 2019 11 047,3 721,7 215,2 11 984,2
Utgdiende balans 31 december 2019 12 294,8 11381 276,3 13 709,2
Bolén Sverlge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat viirde brutto 1januarl 2018 7 610,3 857,9 - 897 8 2579
Redovisat virde brutto 31 december 2019 77018 577,2 85,8 8 364,8
Reserveringar 1}anuari 2019 3,2 9.8 6.5 19,6
Nya finansiella tillgangar 1.4 1.4 1.2 4,0
Foréindring | PD/LGD/EAD 1,0 -0.3 -01 0,6
Eéréindring pga. expertutidtande -0,2 -05 - -0,8
Overtsringar mellan steg -0,3 2,9 4,3 8,9
~Qverforing fram steg 1till 2 -0,3 5,2 - 49
-Overfdring fréin steg 1till 3 -0,0 - 27 2,7
~Overféring fran steg 2 till 1 0.1 -1,6 - -1,8
~Overfdring fran steg 2 till 3 - -0,9 2,2 1,3
~Overtdring fran steg 3 till 1 00 - -0,0 -0,0
~Overforing frén steg 3 tHl 2 - 0.2 -0,6 -0,4

Valutakursféréndring - - - -

Borttagna finansiella tiligangar -0,7 . -3.0 -4,6 -8,3
Researveringar 31 december 2019 4,4 10,4 7,2 22,0
Ingéende balans 1januari 2019 7606,8 647,86 82,5 8 236,9
Utgdende balans 31 december 2019 76974 566,8 78,6 8 342,8
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Bolan Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat vérde brutto 1januari 2019 4 867,1 2949 139,9 6 301,9
Redovlsat virde brutto 31 december 2019 5834,7 695,8 218,3 6 748,8
Reserveringar 1januari 2019 0.9 2.2 20 5,1
Nya finansiella tillgdngar 0.4 1.1 0.2 1,7
Férandring | PD/LGD/EAD -0.1 -0,2 -0.0 -0,2
Férandring pga. expertutidtande - - - -
Overféringar mellan steg -0,2 0,7 2,0 2,6
-Overfdring fran steg 1till 2 -0.2 15 - 1,4
~-Qverféring fréin steg 1till 3 -0,0 - 1,1 11
-Overféring frén steg 2 till 1 00 -0.3 - -0,3
-Overfdring fran steg 2 1l 3 - -06 10 0.4
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overforing fréin steg 3 ull 2 - 00 -0,1 -0,1
Valutakurstéréndring 0.0 01 01 0,2
Borttagna finansiella tillgangar ~0,2 -056 -1,0 -1,8
Reserveringar 31 december 2019 0,9 3,4 3,1 7.4
Ingaende balans 1januari 2019 4866,2 292,7 138,0 6 296,8
Utg&ende balans 31 december 2019 6 833,9 692,4 215,2 6§741,4
Bvrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat vérde brutto 1 januarl 2019 949,6 62,9 7.8 1020,2
Redovisat virde brutto 31 december 2019 962,7 66,1 8.7 10425
Reserveringar 1 januari 2019 9,8 13,6 3,0 26,4
Nya finansiella tillgéngar 35 2.8 0.8 7.1
Férandring { PD/LGD/EAD 03 -0.1 - 0,2
Férdndring pga, expertutlatande 0.1 ~-0,9 - -0,9
Overféringar mellan steg -0,6 73 2,8 9,6
~-Overféring fran steg 1till 2 -0.7 9.6 - 8,9
-Overforing fran steg 1till 3 -0,1 - 2.6 2,6
-Overféring fran steg 2 til) 1 0.3 -2,3 - -2,0
-Overfdring fréin steg 2 till 3 - -0,1 0.2 0,1
~Overféring fran steg 3 till 1 - - -

~-Overtoring fran steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursféréindring - - - -
Borttagna finanslella tiligangar -3,1 -7.9 ~3,0 -14,0
Reserveringar 31 december 2019 10,0 14,8 3.6 28,4
Ingdende balans 1januari 2019 939,8 49,3 4,8 993,9
Utgdende balans 31 december 2019 967.8 61,3 5,1 1014,1
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Overforda tiligangar som ej tagits bort fran
balansriakningen | Moderbolaget:

Banken har behdllit tillgangarna séalda till
vardepapperiseringsbolagen Step 3 (géller endast
ar 2019) och Step 4 i sin egen balansrékning, d&
dessa e uppfyller kraven for "derecognition”. Ett
antal tester har genomférts och slutsatsen stéds
av foljande faktorer:

+ Storleken pa Bankens intjaning ar direkt
beroende av tillgdngarnas ekonomiska prestation

+ Kreditrisken &r ej overford till Step 3 och
Step 4 dé Banken har investerat i efterstéllda
obligationer med l&g ranking (lagre

betalningsprioritet)

Nedan tabell illustrerar de redovisade vardena av

tilgangarna i fraga:

Bluestep Mortgage
Securitles No 3
Designated Activity

Bluestep Mortgage
Securities No 4
Designated Actlvity

Overférda tiigangar 2020 Company Company
Utldning till allméinheten (Mkr) - 11187
Summa - 1118,7

Bluestep Mortgage
Securities No 3
Designated Activity

Bluestep Mortgage
Securitios No 4
Designated Activity

Overférda tillgdngar 2019 Company Company
Utldning till aliménheten (Mkr} 14719 1404,7
Summa 14719 1 404,7
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Not 18. Sakringsredovisning och
derivatinstrument

Derivatinstrument bestar av sékringsinstrument avseende utlaning till aliménheten samt obligationer och
andra rantebarande vardepapper. Specifikation av motparter for derivatinstrumenten foljer nedan:

Koncernen

2020-12-31 2019-12-31
Nominellt  Anskaffnings-  Redovisat Nominelit Anskaffnings-  Redovisat
Tillgangar belopp viirde varde belopp varde vérde
Svenska kreditinstitut 2 553,8 - 16,1 5116,0 - 32,7
Utléndska kreditinstitut 37933 - 25,0 8762,3 - 114,2
Summa 6347,2 - 41,2 138773 - 147,0

2020-12-31 2019-12-31
Nominellt  Anskaffnings~  Redovisat Nominellt Anskaffnings~ Redovisat
Tillgngar belopp viirde varde belopp vérde véirde
Svenska kreditinstitut 2553,9 - 16,1 5115,0 - 32,7
Utléndska kreditinstitut 850,0 - 0,6 2 450,0 - 17
Summa 32039 - 16,7 7 566,0 - 34,4

L e

2020-12-31 2019-12-31
Nominelit  Anskaffnings-  Redovisat Nominellt Anskaffnings-  Redovisat
Skulder belopp viirde varde belopp véirde vérde
Svenska kreditinstitut 5680,0 - 54,6 11011 - 27
Utlandska kreditinstitut 3574,1 - 1.3 3279,1 - 9,4
Summa 9 264,1 - 66,8 43803 - 17,1

2020-12-31 2019-12-31
Nominelit  Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Skulder belopp vdarde viirde belopp viirde varde
Svenska kreditinstitut 56800 - 54,5 11011 - 27
Utldndska kreditinstitut 35741 - 13 32791 - 9.4
Summa 9 254,1 - 65.8 4 380,3 - 17,1

Riskaptiten avseende ranterisk &r l4g och Banken
anvénder derivatinstrument for att uppna énskad
reducering av rénterisker. Ranteriskerna ar framst
hanforliga till skillnader i rantebindningstid mellan

boléanetillgdngar och skulder. Stdrre delen av

uttaningen sker till fast ranta, medan uppléningen
till storre del sker till rorlig rénta. Banken borjade
tillampa sékringsredovisning under 2016 for nya

derivatavtal.

Banken tilldmpar sékring av verkligt varde

i enlighet med den sa kallade carve out-

metoden i IAS 39. De sékrade posterna utgors

av portféljier av uppléaning, inldning och utlaning.
Sé&kringsinstrumenten utgdrs av ranteswappar i
SEK och NOK dér Bluestep betalar fast réanta och
erhéller rorlig, vanligen med en 16ptid upp till tre ar.

Sakringskvoten mellan sékringsinstrument
och sakrat foremal &r 1.1, Effektiviteten i
sékringsférhallandet utvarderas genom en
jamforelse av férandring av verkligt varde for




sékringsinstrument respektive det sékrade vardeforandring for sakringsinstrument

foremélet. Eventuell ineffektivitet i det ekonomiska uppgick till -71,6 Mkr (18,5). Den orealiserade

sambandet &r framst hanforlig till skillnader i marknadsvérderingen av sékringsredovisningen

vérdeforandringar i rénteswapparna i forhallande redovisas under Nettoresultat av finansiella

till vardeférandringar 1 det sékrade féremélet. transaktioner och uppgick till 1,7 Mkr {0,2).
Sakringsredovisningen ar effekiiv och uppfyller

Vardeférandring for sékrad post uppgick till 73,3 dérmed villkoren for nar sakringsredovisning far

Mkr (-18,2) per den 31 december och motsvarande tilldmpas.

Redovisat viirde

Arets vérdefériindring

som anvéints Ineffektivitet

Sdkringsinstrument och effektivitet i Nominelit fér att vardera redovisadi

sakringar belopp Tillgéngar Skulder  sdkringsineffektivitet  resultatréikningen
Ranterisk

Rénteswappar 112000 4,5 -50,6 ~71.6 1.7

" Ackumulerat justeringsbeiopp pé& den
Redovisat vérde siikrade posten

Arets féréndring

som anvants

fér att vardera

Stkrade poster Tillgangar Skufder Tillgangar Skulder  sékringsineffektivitet
Rdnterisk

Utlaning till allménheten 10 379.4 - - 471 733

Aterstaende kontraktsenlig téptid
L8ptidsprofil och genomsnittspris for séikringsinstrument <1 &r 1~56 ar >56 ar

Verkligt vérdeséikring
Nominelit belopp 2 7000 85000 -
Genomsnittlig fast ranta % 0,67% 0,50% -

Not 19. Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

2020~-12-31 2019-12-31
Historiskt Historiskt
anskaffnings- Red:\g::; anskaffnings- Redz\g::et
viirde véirde
Svenska amittenter
Obligationer emitterade av svenska staten och kommuner 2425 238,2 1119 96,7
Sdkerstdllda obligationer (noterade)
emitterade av svenska kreditinstitut 103.9 1033 2636 2636
Utlandska emittenter
Obligationer emitterade av tyska staten - - 10 1.1
Obligationer emitterade av norska staten - 218,1 186,0 1149 T 1093
Sdkerstallda obligationer {noterade}
emitterade av norska kreditinstitut 208,2 1830 2728 2783
Summa 769,7 7206 753,8 7381
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Not 20. Aktier och andelar i
koncernforetag

o Kapitalandel Redovisat Redovisat
Féretagets namn Antal andelar o viirde 2020 vérde 2019
Bluestep Finans Funding No 1 AB 100000 100% 46 4,6
Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated o
Activity Company 1 100% 00 00
Bluestep Mortgage Securities No 3 Deslgnated 1 100% 0.0 0.0
Activity Company
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated 1 100% 0,0 0,0
Activity Company
Bluestep Servicing AB 50000 100% 01 0,1
Summa 4,7 4,7
Féretagets namn Org.nr Stte Eget kapital  Resultat 2020  Resultat 2019
Bluestep Finans Funding No 1 AB 556791-6928 Stockholm 1.5 5.7 ~0.2
Bluestep Martgage Securities No 2 Designated N
Activity Company 522186 Dublin 00 0.2 2.3
Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated 550839 Dublin 00 -03 120
Activity Company
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated . ~ .
Activity Company 596111 Dublin 0,0 2.4 0.9
Bluestep Servicing AB 6556956-3927 Stockhoim 189 3,4 2.6

Not 21. Ovriga tillgéngar
ETT—

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar 130 18.8 130 13,3
Koncerninterna fordringar 0,0 - 5.0 683.2
Sdkerheter finansielia instrument! 115,1 62.2 115,1 62,2
Skattefordringar 39.4 247 36,4 217
Langfristiga depositioner 01 1.1 01 1,0
Ovriga fordringar 04 -1,4 04 -1.4
Summa 168,0 106,4 170,0 780,1

!Likvider som parterna reglerar mellan varandra beroende pa védrdeférandringar pd de underliggande finansiella instrumenten.

Not 22. Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter
e

2020-12-31 2019-22-31 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna obligationsréntor 55 6.4 5.5 5.4
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 175 15,56 : 16.9 14.8
Summa 23,0 20,9 22,4 20,2
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Not 23. Tillgdngar som innehas for

forsaljning

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Tillgdngar som Innehas for férsaljning 714,86 - 714,86 -
Summa 7146 - 7146 -

| november 2020 ingick Banken ett avtal om att sélja privatlaneportfoljen, dar dgandet évergick till kdparen

1 januari 2021, :

Not 24. Skulder till kreditinstitut

L foncermen Moderboiaget

2020~12~31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Skulder till utlandska banker* - 2000.0 - -
Skulder till finansieringsbolag Bluestep No 3_D.es!gnated Activity _ _ 582.2 14878
Company och Bluestep No 4 Designated Activity Company ! '
Summa - 2000,0 582,2 14878

*Avser en kreditfacilitet fér BFF1

Not 25. Emitterade vardepapper

Obligationer utstdllda med bostider som sdkerheter 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans 19011 31233.7 - -
Emitterade virdepapper under aret 29435 - 29435 -
Aterbetalning pa obligationer -1098,0 -1263.4 - -
Valutakursforandring -57,3 ~69,2 - -
Summa 3689,2 1901,1 2943,6 -
[ oo
Obligationer utstéillda utan sékerheter 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans 20000 2000 2 000,0 2000
Emitterade vardepapper under dret - 18000 - 18000
Summa 2000,0 2000,0 2000,0 2000,0

B
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Not 26. In- och uppldaning fran
alimanheten
T

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 20189-12-31
In- och upplaning fran alimanheten 126129 114214 126129 114214
Summa 126129 114214 12612,9 11421,4

Not 27. Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna Iéner och rorlig erstittning 42,3 240 40,6 23.3
Sociala avgifter upplupna loner 6,6 5.9 6.3 5,7
Upplupna rintor 259 35,1 24,2 24,5
Gvriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 9.8 236 87 23,0
Upplupna réntekostnader 5.4 - 5,4 -
Summa 20,0 88,6 85,2 76,8

Not 28. Ovriga skulder
ET—

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Leverantérsskulder 147 304 14,1 29,8
Koncerninterna skulder 0,0 85,3 3.1 873
Sociala avgifter och kallskatt 16.4 131 157 12,4
Ovriga skulder 64,0 91.3 19,0 39,9
Summa 95,1 219.8 52,0 169,3

| koncerninterna skulder ingér lAmnat koncernbidrag fran Banken till BHAB, vilket uppgér till O Mkr (85,3
Mkr).
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Not 29. Loptidsinformation
I

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

ééezrg‘j;fgf 18ptid 8':::::;;_2: <3man 3man-1dr 1-5ar >5 ar Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 402,3 - - - - 402,3
Utldning till kreditinstitut 18774 - - - - 18774
Utléning till allmanheten - 216,6 398,1 641,8 170113 18 267,8
Obligationer och andra réintebdrande virdepapper - 4,8 213,7 938,1 - 1166,6
Summa 22797 221,4 611,8 1580,0 17 011,3 21 704,1
Skulder

Emitterade vardepapper - 18,3 10000 5084,1 - €102,4
In- och upplaning fran allménheten 80271 12665 15471 726.9 - 12 66876
Summa 90271 1.284,8 25471 5811,0 - 18 670,0
Derivat

Derivat inflode -0,0 136 - 5090 - 522,6
Derivat utflode ~0.0 -7.9 -37.3 -620,7 - -565,9
Summa ~0,0 5,8 -37,3 -11,7 - -43,3

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Koncernen

éé‘:g’_‘f‘z"_"a",'” 16ptid Betdlbar pl <83man  3méan-1éar 1-Bar >6 ar Totalt
Tillgéngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2660 - - - - 266,0
Utlaning till kreditinstitut 16696 - - - - 1669,6
Utldning till allméinheten - 2290 4086,9 696,1 16 439,6 17 7706
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper - 1516 78,4 6527.2 - 757,1
Summao 1935,6 380,56 484,3 12233 16 439,6 20483,2
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 12,8 1 166,7 8333 - 20128
Emitterade vtirdepapper - 11,4 785,9 31119 - 3909,2
In- och uppldaning fran alimanheten 8951.8 589,6 1186.5 619,2 17,9 11 364,9
Summa 8951,8 6137 3139,1 4564,6 17,9 17 286,9
Derivat

Derivat inflode 0.0 56,3 233,7 882,3 - 11723
Darivat utfiéde -0,0 -24,4 -28.8 -50.1 - ~103,2
Summa 0,0 31,9 204,9 832,3 - 10691
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Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafisden

Aterstaende 18ptid

Betalbar pd

2020-12-31 anfordran <3mén 3man-1ér 1-86dar >6 ar Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 402,3 - - - - 402,3
Utlaning till kreditinstitut 17164 - - - - 17164
Utlaning til alimGnheten - 2026 3696 621.3 165 890.4 17 083,9
Obligationer och andra réintebarande vardepapper - 4,8 2137 938,1 - 1166,6
Summa 21187 207,4 683,3 1659,4 15 890,4 20 359,3
Skulder

in~ och uppldning frén allménheten 90271 12665 16471 7269 - 126676
Emitterade viirdepapper - 138 10000 39000 - 4913,8
Summa 80271 12802 2647,1 46269 - 17 481,3
Derivat

Derivat inflode - 6.5 - - - 6,5
Derivat utfléde - -9,4 -37.3 -374 - ~84,1
Summa - -2,8 -37.3 ~37,4 - =776

Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

,",%‘:g’_‘f‘;’;“ 16ptid Botalbar P& <3man 3man-1ér 1-6ar >6 ar Totalt
Tilgbngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2680 - - - - 266,0
Utlaning till kreditinstitut 10673 - - - - 10673
Utlaning till allménheten - 202,2 3717 679.0 14 457,56 157104
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - 1615 78,4 6272 - 767,1
Summa 13334 363,7 460,1 1 206,2 14 4578 17 800,9
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 3.7 - - - 3,7
In- och uppldning fran allménheten 89518 5895 1186,5 619,2 179 11 364,9
Emitterade viirdepapper - - - 20000 - 20000
Summa 8951,8 5983,1 1186, 2619,2 17,9 13 368,6
Derivat

Derivat inflode 0.0 18,7 - - - 18,7
Derivat utfiode -0.0 -8.2 ~28.8 ~-50,1 - -87,1
Summa 0,0 10,8 -28,8 -50,1 - -68,3
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Not 30. Finansiella tillgadngar och skulder

Finansiella instrument redovisade

till verkligt varde

Samtliga finansiella tillgadngar och skulder som

vérderas till verkligt varde klassificeras i en

vérderingshierarki. Denna hierarki speglar hur
observerbara varden eller annan information

ar som ingdr i de varderingstekniker som

anvénts. Infor varje kvartal gérs en bedémning

om vérderingarna avser noterade priser
som representerar faktisk och regelbundet
forekommande transaktioner eller inte.

Overforingar mellan nivaer i hierarkin

kan ske nar det finns indikationer pa att

marknadsférutsattningarna, till exempel likviditeten,
har &ndrats. Utlaning till allmanheten kiassificeras i

sin helhet i niva 3.

I niva 1 anvénds noterade varden som &r
[&ttiligéngliga hos flera prisstéllare och
representerar verkliga och frekventa transaktioner.
Har aterfinns statspapper och andra rantebarande
papper som handlas aktivt. | nivd 2 anvands
varderingsmodeller som bygger pa observerbara
marknadsnoteringar samt instrument som
vérderas till noterat pris men dar marknaden
beddms vara mindre aktiv. | denna niva finns
bland annat rantebérande papper samt rénte- och
valutaderivat. Niva 3 avser finansiella instrument
vilka ej ar aktivt handlade pa en marknad och dar
vérderingsmodeller anvands dér vasentlig indata
baseras pa icke observerbar data. | denna niva
finns en viss del av utl&ning till aliménheten.

Vérderat titl Icke
verkligt virde Upplupet Upplupet finansiella Summa
via resultat- anskaff- anskaff- tillgangar och redovisat
2020-12-31 rakningen ningsvérde ningsvirde skulder véarde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 4023 - - 402,3
Utldning till kreditinstitut - 18774 - - 18774
Utldning til allménheten 216,8 15 898,7 - - 16 116,56
xg:ﬁgﬁ;ﬁsrg;?’:gg pd rdntesdkrade poster i . 474 _ R 471
Derivat 41,2 - - - 41,2
Obligationer och andra réintebérande vardepapper 7206 - - - 720,86
Immateriella anléggningstillgangar - - - 116,8 116,8
Materiella tillgangar - - - 52,9 62,9
Ovriga tillgangar - 13,0 - 155,0 168,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 5,86 - 175 23,0
Tillgéngar som innehas for férsédljning - 7146 - - 714,86
Skattefordran - - - 18 1,8
Summa 978,6 18 958,7 - 343,9 20281,1
Skulder
Emitterade virdepapper - - 5689,2 - 6689,2
In- och uppldning frdn aliméinheten - - 12612,9 - 12 612,9
Derivat 55,8 - - - 65,8
Ovriga skulder - - 78,7 16,4 95,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - " 90,0 - 90,0
Summa 55,8 - 18 470,8 16,4 18 543,0
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Vérderat till feke
verkligt vérde Upplupet Upplupet finansiella Summa
via resultat~ anskaff- anskaff~ tiilgangar och redovisat
2019-12-31 rakningen ningsvéirde ningsvarde skulder véirde
Tillgéngar
(E,f‘é' Kassa och tillgodohavanden hos centratbanker - 266.0 - - 266,0
3 ,' Utlaning til kreditinstitut - 1669,6 - - 1669,6
‘ Utlaning till allménheten 51.8 16098.3 - - 16 160,0
e .. PP . . .
) Zg:?fgflj;rg;ci:gg pd rintesdkrade poster i . -25.7 . . 257
Derivat 1470 - - - 1470
Obligationer och andra réntebérande vdrdepapper 738,1 - - - 738,1
Immateriella anléggningstillgangar - - - 1076 107,6
Materiella tillgangar - - - 60,8 60,8
Ovriga tillgdngar - 18,8 - 86,5 105,4
Férutbatalda kostnader och upplupna intakter - 54 - 15,5 20,9
Skattefordran - - - 13,9 13,9
Summa 936,8 18 032,4 - 284,3 19 253,86
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 20000 - 2000,0
Emitterade virdepapper - - 39011 - 39011
In~ och uppléning fran allmanheten - - 11 421.4 - 114214
Derivat 171 - - - 171
Ovriga skulder - - 206,8 13,1 219,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 886 - 88,6
Summa 17,3 - 17 6179 13,1 17 648,0
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Moderbolaget

Viirderat titl Icke
verkligt varde Upplupet Upplupet finansiella Summa
%] viarasultat- anskaff- anskaff- tillgangar och redovisat
] 2020-12-31 rakningen ningsvérde ningsvérde skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 4023 - - 402,3
: Utlaning till kreditinstitut - 17164 - - 1716,4
)" Utldning titt allménheten 216,8 15 898,7 - - 16 116,6
A V&rdqférfindring pa rantesakrade poster i R 471 R . ar1
portféljsakring ! '
Derivat 18,7 - - - 18,7
Obligationer och andra rantebdrande v&rdepapper 720.6 - - - 720,6
Aktier och andelar | koncernforetag - - - 4.7 4,7
Immateriello anldggningstillgangar - - - 1071 107,12
Materiella tillgangar - - - 54 5,4
Ovriga tillgangar - 18,0 - 152,0 170,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - 5,6 - 16,9 22,4
Tillgéngar som innehas for forséljning 714,6 - - 714,6
Skattefordran - - - 2,7 2,7
Summa 954,1 18 802,6 - 288,86 20045,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 682,2 - 6582,2
In= och upplaning fran allménheten - - 126129 - 126129
Derivot 56,8 - - - 65,8
Emitterade vardepapper 49435 - - - 4943,5
Ovriga skulder - - 36.3 15.7 62,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 85.2 - 85,2
Summa 4999,2 - 13 316,6 16,7 18 331,6
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Moderbolaget

Virderat till Icke
verkligt virde Upplupet Upplupet finansiella Summa
viaresultat- anskaff~ anskaff- tillgangar och radovisat
2019-12-31 rékningen ningsvirde ningsvérde skulder virde
Tillgngar
Kassa och tiligodohavanden hos centralbanker - 266.0 - - 266,0
Utléning till kreditinstitut - 10673 - - 1067,3
Utléning till aliménheten 61.8 13 709,2 - - 13760,9
gg:ﬁ%flfsrgl?r?r:g‘g pé rintesdkrade poster i _ -25.7 _ R 257
Derivat 34.4 - - - 34,4
Obligationer och andra réntebdrande véirdepapper 7381 - - - 738,1
Aktler och andelar i koncernféretag - - - 4.7 4,7
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 94,2 94,2
Materiella tillgangar - - - 71 71
Ovriga tiligangar - 696,5 - 83,5 780,1
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 5,4 - 148 20,2
Skattefordran - - - 130 13,0
Summa 824,3 16 718,8 - 217,2 16 760,3
Skulder
Skulder til] kreditinstitut - - 14878 - 1.487,8
In- och uppléning frdn allménheten - - 114214 - 114214
Derivat 171 - - - 71
Emitterade virdepapper 2 000,0 - - - 2000,0
Ovriga skutder - - 156,9 12,4 169,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 76,5 - 76,6
Summa 20171 - 1314256 12,4 16 172,0

Finansiella tillg&ngar och skulder &r virderade

till bade verkligt varde via resultatrakningen och
upplupet anskaffningsvarde, Samtliga derivatavtal
i tilgéngar och skulder véarderade till verkligt
vérde &r ingéngna for att sékra rante- eller
valutarisker i Koncernens verksamhet och samtliga
réntebarande vardepapper ingdr i Koncernens
likviditetsportfél;.

Fér utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde
Overensstdmma med verkligt varde da posten inte
utsatts for betydande vardeférandringar. Eventuell
valutaférandring tas I6pande i resultatrékningen.
For utlaning till aliménheten gér det ingen
materiell skillnad om samtliga tan varit uti&nade till

ﬂ Bluestep Arsredovlsnlng 2020

réntesatserna per den sista december jamfért med
l&nens befintliga rantesats. Metod for faststallelse
av verkligt vérde for derivatinstrument beskrivs i
avsnittet redovisningsprinciper. Obligationer och
andra rantebérande vardepapper som ar noterade
pé en aktiv marknad véarderas till verkligt varde.

In- och upplaning fran allménheten har
dvervégande kort 16ptid varfér marknadsvardet
uppskattat dverensstdmmer med redovisat varde.
Fér samtliga 6vriga finansiella instrument med
kort 16ptid motsvarar det redovisade vardet det
verkliga vérdet da det diskonterade vérdet ej ger
en markbar effekt,




2020-12-31 2019-12-31

Niva 1 Nivéa 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totait
Tillgangar
Utlaning tiil allmdnheten - - 218,8 216,8 - - 51,8 51,8
Derivat - 41,2 - 41,2 - 1470 - 1470
Obligationer / rantebtrande ~ - . .
vérdepapper 720.6 720,6 7381 738,1
Summa 72086 41,2 216,8 978.6 738,1 1470 51,8 936,8
Skulder
Derivat - 56,8 - 55,8 - 171 - 171
Summa - 55,8 - 55,8 - 171 - 171

Moderbolaget
2020-12-31, 2019-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Nivé 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Utlaning til allménheten - - 216,8 216,8 - - 51,8 61,8
Derivat - 16,7 - 16,7 - 34,4 - 34,4
Obligationer / rantebdrande - . . _
vérdepapper 7206 720,86 738.1 738,1
Summa 720,6 16,7 216,8 964,1 738,14 34,4 61,8 824,3
Skulder
Derivat - 55,8 - 55,8 - 171 - 171
Summa - 55,8 - 66,8 - 171 - 17,1
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Not 31. Kapitaltédckningsanalys —
Moderbolaget och Konsoliderad situation

For faststéllande av Bankens kapitaltackning

och léamnande av upplysningar avseende
kapitalbas och kapitalkrav tillampas féljande
externa regler; L.ag (2014:968) om sérskild tillsyn
Over kreditinstitut och vardepappersholag,

Lag (2014:966) om kapitalbuffertar, Lag
(1995:1669) om arsredovisning i kreditinstitut

och vérdepappersbolag, Férordning (2014:993)
om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS

2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag, Europaparlamentets och
Rédets férordning (EU) nr §76/2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersféretag

(the "CRR"), och Kommissionens
genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013

om tekniska standarder for genomfdrande med
avseende pé de upplysningskrav om kapitalbas
som géller for institut enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 675/2013.

Reglerna innebér att Bankens kapitalbas

ska ticka foreskrivna minimikapitalkrav (for
kreditrisk, operativa risk, marknadsrisk och
kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare Il kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker, och kombinerat
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buffertkrav i enlighet med Bankens IKLU.

Banken har en faststélld kapitalplan for storleken
pé kapitalbasen p4 tre &rs sikt som baseras pa;

« identifierade och bedémda risker,
« riskprofil,

+ kénslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser,

férvéntad utl&ningsexpansion och
finansieringsméjligheter, och

ny eller andrat extern reglering, affars-
och konkurrenssituation och andra
omvérldsférhalianden.

Kapitalplaneringen &r en integrerad del av arbetet
med IKLU, och foljs upp kontinuerligt med en
Oversyn, atminstone arligen eller oftare om behov
finns, for att sakerstélla att Bankens risker &r
korrekt beaktade och avspeglar riskprofil och
kapitalbehov.

Banken lamnar i denna not information om
Banken och den Konsoliderade situationen. For
mer information om agarstruktur, se avsnitt om
Finansiell dversikt.
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Kansoliderad situation Moderbolaget

Kapitaltéckning 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-~31 2019-12-31
Total kapitaibas 1617,2 14748 1606,1 14940
Kérnprimérkapital 1617,2 1474,9 1506,1 14940
Egetkapitalinstrument 44514 44514 663.7 663,7
Balanserade vinstmedel 2291 350.6 966,7 920,0
Ackumulerat dvrigt totalresultat -17.4 4.3 -16,2 4,5
Ovriga reserver 26,0 26.0 - -
Immateriella tillgdngar efter uppskjuten skatteskuld -3070.9 -33574 <1071 ~94.2
Regulatorisk Justering for farsiktig vérdering -1.1 - -1,1 -
Ovrigt primérkapital - - - -
Supplementérkapital - - - -
Riskviigt exponeringsbelopp 8223,0 8 262,3 7944,0 6995,8
Kreditrisk 7088,7 6 889,1 6964,7 5 804,8
Marknadsrisk 3100 259.6 3100 259.6
Operativ risk 774,6 10361 669.0 9314
Kreditviirderingsjusteringsrisk (CVA) 51,7 67,4 0,2 -
Karnprimérkapitalrelation % 19,7% 12,9% 19,0% 21,4%
Priméarkapitalrelation % 19,7% 17,9% 19,0% 21,4%
Total kapitalrelation % 19,7% 17,9% 19,0% 21,4%

Konsoliderad situation Moderbolaget

Krav avseende kapitalbuffertar % 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Institutspecifika buffertkrav 2,9% 5.0% 2.9% 6,0%
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2.5% 25% 2,6%
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 0,4% 2,5% 0.4% 2,5%
varav krav pa systemriskbuffert - - - -
varav krav pd G-Sit eller O-Sll buffert - - - -
Kérnprimérkapital tillgéngligt att anvéinda som buffert 11,7% 9.9% 11,0% 13.4%

Delérsresultat om 46,7 Mkr fér moderbolaget ingar
i balanserade vinstmedel med tilistand fran den
svenska Finansinspektionen i enlighet med artikel
261 CRR.

Den kontracykliska kapitalbufferten sénktes

i mars 2020 fran 2,5% till 0% av svenska
Finansinspektionen, och fran 2,5% till 1% av norska
Finanstilsynet. Den finska Finansinspektionen
beslutade om att behalla nivan pa 0%.
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Minimikapitalkrav for kreditrisk
Kapitalkrav for kreditrisk beréknas enligt schablonmetoden.

Konsoliderad situation

2020-12-31 2019-12-31
Exponeringsklass Exponerat belopp Riskvikt Riskvdgt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponsringar nationella o _ = .
regeringar eller centralbanker 5000 0%
Institutsexponeringar 22182 20% 4436 35,5 32,3
Féretagsexponeringar - 0% - - -
Hushdllsexponeringar 743,6 75% 657,7 44,6 61,6
Exponeringar med sdkerhet i o,
fastighet 15 809.7 36% 56379 451,0 4209
Oreglerade poster 320,7 101% 324,0 25,9 24,5
Exponeringar i form av o
stikerstalide obligationer 287.8 10% 288 23 43
Exponeringar mot institut och
foretag med ett kortfristigt - - - - -
kreditbetyg
Aktieexponeringar 10,7 100% 10,7 0.9 -
Bvriga poster 83,9 100% 83,9 8,7 76
Positioner | viirdepapperisering - - - - -
Summa kapitatkrav fér
kreditrisker 20374,6 70867 566,9 651,1
2020-12-31 2019-12-31
Exponeringsklass Exponerat belopp Riskvikt Riskviigt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Exponeringar nationella o ~ = ~
regeringar eller centralbanker 8771 0%
Institutsexponeringar 18492 20% 369,8 29,6 186
Féretagsexponeringar 5,0 100% 5.0 04 0.3
Hushdllsexponeringar 743,6 75% 557,7 44,8 61,6
Exponeringar med sdkerhet i o
fastighet 15 812.8 36% 5639,1 4511 353,7
Oreglerade poster 320.7 101% 324,0 25,9 227
Exponeringor | form av 5
sdkerstéllda abligationer 287.8 10% 28.8 23 4.3
Exponeringar mot institut och
fdretag med ett kortfristigt - - - - -
kreditbetyg
Aktieexponeringar 47 100% 4,7 0.4 04
Ovriga poster 35,7 100% 35,7 2,9 2.8
Positioner { vardepapperisering - - - - -
Summa kapitalkrav fér 19936,6 69647 567,2 464,4

kreditrisker
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Minimikapitalkrav fér operativ risk

Kapitalkrav for operativ risk beréknas fran maj 2020 enligt den alternativa schablonmetoden. Fér tidigare
&r anvandes schablonmetoden for att berékna kapitalkrav f6r operativ risk.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2020-12-31 2018-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Relevant indikator 516,4 690.8 446,0 620,9
varav 12% (afférsomrade privata banktjanster) 62,0 829 53.5 74,5
Summoa kapitatkrav f8r operativ risk 62,0 82,9 63,5 74,6

Minimikapitalkrav for marknadsrisk
Kapitalkrav for marknadsrisk beréknas i enlighet med schablonmetoden. Kapitalkravet for marknadsrisken

utgdrs enbart av valutakursrisk.

2020-12-31 2019-12~-31 2020-12-31 2019-12-31
Kapitalkrav for valutakursrisk 24,8 208 24,8 20,8
Summa kapitalkrav f8r marknadsrisk 24,8 20,8 24,8 20,8

Minimikapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beréknas i enlighet med schablonmetoden.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kapitalkrav for kreditv@rdighetsjusteringsrisk 4,1 5,4 0.0 -
Summa kapltalkrav f8r kreditvéirdighetsjusteringsrisk 4,1 54 0,0 -

Totalt Pelare | minimikapitalkrav

Bankens och den Konsoliderade situationens totala minimikapitalkrav fér kreditrisk, operativ risk,
marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Pelare | kapitalkrav 6578 660,2 635,5 669,7
Summa Pelare | kapitalkrav 657,8 660,2 635,6 659,7

Miniminivan for kapitalbasen uppfylls fér bade Banken och den Konsoliderade situationen, vilket innebér
att kapitalbasen dverstiger det totala minimikapitalkravet.
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Internt bedomt kapitalbehov

Bankens och den Konsoliderade situationens totala kapitalkrav visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

Totalt kapitatkrav (M SEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-~12-31
Pelare | 657,8 660,2 635,5 659,7
Pelare !l 80,4 93,3 77,9 70,2
varav koncentrationsrisk 73.4 72,7 713 576
varav riinterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret 70 208 6,6 12,7
Kombinerade buffertkrav 236,8 412,6 229,0 349,8
varav kapitalkonserveringsbuffert 205,6 206.3 1986 1749
varay kontracyklisk kapitalbuffert 313 206,3 304 1749
Summa kapitalkrav 976,1 1166,1 9428 979,7
Totalt kapitalkrav (% RWA) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Pelare | 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Pelare i 1,0% 1,1% 1,0% 1,0%
Kombinerat buffertkrav 2,8% 6.0% 2,9% 5,0%
Summa kapltalkrav 11,9% 14,1% 11,9% 14,0%

Bluesteps rapport om kapital- och riskhantering i enlighet med Pelare Hi-upplysningskraven publiceras
kvartalsvis pa www.bluestepbank.com,
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Not 32. Ndrstdenderelationer

Tillgangar och skulder 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga tillgangar
Moderbolag 0,0 - 0.0 -
Dotterbolag 00 - 541,56 11431
Summa 0,0 - 541,6 11431
Ovriga skulder
Moderbolag - 85,3 - 85,3
Dotterbolag - - 3.1 1.9
Summa - 85,3 3,1 87,3
| oncomen |
Intéikter och kostnader 2020 2019 2020 2019
Rénteintakter berdknade enligt effektivréintemetoden
Moderbolag 0,0 - 00 -
Dotterbolog 0,0 - 54,1 130,3
Allménna adminlstrationskostnader
Moderbolag - - - -
Dotterbolag - - =277 -21.5
Summa 00 - 26,4 108,7

Nérstaende parter
Med nérstaende parter fér koncernen avses:

» Bluestep Holding AB, org nr 5656668-9575, med
séte i Stockholm.

Med nérstaende parter for Moderbolaget avses:

- Bluestep Holding AB, org nr 5566689575, med
sate | Stockholm,

- Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 5656791~
6928, med sate i Stockholm,

- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Activity Company, org. nr 522186, med séate i
Dublin,

« Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated
Activity Company, org. nr 550839, med séte i
Dublin,

« Bluestep Mortgage Securities No 4 Desighated
Activity Company, org. nr 696111, med séte i
Dublin,

- Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med
séte | Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar framgér av Not 10 Léner, arvoden
och dvriga erséttningar. Inga transaktioner med
ledande befattningshavare har tillkommit utdver
dessa.

Réanteintakter

Rénteintakter i Moderbolaget avser kostnadsférda
rantor pd interna 1an mellan Moderbolaget och
bvriga bolag inom koncernen.
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Not 33. Stallda sdkerheter,
- eventualforpliktelser och ataganden

TUGE

|
& E 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
ggﬁl Panter och diérmed jamforliga séikerheter stillda f6r egna skulder
g{g‘““ och for sasom avsdttningar redovisade férpliktelser
N Aktier och andelar 0,0 0.0 0.0 0,0
Utlaning tili kreditinstitut 138,7 596,3 - -
Utldning till alimdnheten 4366,7 6 265,6 4 366,7 2876,6
Obligationer och andra riintebarande virdepapper 19,0 - 19,0 -
Derivat 24,5 108.2 - -
Immateriella onlaggningstiligéngar 00 0,2 - -
Ovriga tillgangar 115,1 66.4 1151 62,2
Férutbetolda kostnader och upplupna intdkter 0,2 0,7 - -

Eventualfdrpliktelser
Ansvarsfdrbindelser - - - -

Ataganden - - - -

Not 34. Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition {kr}

Till &rsstimmans férfogande star féljande fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 1464619 857
Arets resultat 146 268 758
Omridkningsreserv -16 177 353

1594 711 062

Styrelsen féreslér att

I ny rékning balanseras 1594 711 062
1694 711 062
Styrelsens beddmning &r att Bankens egna till féregaende resultat- och balansrakningar,
kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen kassaflddesanalys samt tilldggsupplysningar.

ar tillrackligt 1 forhallande till verksamhetens
omfattning och risk. Betraffande Koncernens och
Bankens resultat och stéllning i dvrigt hénvisas
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Styrelsemediemmar

Styrelsemedlemmarna utses av aktiedgarna
vid &rsstdmman. Styrelsen bestdr for
nérvarande av sju ordinarie medlemmar.

Per-Arne
Blomquist

Ordfdrande

Simon
Tillmo

Styrelseledamot

Toby
Franklin

Styrelseledamot

Sofia Arhall
Bergendorff

Styrelseledamot

Rolf
Stub

Styrelseledamot

Albert
Gustafsson

Styrelseledamot

Lars
Wollung

Styrelseledamot
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Ledningsgrupp
2 Ledningsgruppen &r ansvarig for det
& |6pande operativa beslutsfattandet inom
v Bluestep.

Bjorn Lander f Johanna Clason

Verkstéllande o ( Chief Financial Officer
direktor - : {fram Gl aprit 2021)

Mia Lund Max Fischer

Hanusek Chief Information

Chief Marketing - ‘ Officer
Officer ;

Sarmad Jawady s Karin Jenner

Chief Commercial
Officer Sverige

Petri
Matikainen

Chief Commercial
Officer Finland

Erik Walberg
Olstad

Chief Commercial
Officer Norge

Bluestep | Arsredovisning 2020

Chief Human
Resource Officer

Christian
Marker

Chief Legal
Officer




Styrelsens och VD:s underskrifter

Styrelse och verkstallande direktéren férsakrar rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
att arsredovisningen har uppréttats i enlighet stallning och resultat.

med god redovisningssed | Sverige och

koncernredovisningen har upprattats i enlighet Forvaltningsberattelsen f6r moderbolaget

med de internationella redovisningsstandarder respektive koncernen ger en rittvisande

som avses i Europaparlamentets och radets dversikt dver utvecklingen av moderbolaget och
forordning {EG) nr 1606/2002 av den 19 koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
juli 2002 om tillampning av internationella beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
redovisningsstandarder. Arsredovisningen som moderbolaget och de féretag som ingar i
respektive koncernredovisningen ger en koncernen star infor.

Stockholm den 22 april 2021

Y4
Bjérn Lander Per-Arne Blomquist //Rolf Stub
Verkstéllande direktor Ordférande Styrelseledamot
/
/
/ _
Sl g, Tl
S e e LA A
/
Simon Tillmo Albert Gustafsson Toby Franklin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Wollung Sofia Arhall Bergendorff
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 april 2021
Ernst & Young AB.

TN

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Definitioner av alternativa
5§ nyckeltal

~NNL AT
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TUTIEE,

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat efter skatt pa 21,4% i procent av genomsnittligt eget kapital, -

3,

I INLT
2073054

Bruttointakter
Ranteintakter exklusive rénteintékter fran obligationsinnehav samt ranteintakter frén bank.

Bruttosoliditet

Kapitalbas i relation til! totala tillgangar exklusive immateriella tillgangar.

K/I tal

Summa kostnader dividerat med summa rdrelsens intakter.

Kreditforluster (%)

Kreditforluster netto i relation till utgdende balans av Utlaning till aliménheten.

Kéarnprimarkapitalrelation
Karnprimérkapital i relation till riskvégt exponeringsbelopp.
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Bolagsstyrningsrapport

Bluestep Bank AB (publ) ("Banken”) bedriver
bankrérelse och star under Finansinspektionens
tillsyn. Banken &r ett helagt dotterbolag till
Bluestep Holding AB som sedan 2017 &gs av EQT
VII. Banken har en norsk filial for den norska in-
och utlaningen samt en nystartad finsk filial for
den finska utldningen, verksam sedan juni 2020,

Banken &r moderbolag i en koncern bestdende

av Bluestep Servicing AB, som bedriver in- och
utidningsadministration, samt finansieringsbolagen
Bluestep Finans Funding Nol AB, Bluestep
Mortgage Securities No 2 Designated Activity
Company, Bluestep Mortgage Securities No

3 Designated Activity Company och Bluestep
Mortgage Securities No 4 Designated Activity
Company.

Valfungerande bolagsstyrning ér en forutséttning
for att Banken ska kunna atnjuta fértroende pa
marknaden och skapa mervérde till intressenter.
Som ett led | detta, samt att forhindra
intressekonflikter, finns inom Banken definierade
roller och tydliga ansvarsomraden fordelade
mellan styrelse, verkstéllande direktér ("VD"}) och
andra intressenter. Denna bolagsstyrningsrapport
ar framstalld i enlighet med kraven i
arsredovisningslagen (1995:1554).

| det féljande férklaras huvudpunkterna for
bolagsstyrningen inom Banken.

Bolagsstyrning

Banken &r en dedikerad och l6sningsorienterad
aktdr som erbjuder bostadslan i alla tre

lander samt sparkonton i Norge och Sverige.
Under 2020 har Banken upphdrt med sin
svenska privatlaneverksamhet och dverlatit
privatlaneportféljen till en extern part.

Banken &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bankens
bolagsstyrning baseras pa svenska lagar och
forordningar, féreskrifter och allménna rad
utfardade av Finansinspektionen, forordningar
fran Europaparlamentet och rédet, riktlinjer fran
Europeiska tillsynsmyndigheten fér banker ("EBA”),
Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter,
Bankens bolagsordning samt interna policyer
och Instruktioner. Banken har en traditionell
bolagsstyrning dér aktiedgarna tillsétter styrelsen
som i sin tur tillsétter VD, som dven kompletteras

av interna och externa kontrollfunktioner.

D& Bankens aktier inte &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad tilldmpas inte Svensk kod for
bolagsstyrning.

Bolagstamman

| enlighet med de grundldggande reglerna om ett
aktiebolags styrning och organisation styrs Banken
genom bolagstdmman. Bolagstdmman ar Bankens
hogsta beslutande organ och bolagsordningen
innehaller inga sérskilda bestdmmelser som
paverkar beslutsfattande vid bolagsstamman.

P4 bolagsstdmman har Bankens aktiedgare

att besluta om, exempelvis, faststéllande av
resultat- och balansrakningen, utdelning och
andra dispositioner betraffande Bankens resultat,
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och VD,

val av styrelseledaméter och faststéllande av
styrelsearvoden.

Bolagsstamman utser dven Bankens externrevisor
och denne avger revisionsberattelse éver

sin revision av Bankens arsredovisning och
koncernredovisning, dispositionen av resultatet
samt styrelsens och VD:s forvaltning av

Banken och dess verksamhet. Externrevisorns
revisionsberattelse tillstélls Bolagstdmman som
dérefter har att ta stallning till densamma.

Bankens bolagsordning &r upprattad i enlighet
med de krav som stalls i aktiebolagslagen
géllande obligatoriska uppgifter och har

inga sarskilda bestammelser om tiliséttande

och entledigande av styrelseledamédter eller

om éndring av bolagsordningen. Det finns

inte heller begransningar i frdga om hur

ménga roster varje aktiedgare kan avge vid
bolagsstdmman. Bolagsordningen har godkénts av
Finansinspektionen i enlighet med lag {2004:297)
om bank- och finansieringsrérelse.

For nérvarande har bolagstdamman inte ldmnat
nagot bemyndigande till styrelsen att besluta om
att ge ut nya aktier eller férvarva egna aktier.

Styrelsen

Styrelsen &r ytterst ansvarig for Bankens
forvaltning och organisation. Styrelsens uppgifter
regleras huvudsakligen i aktiebolagslagen
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(2005:551) samt I lag (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och féreskrifter fran
Finansinspektionen.

Styrelsens ansvar inkluderar bland annat att
faststalla och se Gver Bankens mél och strategier
med hansyn till de langsiktiga finansiella mélen
och de risker som Banken &r, eller kan komma att
bli, exponerad fér. Styrelsen ansvarar dven for att
tillampliga kapitalkrav, tillfredstéllande kontroll av
regelefterlevnad, och att interna regler vad avser

riskhantering, riskkontroll och riskrapportering féljs.

Styrelsen ansvarar dessutom for att det finns
interna styrdokument sésom policies och
instruktioner som utvérderas regelbundet.
Syftet ar att sékerstélla att Bankens verksamhet
drivs pa sadant séatt att, bland annat, Bankens
férmaga att fullgora forpliktelser inte dventyras,
att rapportering av 6vertradelser gors och

féljs upp och att Bankens verksamhet drivs

pa ett sétt som &r sunt. Det innefattar &ven
uppratthallandet av en sund riskkultur, sérskilt
avseende kreditrisker hanférliga till Bankens
affarsmodell, Styrelsen ska ocksa folja Bankens
ekonomiska utveckling och sékerstélla
kvaliteten i den finansiella rapporteringen

och kontrollfunktionernas rapportering.
Styrelsearbetet foljer en skriftlig arbetsordning
som faststalls arligen. Arbetsordningen foljer
bland annat aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse och féreskrifter utfardade
av Finansinspektionen, Arbetsordningen
reglerar &ven fordelning av arbete mellan
styrelseledaméterna och VD.

Styrelsens utskott och Bankens
ersattningsprinciper

Styrelsen har etablerat en revisions-, risk- och
regelefterlevnadskommitté {(Eng. Audit, Risk and
Compliance Committee, "ARCCQ”"} som bistar
styrelsen med 6versyn av finansiell rapportering,
riskhantering, regelefterlevnad, internkontroll och
revision. Mer information om ARCCO é&terfinns
under rubriken Kontrollmiljé nedan.

Banken har dven etablerat en ersattningskommitté
och Banken har, i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter, etablerat en
tydlig policy, instruktioner och processer for att
sékerstélla en sund ersattningsstruktur. Ersattning
till VD och andra individer identifierade som
sarskilt reglerad personal beslutas av styrelsen
efter beredning av erséttningskommittén.
Ersattning till andra ledande befattningshavare
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beslutas av VD och i vissa fall efter samrad med
medlemmar i styrelsen.

Ersattning till VD och ledande befattningshavare
utgors av grundion, rorlig 16n som utgér i

form av bonus samt pensionstiliskott. Bankens
ersattningsprinciper till samtliga anstéllda &r
skapade for att sakerstélla att ersattningar till
individuella anstéllda inte motverkar Bankens
langsiktiga intressen och i det fall att rorlig 16n
utbetalas till individer identifierade som sarskilt
reglerad personal skjuts utbetalningen av denna
ersattning upp med minst 40 procent under en
period av minst tre ar.

VD och Bankens ledningsgrupp

VD innehar det 6vergripande ansvaret for att
Bankens samtliga risker i affarsverksamheten
hanteras i enlighet med faststéllda policyer

och riktlinjer. VD:s ansvar innefattar &ven att
sakerstélla att organisation och arbetsprocesser
l6pande foljer gallande regelverk. Enligt interna
styrdokument ar VD &dven ansvarig fér ekonomisk
rapportering i Banken och dérmed skall VD
sékerstélla att styrelsen erhaller tillrackligt med
information for att kunna utvardera Bankens
finansiella stallning. Det innefattar aven likviditets-
och kreditriskutveckling, viktig affarshandelse

och annan omstandighet som kan vara av vikt f&r
styrelsen och &gare. VD skall &ven leda Bankens
ledningsgrupp i att verkstéalla beslut som fattas av
styrelsen.

Intern kontroll — Finansiell
rapportering

Bankens rutiner for intern kontroll, riskbeddmning,
kontrollaktiviteter och uppféljning avseende den
finansiella rapporteringen ar utformade med malet
att sakerstalla en tillforlitlig dvergripande finansiell
rapportering och extern finansiell rapportering

i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS"), tillampliga lagar, regler samt
andra krav tillampliga pa foretag med noterade
vérdepapper. Detta arbete involverar styrelsen,
Bankens ledningsgrupp och évrig personal.

Intern kontroll — Styrande
dokument

En viktig del av Bankens interna kontroll utgdrs av
styrande dokument sdsom policyer, instruktioner
och manualer, Interna styrdokument finns for
vasentliga omraden och utgoér ett ramverk

fér verksamheten. Samtliga policyer antas av
styrelsen och instruktioner antas av VD. Interna




styrdokument utvérderas, uppdateras och antas
l6pande, dock minst arligen.

Kontrolimiljo

De interna styrdokumenten utgér tillsammans
med de externa regelverken grunden for Bankens
kontrollmiljé. Det dligger samtliga anstélida

att efterleva faststélida interna styrdokument.
Styrelsen har faststéllt interna styrdokument som
reglerar VD:s, respektive styrelsens, ansvar.

Bankens riskstyrning och regelefterlevnadsprocess
sker utifran ett organisationsperspektiv saval som
utifréin ett perspektiv med tre férsvarslinjer.

Det organisatoriska perspektivet bestar av
styrelsen, VD, ledningsgrupp, affarsverksamheter
och kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre forsvarslinjer bestar av
ansvarsomraden for riskhantering, regelefterlevnad
och internkontroll.

« Forsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter, dar
chefer dger sina risker och har ansvaret fér den
dagliga riskhanteringen, regelefterlevnaden och
internkontrollen. Cheferna fér affarsverksamheter
rapporterar direkt tili VD.

+ Andra fOrsvarslinjen - Riskhanteringsfunktionen
och Compliancefunktionen ansvarar for
ramarna for riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll, och utgér stéd och oberoende
OSvervakning och kontroll av dessa omraden.
Chief Risk Officer ("CRO"} och Head of
Compliance rapporterar direkt till VD och
styrelsen.,

« Tredje forsvarslinjen - Internrevisionsfunktionen
ansvarar fér oberoende granskning av
riskhantering, regelefterlevnad och internkontroli
i verksamheten och kontrollfunktioner.
Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till
styrelsen. Banken har lagt ut internrevisionen till
Deloitte AB.

Riskhanterings- och Compliancefunktionerna
har, utdver arliga planenliga kontroller, dven
Idpande avrapportering minst manatligen till
styrelse och VD, dar vasentliga brister och risker
uppmérksammas. Styrelsen och VD tillser att
Banken har rutiner for att regelbundet félja upp
vilka atgéarder som vidtagits med anledning av
kontrollfunktionernas rapportering.

Det &r styrelsen som &r ytterst ansvarig for
Bankens riskniva, riskhanteringssystem och fér
att sékerstélla att Banken har tillréckliga kontroller
pa plats. Styrelsen ger direktiv till VD, via policyer,
med avseende pé styrning, hantering, kontroll
och rapportering av risker. Som némnts ovan

har styrelsen etablerat ARCCO som sakerstiller
kontinuerligt kvalitén pa Bankens finansiella
rapportering, bolagsstyrning, internkontroll,
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Styrelsen har utsett en CRO som

ar direkt understalld VD. CRO leder
riskhanteringsfunktionen, som ansvarar for att
stddja samt oberoende dvervaka och kontroilera
riskhanteringen for hela Banken och verksamheten,
och dérmed sakerstélla att riskerna identifieras,
varderas, beddms, hanteras, dvervakas och
rapporteras korrekt.

Riskhanteringssystemet inom Banken kompletteras
vidare av foljande kommittéer:

- risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. Risk
and Compliance Committee; "RiCQ") fér att
stddja verksamheten i riskhantering avseende
operativa risker och regelefterlevnad,

+ kommittén fér godkénnande av nya produkter
(Eng. New Product Approval Process Commiittee;
“NPAP") for att stédja verksamheten infér beslut
om nya eller dndrade produkter och processer
{inklusive vasentliga organisationsférandringar),
och

- tillgdngs- och skuldhanteringskommitté (Eng.
Asset and Liability Management Committee
"ALCO") for att stodja verksamheten vid
hanteringen av balansrékningsrelaterade risker.

Riskbedémning och
kontrollaktiviteter

Syftet med Bankens riskhantering &r att sékerstalla
att risktagande Gverensstdmmer med faststallda
riskhanteringsstrategier och riskaptit, och att det
finns en lamplig balans mellan risk och avkastning.
Ramverket for riskhantering &r integrerat i det
dvergripande ramverket for styrning och kontroll,
och &r sammankopplat med strategisk planering
och kapitathantering. Riskhanteringen innefattar
risker som uppstér i affaren och organisationen,
och begransas och hanteras genom faststalld
riskaptit och risktolerans, vilket méjliggdr att

fatta vélinformerade beslut om risktagande och
sékerstélla en medvetenhet och férstaelse for
riskhantering inom Banken. Bankens riskstyrning
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och ramverk for riskhantering styrs av Risk
Management Policy and Instruction, som har
faststéllts av styrelsen.

Termen risk definieras som sannolikheten att en
handelse intraffar vilken paverkar Bankens mal
eller processer negativt. Riskbegreppet innefattar
sévél faktiska som framatblickande risker, i och
utanfér balansrékningen, som Banken &r eller kan
exponeras for i sin verksamhet och i sin stravan att
né satta mél for tillvaxt, lénsamhet och finansiell
stabilitet.
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Overvakning, utvirdering och
rapportering

Styrelsen utvérderar kontinuerligt den information
som densamma erhaéller. Styrelsen mottar
regelbundna rapporter fran Bankens verksamhet
gallande, bland annat, Bankens finansiella
stélining samt rapporter frdn ARCCO, RiCO,

NPAP och ALCO avseende deras observationer,
rekommendationer, samt forslag till &tgérder och
beslut. Internrevision, Compliancefunktionen och
Riskhanteringsfunktionen rapporterar regelbundet
sina iakttagelser och forslag péa atgérder till VD
och styrelse. Interna och externa regelverk som
styr den finansiella rapporteringen samt andra
tillampliga krav kommuniceras internt genom
styrdokument. De relevanta styrdokumenten finns
tillgéngliga for Bankens personal pé intranat.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Bluestep Bank AB (publ!), org nr 556717-5129

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen for Bluestep Bank AB (pub!) fér &r 2020
med undantag f6r  bolagsstyrningsrapporten  och
hallbarhetsrapporten pd sidorna 105-109 respektive 110-
129, Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pad
sidorna 14-103 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vdrdepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for &ret enligi lagen om Arsredovisning i
kreditinstitut och védrdepappersbolag. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersholag och ger en i alla
vdsentiiga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stélining per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for &ret enligt international
Financlal Reporting Standards (IFRS), s som de antagits av
EU, och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten och hallbarhetsrapporten pd sidorna 105-109
respektive 110-129, Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med
&rsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman  faststéller
resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen,

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och
koncernredovisningen &r férenliga med innehdllet i den komp-
letterande rapport som har &verldmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar, Vi &r oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd var bésta kunskap och dvertygelse,
inga forbjudna tjénster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tilthandahdllits det granskade
bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller
dess kantrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
&ndamalsentiga som grund for vara uttalanden.

Sirskiit betydefsefulla omriden

Sérskilt betydelsefulla omr&den f8r revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedSmning var de mest
betydelsefulla foér revisionen av Aarsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stdliningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet, men vi g&r inga separata uttalanden om
dessa omraden, Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomférdes Inom dessa omrdden ska ldsas i detta
sammanhang.

Reservering for férvdntade kreditforiuster

Detalierade upplysningar och beskrivning av omrddet

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar | var rapport om &rsredovisningen ocksd
inom dessa omraden. Dérmed genomférdes revisionsatgérder
som utformats for att beakta var beddmning av risk for
visentliga fel i drsredovisningen och Koncernredovisningen.
Utfallet av var granskning och de granskningsdtgérder som
genomforts for att behandla de omrdden som framgar nedan
utgdr grunden for var revisionsberdttelse,

lamnas | arsredovisningen och koncernredovisningen.

Kreditriskexponeringar och dess hantering beskrivs i not 2 fran sid 39. Koncernens och moderbolagets redovisade férvéantade
kreditforiuster specificeras i not 13 Kreditforluster netto och 17 Utldning tilf allmanheten. Fér omradet relevanta

redovisningsprinciper beskrivs i not 1 frén sid 33.
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Beskrivning av omrédet

Hur detta omrdde beaktades i revisionen

Per den 31 december 2020 uppgdr utidning till aliménheten
inklusive tillgdngar som innehas for forsdlining vérderat till
upplupet anskaffningsvérde till 16 613,3 (16 098,3) mkr i
koncernen (moderbolaget) vilket motsvarar 82 (84) % av
totala tillgiingar. Reservering fér fdrvéintande kreditforiuster
for utldning till allménheten uppgar till 43,3 (57,8) mkr varav
6,1 (15,3) mkr baseras pd tolvménaders forvantade
kreditfdriuster (Steg 1), 18,1 (28,6) mkr avser lan dar
kreditrisken har Gkat betydligt sedan det férsta
redovisningstillféllet (Steg 2) och 19,0 (14,0) mkr pd {an i
fallissemang (Steg 3).

Forlustreserven ska vérderas pd ett sitt som aterspeglar ett
objektivt och sannolikhetsvdgt belopp som bestdms genom att
utvéirdera ett intervall av majliga utfall och baseras pa tidigare
héndelser, nuvarande férhdllanden och prognoser for
framtida ekonomiska forutsdttningar. Reserveringen kraver
att banken gér bedémningar och antaganden av exempelvis
kriterier fér att identifiera en vésentlig 6kning i kreditrisk och
metoder for att berdkna forvéntade kreditforluster. Givet
komplexiteten vid herdkningen och att det kréver att banken
gdr bedémningar och antaganden har vdrdering av reserven
for forvdntande kreditfériuster ansetts vara ett sdrskilt
betydelsefullt omrade.

Vi har utvérderat huruvida bankens beddmning av sannolikhet
for fallissemang, forlust vid fallissemang, exponering vid
fallissemang och forvéntad kreditforiust samt vésentlig Skning
av kreditrisk &r i enlighet med IFRS 9.

Vi har erhallit forstaelse for utformningen av nyckelkontroller i
kreditprocessen inklusive kreditbeslut, kreditgranskning,
ratingklassificering samt Identifiering och faststéllande av
krediter som beddms vara i fallissemang. Vi har &ven beddmt
utformningen av kontroller avseende inldsning av modelldata.

Vidare har vi utmanat bankens initiala och aktuella kreditrating
for ett stickprov av krediter. Vi har testat att data fran
underliggande system som anvands i modellen &r fullsténdig och
korrekt. Vi har granskat och bedémt modellen som anvénds
inklusive antagande och parameter samt kontrollerat modellens
funktionalitet. Vi har dven granskat och bedémt utfall av de
modellvalideringar som har utforts och bedémt rimligheten i den
makroekonomiska data som anvénds. Vi har beddmt rimligheten
i de manuella justeringar som utférts av banken. | var revision
har vi anvént vara Interna modellspecialister for att bistd oss i
de granskningsatgarder vi utfort.

Vi har dven granskat ldmnade upplysningar i de finansiella
rapporterna.

Annan Informatlion &n drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdlter &ven annan information &n
&rsredovisningen och koncernredovisningen ach aterfinns pd
sidorna 4-13 och 105-129. Det &r styrelsen och verkstéilande
direktoren som har ansvaret fér denna andra information,

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

i samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lésa den infor-
mation som identifieras ovan och éverviiga om informationen
i vsentlig utstrdckning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i Svrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vésentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
Innehdller en vésentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att den ger en réttvisande bild enligt lagen om arsredo-
visning 1 kreditinstitut och vdrdepappersbolag och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstdllande direktSren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att upprétta
en &rsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsdtta verksamheten.
De upplyser, ndr sa &r tildmpligt, om férhéllanden som kan
paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvénda

antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldrmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sédkerhet om att
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helfhet inte
innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller pd fel, och att l&mna en
revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd p& grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen,

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

& identifierar och beddmer vi riskerna foér vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror p3
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
&tgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillréickliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund for véra uttalanden. Risken f6r att inte
upptdcka en vdsentlig felaktighet till félid av
oegentligheter &r hdgre &n for en vésentlig felaktighet som
beror pd fel, eftersom oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

i+ skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision fér att utforma
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granskningsatgdrder som &r lampliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvirderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvédnder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksd en siutsats, med
grund i de Inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nigon
vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser
eller férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor,
maste vl | revisionsberéttelsen f4sta uppmarksamheten pd
upplysningarna i drsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga
os#kerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen, Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsdtta
verksamheten,

v utvérderar viden évergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisnhingen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och Kkoncernredovisningen aterger de

underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

» inh&mtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, dvervakning ach utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

VI maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den.
Viméste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksa forse styreisen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhdrande
motatgérder,

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vdsentliga
felaktigheter, och som darfor utgér de fér revisionen sarskilt
betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller andra férfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utsver vir revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning av Bluestep Bank AB (publ) for &r 2020 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tilistyrker att botagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet f&r
rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

VI har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller foriust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hdnsyn till de
krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stéller pd storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stélining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska

situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekono-
miska angeldgenheter i &vrigt kontrolleras pa ett betryggande
sitt. Verkstéllande direktéren ska skéta den I0pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgdrder som ar nddvandiga for att bolagets
bokfdring ska fullgdras i Overensstdmmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skitas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vért mdl betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren | nagot
vésentligt avseende:

w féretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranieda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag eller
bolagsordningen.

vért mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller f&rlust, och dérmed vért uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hig grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder elier forsummelser som
kan foranleda ersattningssky!dighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagsiagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget tilf dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frémst p& revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som
utférs baseras pd var professionella beddmning med
utgdngspunkt i risk och visentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pd saddana 3tgdrder, omrdden och
férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och d&r
avsteg och Overtrédelser skulle ha sdrskild betydelse for
bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidiagna atgarder och andra férhéllanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om férslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrnings-
rapporten pé sidorna 105-109 och for att den &r upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

V&r granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfér
den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tilirécklig
grund f6r véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r
térenliga med &rsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar samt &r i dverensstdmmelse med lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets=~
rapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret f&r hallbarhetsrapporten pa
sidorna 110-129 och for att den &r uppréttad i enlighet med
&rsredovisningslagen.

Va&r granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den Jagstadgade
hdlibarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av
halibarhetsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfdrt med den inriktning och omfattning
som en revision enligt international Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillrécklig grund f6r vért uttalande.

En hélibarhetsrapport har uppréttats.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47 Stockholm, utsdgs
till Bluestep Bank AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 22
april 2020 och har varit bolagets revisor sedan 27 april 2018.

Stockholm den 22 april 2021
Ernst & Young AB

N "

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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