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Styrelsen och verkstéllande direktdren avger harmed érsredovisning for rakenskapsaret 2009.

Forvaltningsberattelse

Organisation och verksamhet

Bluestep Finans AB ("BFAB”) &r ett kreditmarknadsbolag med tillstand hos Finansinspektionen.
Bolaget erbjuder inlaningsprodukter till allmanheten och utlaningsprodukter till hushéll. Bolaget ar huvudsakligen finansierat av inldningsmedel
och eget kapital. BFAB &r ett heldgt dotterbolag till Bluestep Bostadslan AB ("BBAB”).

BFAB:s verksamhet inkluderar produktdesign av in- och utlaningsprodukter, marknadsféring av inlaningsprodukterna, kreditbehandling och
prévning av 1an och investeringar samt finansforvaltning. BBAB bistar BFAB med laneformedling och kundbehandling relaterad till de bolén som
BFAB ger, samt [T-drift och andra tjénster. Den I6pande forvaltningen av laneportfolien samt administration av inlaningskonton hanteras av tredje

part.

Handelser under aret

Utlaning
BFAB har under aret som gétt fortsatt att fokusera pa dess kérnverk-
samhet, som &r att bevilja bolan i den svenska marknaden.

Laneportfoljen har totalt vuxit frén 3 mkr vid arsslut 2008, till 1 194
mkr vid slutet av 2009. Laneportfdljen har under éret haft en stadig
tillvixt och kompletterades i mars 2009 med ett forvarv av en portfolj
om 461 mkr bestaende av bolan formedlade av BBAB. En konservativ
utlaningspolicy har sakerstéllt att &terbetalningar skett enligt plan
och att saval marginaler som genomsnittlig beldningsgrad hallit sig
inom ramen for vad som férvantats. Lan i drojsmal har forblivit 1aga
och under forvéntan, och den forvarvade portfdljens beteende har
hittills dverstigit forvantningarna.

BFAB investerade under 2009 i en portfolj vird 267 mkr bestaende
av virdepapper sakerstallda med fordringar i hypotekslan.

Nyutlaningen i Sverige beraknas oka under 2010, samtidigt som
BFAB har planer p4 att under aret pabérja utlaning i Norge.

Inldning

BFAB har under aret framgangsrikt attraherat ett jaimnt inflode av nya
medel frén inl&ningskunder. Inldningen uppgick vid &rets slut till

2 748 mkr.

Inlaningen har framgangsrikt vuxit genom att BFAB under 2009 har
utokat sina konkurrenskraftiga produkterbjudanden till allménheten
med konton med fast ranta (12 till 60 ménader) och konton med ror-
lig rénta (7 till 90 dagar). Samtliga produkter omfattas av den statliga
insattningsgarantin.

Tillvaxten i inlaningen har varit storre &n vad som ursprungligen
planerats, vilket har paverkat arsresultatet. Foretaget har valt att
kontinuerligt bygga sin inlaningsportfolj for att darigenom bibehalla
en stor likviditetsbuffert och dessutom méjliggora flexibilitet for
verksamheten framdver.

Finansiering

Bolagets finansiering bestar huvudsakligen av inlaning frén allman-
heten samt egna medel. Under det géngna aret har BFAB erhallit
medel frdn moderbolaget genom villkorade aktieagartillskott och
forlagslan pa sammanlagt 121 mkr.

Utveckling av laneportfolj samt kreditforluster
Utlaningsverksamheten har under 2009 utvecklats enligt bolagets
forvantningar och den dnskade utvecklingen for portféljen i sin helhet
har gatt dver forvantan. | férbindelse med portfoljforvarvet om 461
mkr i mars 2009 registrerades en avsattning for osakra fordringar
motsvarande 21,5 mkr i balansen, och var en reduktion i kbpeskil-

lingen vid forvarvet. D& l&nen har haft béttre utveckling &n forvantat
under aret, har en del av avsattningarna skrivits tillbaka. Totalt for
aret har fordndringar i avséttningar for osakra fordringar haft en
positiv resultateffekt for 2009 om 2,2 mkr.

Likviditet
Bolaget har haft en hdg niva av dverskottslikviditet sedan verksam-
heten inleddes, vilket ocksa forvéntas att fortsatta framgent.

Per den 31 december 2009, uppgick outnyttjad likviditet placerade
hos kreditinstitut till 1 433 mkr.

Personal

Under &ret har 8 personer blivit anstéllda. Dessa personer arbetade
tidigare i BBAB och har stor erfarenhet och kompetens inom BFAB:s
verksamhetsomrade. Vid ingangen av 2009 var antalet anstéllda i
BFAB totalt 4 personer, vilket per den 31 december 2009 uppgick
till 12 personer. Medelantalet anstallda for 2009 uppgick till 4,7
personer.

Styrelsens sammanséttning har under aret utokats, da Adam Barron i
oktober 2009 blev invald.

Rorelsens intdkter och resultat

Réntenettot uppgick till 15 mkr och rorelsens intékter under
rakenskapséret uppgick till -0,4 mkr, medan arets forlust var

22,6 mkr. Forlusten var i vasentlig grad orsakad av att bolaget ar
relativt nystartat och befinner sig i en tillvaxtfas var rorelsens fasta
kostnadsbas under 2009 har varit proportionellt hogre &n det som
forvantas i framtiden. Réntekostnader relaterade till bolagets stora
likviditetsreserv har ocksa paverkat arsresultatet negativt.

Kapitaltackning

Bolagets kapitaltdckningsgrad var 18,5% per den 31 december
2009. (Fér mer information om risker och kapitalhantering, se not
25)

Momsgrupp
| augusti 2009 bildade BFAB en momsgrupp tillsammans med
moderbolaget BBAB.

Nyckeltal

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for olika risker sésom kredit-,
marknads-, likviditets-, operativ-, affars- samt strategisk risk. Rikt-
linjer och rutiner for riskhantering har upprattats for att identifiera,
kontrolle ra och fdlja upp riskomradena och omfattar kontrollfunk-
tioner pa olika nivaer i organisationen. En niarmare redogorelse for
dessa risker finns i not 2.



Nyckeltal 2009 2008

Kapitalbas 150 593 292 52 653 550
Kapitalkrav 77 141 958 6 965 640
Riskvégt belopp 815 797 606 87 070 493
Kapitaltackningsgrad 18,5% 60,5%
Arets resultat -22 618 446 -8 198 120
Utléning till allmanheten 1194 437 240 3022 595
Inl&ning fran allmanheten 2 748 384 826 375958 013

Hindelser efter rikenskapsarets slut
Bolaget erhdll i januari 2010 villkorade aktiedgartillskott om 65 mkr, samt ytterligare 10 mkr i mars, frin BBAB for att stddja den planerade
tillvixten i Sverige och Norge under 2010 och framét.

| enighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om erséttningspolicy inom kreditinstitut (FFFS 2009:6) har styrelsen i mars

2010 fattat beslut om en ny ersattningspolicy. | ersattningspolicyn har ett antal anstéllda inom BFAB klassificerats som "risktagare”. De rorliga
erséttningarna for "risktagare” dr baserade p& 2009 ars drift och resultat. Det har i 2010 beslutats om att 60% av de rorliga ersattningarna
skjuts upp under en period av minst tre ar och att de resterande 40% utbetalas i 2010. Den uppskjutna erséttningen kommer att riskjusteras
innan eventuell betalning. BFAB:s ersattningspolicy och dvriga upplysningskrav enligt FFFS 2009:6 kommer att publiceras pa bolagets hemsida.

| februari 2010 meddelade BFAB Finansinspektionen om bolagets avsikter om att dppna en filial i Norge, och i mars 2010 ansokte BFAB om att fa
filialen registrerad i bolagsregistret i Norge. Registreringen blev utford i april 2010.

Bluestep Finans Funding No 1 AB (BFF1) etablerades som ett helt heldgt dotterbolag till BFAB under senare delen av 2009, och inforlivades i
samma finansiella grupp som BFAB under mars 2010. Den 9 april 2010, forvdrvade BFF1 med Finansinspektionens godkannande, en laneportfolj
med nominellt varde om 510 mkr bestaende av svenska bolan formedlade av BBAB.

Framtida utveckling
Sverige

......

Norge

BFAB planerar att starta verksamhet i sin filial i Norge under 2010. En filialchef anstélldes i mars 2010 och ett avtal avseende lokaler har teck-
nats. BFAB siktar p& att bli en ledande initiativtagare pa den specialiserade bolanemarknaden i Norge och planerar att finansiera verksamheten
med medel fran inlaningsverksamhet i Norge.

Styrelsens forslag till beslut om vinstdisposition

Styrelsen foreslar att:

Balanserat resultat 135 325 425

Arets resultat -22 618 446

Summa 112 706 979
att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

- i ny rékning overfors 112 706 979

Summa 112 706 979

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar samt tilliggsupplysningar.



Resultatrakning

RORELSENS INTAKTER

Rénteintakter

Rantekostnader

Réntenetto

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rrelseintakter

SUMMA RORELSENS INTAKTER

RORELSENS KOSTNADER

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anl&ggningstillgdngar
Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
RORELSERESULTAT

Skatt pa arets resultat

RRETS RESULTAT

Not

~N oo O N~ W

8,9,10

13

11

12

2009-01-01
2009-12-31

69 693 740
-54 792 150
14 901 320
585 000

-12 489 058
-3 942 361
504 439

-440 660

-23 687 099

-714 188

-24 401 287

-24 841 947

2223 501

-22 618 446

-22 618 446

2008-01-01
2008-12-31

1001 960
-1900 570
-898 610
0

-4 687

0

18 547

-884 750

-7 172 745

-140 625

-7 313 370

-8198 120

-8198 120

-8198 120



Balansrakning

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar i koncernforetag

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

In- och upplaning fran allménheten

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Efterstéllda skulder

SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Balanserad vinst
Periodens resultat

SUMMA EGET KAPITAL
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN
Stéllda panter, ansvarsforbindelser och dtaganden

Forandring av eget kapital

Ingaende balans 2008-01-01
Nyemission

*Aktiedgartillskott

Arets resultat

Utgaende balans 2008-12-31

Ingaende balans 2009-01-01
*Aktiedgartillskott

Arets resultat

Utgéende balans 2009-12-31

Vérde per aktie
Antal aktier
Erként vérde

Not
14
15
16
17
13
18
19
20
21
Aktiekapital Aktiedgar
-tiliskott
100 000
9900 000
53 889 260
10 000 000 53 889 260
10 000 000 53 889 260
90 000 000
10 000 000 143 889 260
5000 000
2
10 000 000

*Villkorade aktiefgartillskott. Aterbetalning sker enligt villkor beslutade i bolagsstimma.

2009-12-31

1433 378 467
1194 437 240
267 433 456
100 000

3172 687
31636 137
120718
2930 278 705

2748 384 826
18 578 387
9549 513

31 059 000

2 807 571 726

10 000 000
135 325 425
-22 618 446

122 706 979

2930 278 705

Inga

Balanserat
resultat
-365 715

-8198 120

-8 563 835

-8 563 835

-22 618 446
-31 182 281

2008-12-31

427 956 078
3022 595

0

0

2671875

0

396 569
434 047 117

375958 013
1139755
1623 924

0

378 721 692

10 000 000
53 523 545
-8198 120

55 325 425
434 047 117

Inga

Summa
eget kapital
-265 715
9900 000
53 889 260
-8198 120
55 325 425

55 325 425
90 000 000
-22 618 446
122 706 979



Kassaflodesanalys

2009-12-31 2008-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -22 618 446 -8198 120
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm.
Avskrivningar, anlaggningstillgangar 714188 140 625
Kreditforluster -2 223 501 0
Betald skatt 0 0
Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -1509 313 140 625
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -24 127 759 -8 057 495
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
oOkning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar -31 360 286 -396 569
oOkning (+)/minskning (-) av inlaning fran allmanheten 2372426 813 375958 013
okning (-)/minskning (+) av utlaning till allmanheten -1189191 144 -3 022 595
6kning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 25 364 220 2421715
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1153 111 845 366 903 069
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag -100 000 0
Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -1215 000 -2 812 500
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -267 433 456 0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -268 748 456 -2 812 500
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Okning av aktiekapital 0 9900 000
Inbetalda aktiedgartillskott 90 000 000 53 889 260
Efterstéllda skulder 31059 000 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 121 059 000 63 789 260
ARETS KASSAFLODE 1 005 422 3389 427 879 829
Likvida medel vid ridkenskapsarets borjan 427 956 078 76 249
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 1433 378 467 427 956 078

Kassaflodesanalys har uppréttats enligt IAS 7 med tillimpning av indirekt metod vid redovisning av kassafloden fran den Idpande verksamhe-
ten. Den indirekta metoden innebér att resultatet justeras for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, som t ex avskrivningar och
kreditforluster. Kassafloden kategoriseras som fran den Iopande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.



Tillaggsupplysningar
Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagets arsredovisning ar uppréttad enligt Lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om Arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 2:2 Redovisning for
juridiska personer. Bolaget tillimpar sa kallad "lagbegransad IFRS”
och med detta avses att bolaget tillimpar de International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standardad Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de

har antagits av EU-kommissionen for tillimpning inom EU med de
begréansningar som fdljer av RFR 2:2 samt FFFS 2008:25.

Nya och éndrade standarder och tolkningar som har trétt ikraft
och géller for rikenskapsaret 2009:

Andring i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (Andrade uppstéll-
ningsformer)

IAS 1 har omarbetats med foréndringar i de finansiella rapporterna
som ska upprattas. Intékter och kostnader som tidigare redovisats
mot eget kapital och som inte avség transaktioner med dgarna ska
presenteras i en rapport 6ver totalresultatet. | rapport 6ver
forandring av eget kapital presenteras poster i totalresultatet skiljt
fran transaktioner med dgarna. For juridisk person som tilldmpar RFR
2 vid uppréattande av &rsredovisning ar det obligatoriskt att tillimpa
ovanstéende fordndring i IAS 1 for rikenskapsar som péborjas 1
januari 2010, tidigare tilldmpning kan ske. BFAB har valt att inte
tillampa forandringen i fortid.

Andring i IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar (Utékade upp-
lysningskrav om verkligt vérde och likviditetsrisk)

Utdkade upplysningskrav har inforts i IFRS 7 bland annat om att
fordela finansiella instrument vérderade till verkligt virde pa tre olika
nivaer beroende p& om vérdering gjorts baserat pé noterade priser,
modeller baserade pa observerbar marknadsdata eller modeller
baserade pa betydande egna antaganden. Aven utdkade upplys-
ningskrav om likviditetsrisker har inforts.

Ovriga nya och dndrade standarder och tolkningar

e Andringar i IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillimpas och IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter (Anskaffnings-
vardet for andelar i dotterforetag, joint ventures och intresseféretag
forsta géngen IFRS tillimpas).

e dndring i IFRS 2 Aktierelaterade erséattningar (Intjaningsvillkor och
indragning eller havning).

* |FRS 8 Rorelsesegment (ny standard).

e Andring i IAS 23 Laneutgifter (Krav pa aktivering av laneutgifter)

e dndringar i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering och IAS 1
Utformning av finansiella rapporter (Inlésningsbara finansiella
instrument och skyldigheter som uppkommer vid likvidation)

e dndring i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering
(Inbaddade derivat vid omklassificering).

* dndring i IFRIC 9 Omvérdering av inb4ddade derivat, IFRIC 13
Kundlojalitetsprogram, IFRIC 15 Avtal om uppforande av fastighet,
IFRIC 16 Sékringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet,
IFRIC 18 Overféringar av tillgangar fran kunder (tillimpas fér dverfo-
ringar som skett 1 juli 2009 eller senare).

Ovriga nya och dndrade standarder och tolkningar har inte haft
négon inverkan pa BFAB:s finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som &énnu ej trétt i
kraft:

International Accounting Standards Board (IASB) publicerade i
november 2009 en ny standard avseende finansiella instrument IFRS
9, Financial Instruments. Standarden utgdr en del i erséttningen av
IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. Den nya
standarden reglerar vilka finansiella tillgdngar som ska eller kan
vérderas till verkligt varde samt vilka som ska vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Standarden hanterar inte hur finansiella tillgangar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde ska provas for
nedskrivningsbehov, inte finansiella skulder och inte heller
sakringsredovisning. Férandringar avseende de exkluderade delarna
forvantas utfardas under 2010. Den nya standarden ska tillampas
senast for rikenskapsar som péborjas 1 januari 2013 eller senare.
Standarden ar dock &nnu inte godkéand for tillimpning inom EU. BFAB
arbetar med att analysera och beddma dess effekter.

Utdver IFRS 9 tillkommer foljande standarder och tolkningsuttalanden
(inom parentes anges tillimpning fran rédkenskapsar som paborjas):
e andring i IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillimpas* (1 juli 2009 eller
senare).

e &ndring i IFRS 3 Rorelseforvarv (1 juli 2009 eller senare).

e &ndring i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rap-
porter (1 juli 2009 eller senare).

e &ndring i IAS 39 Finansiella instrument (1 juli 2009 eller senare).

e &ndring i IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar* (1 januari 2010 eller
senare).

e &ndring i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering (1 februari
2010 eller senare).

o andring i IAS 24 Upplysningar om nérstdende* (1 januari 2011 eller
senare).

« IFRIC 17 Vérdedverforing av icke-kontanta tillgdngar genom utdel-
ning till &gare (1 juli 2009 eller senare).

¢ |FRIC 19 Extinguishing Financial liabilities with equity instruments*
(1juli 2010 eller senare).

e andring i IFRIC 14 Begrénsningen av en formansbestimd tillgéng,
lagsta fonderingskrav och samspelet dem emellan* (1 januari 2011
eller senare).

*Andringar helt eller delvis dnnu ej godkénda for tillimpning av EU.
Andringarna samt tolkningsuttalandena bedéms inte f& ndgon effekt
pa BFAB:s finansiella rapporter.

Betydande bedomningar och uppskattningar

Presentation av finansiella rapporter i dverensstimmelse med IFRS
kréver att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar
som paverkar rapporterade belopp for tillgangar, skulder, kostnader
och intékter.

Foretagsledningen gor vissa bedémningar och uppskattningar for att
faststélla varden pa vissa finansiella tillgdngar och skulder.

Fordringar provas ifall forlusthdandelse har intréffat. Da forlusthan-
delse intréffat uppskattas nar i framtiden lanets kassaflode erhalls
samt dess mest sannolika storlek.

Nar finansiella instrument varderas till verkligt varde och det saknas
noterade priser pé en aktiv marknad anvands istéllet olika varde-
ringsmodeller. Féretagsledningen bedémer vilken vérderingsmodell
och vilka prisparametrar som ar mest relevanta for det enskilda
instrumentet. Alla vérderingsmodeller som BFAB tillampar &r allmént
accepterade pa marknaden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor.



Utldndsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.

Monetéra tillgangar och skulder i utléindsk valuta réknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrakningen, nettoresultat fran finansiella transak-
tioner.

Kostnads- och intéktsredovisning
Intakter redovisas inte om det dr sannolikt att de ekonomiska forde-
larna inte kommer att tillfalla bolaget.

Réntenetto

Réanteintakter och rantekostnader (inklusive ranteintakter fran ned-
skrivna fordringar) redovisas enligt effektivrantemetoden. Berdkning-
en av den effektiva rantan innefattar alla avgifter som erlagts eller
erhdllits av avtalsparterna, bland annat transaktionskostnader.

Vid fortida inldsen av 1an betalar kunden en ranteskilinadserséttning
som dr bl a avsedd att ticka de direkta- och indirekta kostnader
uppstar for BFAB. Denna ersattning intéktfors direkt under rubriken
"Rénteintakter”.

Provisionsintékter och provisionskostnader
Provisionsintékter och provisionskostnader resultatfors Iépande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realiserade
och orealiserade vardeforandringar som uppstatt med anledning av
finansiella transaktioner samt valutavinster och valutaforiuster pa
finansiella tillgéngar och finansiella skulder.

Finansiella instrument

Merparten av foretagets poster i balansrakningen avser finansiella
instrument. Finansiella instrument inkluderar pa tillgangssidan till
exempel utlaning till kreditinstitut och allménheten, obligationer och
andra réntebédrande vérdepapper, derivat och kundfordringar. Bland
skulder aterfinns till exempel in- och upplaning fran allménheten,
efterstéllda skulder och leverantérsskulder. Finansiella instrument
redovisas och varderas i enlighet med reglerna i IAS 32 och 39.

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller eget
kapitalinstrument i ett annat foretag.

Finansiella tillgangar redovisas i balansrdkningen pé affarsdag da
avtal ingétts om forvarv, forutom lanefordringar som redovisas pa
likviddag. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har
utfardats. Skuld tas upp ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om inte faktura dnnu inte
mottagits. Leverantérsskulder tas upp nér faktura mottagits. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld
tas bort fran balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller
pé annat satt utsldcks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett netto-
belopp i balansrdkningen endast nar det finns en legal rétt att kvitta
och nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tilldgg for transak-
tionskostnader fér alla finansiella instrument férutom de som tillhér

kategorin finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrikningen. Redovisning sker dérefter beroende av
hur de finansiella instrumenten har klassificerats enligt de kategorier
som anges i IAS 39 enligt nedan:

* Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen

o Lanefordringar och kundfordringar

* Finansiella tillgéngar tillgéngliga for forsaljning

* Finansiella tillgdngar som halles till forfall

* (vriga finansiella skulder

BFAB har inte klassificerat négra finansiella tillgdngar som "Finan-
siella tillgangar som hélles till forfall” eller "Finansiella tillgéngar
tillgangliga for forsaljning”.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen

Kategorin "Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen” delas upp i innehav for handel och finansiella
instrument som foretagsledningen vid forsta redovisningstillféllet valt
att klassificera i denna kategori. Samtliga BFAB:s tillgéngar i denna
kategori utgors av derivatinstrument vilka med automatik
klassificeras som innehav for handel. Forsta gangen redovisas
tillgangar i denna kategori till verkligt varde, medan hanférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Foréndringar i
verkligt varde och realiserade resultat for dessa tillgangar redovisas
direkt i resultatrékningen, under rubriken ”Nettoresultat av finansiella
transaktioner”, medan upplupen och erhallen ranta redovisas som
ranteintakt.

Verkligt vérde ar det belopp till vilket en tillgéng skulle kunna éverla-
tas eller en skuld regleras, mellan kunniga parter som &r oberoende
av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors.
Verkligt vérde pé finansiella instrument vérderade till verkligt varde,
som handlas pa en aktiv marknad, t ex marknadsnoterade
finansiella tillgangar och finansiella skulder samt derivat, baserar sig
pé noterade priser. For finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls verkligt vérde utifran vedertagna varderings-
tekniker. Berdkningar i samband med varderingen baseras sé langt
som mdojligt p4 marknadsuppgifter. | de fall kreditspreadar €j finns att
tillga for de innehavda finansiella instrumentet anvands en
kreditspread fran ett motsvarande instrument med samma
kreditrating och Ioptid.

Derivat

Derivatinstrument anvénds i huvudsak for att eliminera eller minska
rante- och valutarisker i BFAB:s tillgangar och skulder. BFAB tillimpar
inte sékringsredovisning enligt IAS 39. Derivat redovisas till verkligt
vérde via resultatrdkningen. Derivat med positivt marknadsvérde
redovisas i balansrikningen som ”Ovriga tillgngar” och derivat med
negativa marknadsvarden som ”Ovriga skulder”.

For mer information om de derivatinstrument som BFAB innehar och
faststéllande av verkligt vérde, se not 24.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till
upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde berdknas
enligt effektivrantemetoden, vilket innebdr att eventuella dver- eller
underkurser samt direkt hanforliga kostnader eller intékter perio-
diseras over den forvantade Ioptiden med hjélp av den berdknade
effektivrantan. Effektivrantan ar den rénta som ger instrumentets
anskaffningsvérde som resultat vid nuvérdesberdkning av framtida
kassafloden.
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Lane- och kundfordringar redovisas till det belopp som berdknas
inflyta, d.v.s. efter avdrag for osékra fordringar.

BFAB:s lane- och kundfordringar utgdrs av utléning till kreditinstitut
och allménhet, obligationer och andra réntebérande vérdepapper och
dvriga finansiella tillgdngar som kundfordringar i balansrakningen.

Utldning till kreditinstitut
Utlaning till kreditinstitut utgdrs av likvida medel placerade hos
banker.

Utléning till allménheten

Utlaning till allmanheten utgdrs huvudsakligen av Ian till privat-
personer med sakerhet i bostadsfastighet. Nedskrivningar samt
aterforingar av nedskrivningar resultatfors som kreditforluster netto.
Rénteintékter redovisas enligt effektivrdntemetoden.

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

BFAB har investerat dverskottslikviditet i Residential Mortage Backed
Securities ("TRMBS”). Dessa tillgangar har faststéllbara betalningar.
Realisationsresultat eller vardefdrandringar till féljd av &ndrade va-
lutakurser resultatfors som Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Rénteintékter redovisas enligt effektivrdntemetoden. Nedskrivningar
och &terforingar av nedskrivningar resultatférs som Nedskrivning av
finansiella tillgangar.

Kundfordringar

Kundfordringars forvéntade loptid ar kort, varfor vardet redovisas il

nominellt belopp utan diskontering. Osékra fordringar beddms indivi-
duellt och eventuella nedskrivningar redovisas i rorelsens kostnader.

Kreditfrluster och nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvérde

P4 balansdagen sker en beddmning av om det finns objektiva beldgg
for en nedskrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar.
Detta sker till foljd av handelser som intraffat efter att tillgangen
redovisats forsta gangen och som ska ha paverkat de uppskat-

tade framtida kassaflodena for den aktuella fordran eller grupp av
fordringar. Handelser som kan paverka nedskrivningsbehovet dr
exempelvis betalningsinstallelse, ackord och betalningsforeldggande.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade varde och det uppskattade nuvérdet av fordran. Kas-
safldden hénforliga till 1antagaren eller emittenten och eventuell
ianspraktagande av sakerheten beaktas vid beddmningen av ned-
skrivningsbehovet. Eventuella kostnader forknippade med realise-
ringen av panten inkluderas i kassaflddesberékningarna. Berdkning
av sannolika kreditforluster eller nedskrivningar av 6vriga finansiella
tillgéngar sker brutto och i de fall det finns en garanti motsvarande
redovisas denna som fordran p& motparten. Om nuvéardet av framtida
kassafldden Gverstiger tillgangens redovisade varde gors ingen ned-
skrivning och fordran beddms inte heller vara osdker. Nedskrivnings-
beloppet redovisas i resultatrakningen under posten "Kreditforluster,
netto” eller "Nedskrivningar av finansiella tillgdngar” beroende av typ
av fordran.

En nedskrivning aterfrs om det bade finns bevis pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i
de antaganden som I&g till grund for berdkningen av det nedskrivna
beloppet.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte utgdr derivat och klassificeras som
”Skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen” redovisas
initialt till verkligt vérde med tilldgg for transaktionskostnader och
darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden (se ldne- och kundfordringar).

Denna kategori omfattar huvudsakligen in- och upplaning frén
allménheten, efterstéllda skulder och leverantorsskulder.

Leverantorsskulder har kort forvantad 16ptid varfor vérdet redovisas
till nominellt belopp utan diskontering.

Aktier och andelar i koncernféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
vardesmetoden.

Erhélina utdelningar fran dotterbolag redovisas i resultatrékningen
under forutsittning att dessa harror fran vinstmedel som intjanats
efter férvarvet. Avser utdelningen diremot &terbetalning av kapital
minskar detta anskaffningsvardet. Anteciperad utdelning fran
dotterforetag redovisas i de fall formella beslut fattats i
dotterforetagen eller dir moderbolaget pa annat satt har full kontroll
over beslutsprocessen innan moderbolaget publicerar sina finansiella
rapporter.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

BFAB redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med
uttalandet fran Redovisningsradets Akutgrupp (URA 7). Aktiedgar-
tillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebord. Det innebar

att koncernbidrag som lamnats och erhéllits i syfte att minimera
koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel
efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt. Koncernbidrag som ar att
jamstélla med utdelning redovisas som en utdelning. Det innebar att
erhllet koncernbidrag och dess aktuella skatteffekt redovisas Gver
resultatrékningen. Lamnat koncernbidrag och denna aktuella
skatteffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.
Koncernbidrag som &r att jamstélla med aktiedgartillskott redovisas,
med beaktande av aktuell skatteffekt, hos mottagaren direkt mot
balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess
aktuella skatteffekt som investering i andelar i koncernféretag, i den
man nedskrivning ej erfordras.

Immateriella anlaggningstillgangar

llmmateriella anlaggningstillgangar redovisas som tillgéng i
balansrakningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma BFAB till del och anskaffningsvardet

for tillgdngen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Immateriella an-
laggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Det redovisade vardet for en immateriell
anlaggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar véntas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust
som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tiligéng utgors
av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade
vérde med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst/forlust
redovisas som dvrig rorelseintaki/kostnad.

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
Avskrivningstiden for immateriella anldggningstillgangar ar 5 ar.

Leasing
Samtliga leasing avtal dr operationella. Leasingavgifter redovisas
som Ovrig rorelsekostnad.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner &r avgiftshestdmda. Bolagets resultat belas-
tas med kostnader i takt med pensionerna intjénas. Nagra pensions-
avsattningar foreligger ej da bolaget i samband med premiebetalning
fullgjort sina forpliktelser.



Skatter

Bolagets totala skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt utgdrs av skatt som skall erhallas eller betalas for innevarande
ar. Hit hor dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt
beraknas utifran temporara skillnader, dvs. skillnader mellan skat-
temassig och redovisningsmassig vérdering av tillgngar och skulder.
Uppskjutna skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna
skattefordringar endast redovisas i den man de sannolikt beraknas
utnyttjas.

Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till underskottsavdrag redo-
visas i den utstrackning det vid respektive balansdag dr sannolikt att
de kan utnyttjas.

Kassaflddesanalys och likvida medel

Kassaflddesanalys har uppréttats enligt IAS 7 med tillimpning av
indirekt metod vid redovisning av kassafloden fran den Idpande
verksamheten. Den indirekta metoden innebér att resultatet justeras
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, som t ex
avskrivningar och kreditforluster. Kassafloden kategoriseras som frén
den Idpande verksamheten, investeringsverksamheten och finansie-
ringsverksamheten.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel hos kreditinstitut samt
kortfristiga placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten
understigande tre manader, vilka dr utsatta for endast en obetydlig
risk for vardefluktuationer. Likvida medel redovisas till dess nominella
belopp.
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Not 2 Riskhantering

BFAB:s regler och processer har utformats for att sékerstélla en systematisk och trygg riskhantering. Styrelsen beslutar om nivan for risktagan-
det i verksamheten och har dven genom risk, kredit, och operationell policy férdelat ansvar och befogenheter betréffande riskhanteringen.

Denna fordelning och delegering av ansvar skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. De viktigaste beslutsfattarna i denna &r styrelse,
VD och Riskhanterare vilka tar aktiv del i framtagandet av riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer &r faststéllda av styrelsen och utvérderas
Idpande och forandras nér sa ar pakallat. Riskhanteraren verkar oberoende av affarsverksamheten och rapporterar direkt till VD och styrelse.

Riskfunktionen ansvarar for att IGpande pa aggregerad niva folja upp och rapportera till VD och styrelse samtliga marknads-, likviditets-/finan-
sierings-, kredit-/motparts- och operativa risker. Ansvaret for legala risker &vilar juridik/compliance och etiska risker &r uppdelade mellan juridik/
compliance- och riskfunktionen. Overvakning av personalens egna afférer skits av riskfunktionen. Styrelsen ansvarar for att I5pande besluta om
plan for internrevision. Internrevisionsuppdrag ldmnas till externa konsulter.

Materiella risker i foretaget
De risker som BFAB identifierat inom sin rérelse, forutom marknads-, kredit- och operativ risk, ar:

Likviditetsrisk

Affarsrisk

Strategisk risk

Renommeérisk

Rénterisk relaterad till 6vrig verksamhet.

Underskattning av kreditrisken genom schablonmetoden for kreditrisker.

Underskattning av den operativa risken genom att bemdta risken med basmetoden fér operativa risker.

Beriknat kapitalbehov Totala kapitalbehovet

A
Likviditetsrisk Stress test
Affarsrisk
Strategisk risk
Rykterisk
Lagstadgat kapital Rénterisk

P

=

E (0] iv risk

-é perativ ris

N>

Kredit risk
Pelare 1 Pelare 2 Pelare 1 & 2

Fér mer information om kapitaltdckningsanalys och pelare 1 och 2, se not 25.



Kapitalkrav enligt pelare 1
Berakning av kapitalkravet har utfrts enligt Basel IIs regler for operativ och kreditrisk. BFAB har tredrsprognoser for dessa kapitalkrav.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska eller fortroendeméssiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt eller
externt, ingér i den operativa risken. De operativa riskerna motverkas bést genom en vél utférd intern kontroll, och BFAB arbetar kontinuerligt
med att begrénsa dessa risker genom:

e Vil definierade rutiner och instruktioner for alla transaktioner.

e Dualitetsprincipen — vésentliga affarstransaktioner och samtliga éverforingar och betalningar av likvida medel skall involvera minst 2 personer.
e Personal med rétt kompetens, utbildning och yrkeserfarenhet forebygger uppkomst av oférutsedda risker.

* Pilitliga IT-system | form av funktioner for ekonomi, kredit, lAneadministration och inlaningsfunktioner med inbyggda avstdmningar och kon-
troller. Handfasta sakerhetsldsningar samt plan for att sékerstalla kontinuitet i driften finns pa plats.

Berékningarna ar baserade pa basmetoden varigenom kapitalkravet borde vara 15% av det genomsnittliga rorelseresultatet for de tre senaste
beskattningsaren. Pa grund av att BFAB startade i oktober 2008, ar berékningen baserad pa 2009 &rs inkomst.

Kreditrisk
Kreditrisk definieras som risken for forlust p& grund av att motparten inte kan uppfylla sina ataganden eller annan typ av motpartsexponering.
Utlaning till kreditinstitut avser placeringar av likviditet hos andra finansiella institutioner.

Kreditgivningen till allménheten grundas pé sakerhet i fastighet, lantagarnas finansiella situation och deras forméga att fullgéra sina betal-
ningsé&taganden. Kundernas kredithistoria &r en avgdrande faktor for beslut av vilken produkt och vilket pris som skall vara tillgangligt for kunder.
BFAB:s kreditinstruktioner forklarar foretagets tillvigagangssétt, organisation samt den fullstdndiga kreditprocessen i detal].

Alla RMBS investeringar analyseras och godkanns av BFAB:s Investeringskommitté och alla investeringar har minst tvé oberoende kreditbetyg
fran Standard & Poors, Moodys eller Fitch.

Maximal kreditriskexponering 2009-12-31 2008-12-31
Utlaning till kreditinstitut 1433 378 467 427 956 078
Utlaning till allménheten 1194 437 240 3022 595
-Ladn med sékerhet i fast egendom/bostad 1194 437 240 3022 595
-Ovriga I4n 0 0
Obligationer och andra réntebérande véardepapper 267 433 456 0
Derivat 27911178 0
Kundfordringar 3671253 324 569
Ovriga fordringar 274 424 72 000
Summa 2927106 018 431 375 242
Kreditkvalitet pa finansiella tillgangar som inte ar forfallna eller skrivits ned.
Kreditkvalitet pa klasser av AAA AA A Ingen rating Total
finansiella tillgangar (enligt
Standard & Poors)
Obligationer och andra réntebérande
vardepapper (utlindska emittenter) 153 621 038 113812418 0 0 267 433 456
Lan med sdkerhet i fast egendom 0 0 0 1194 437 240 1194 437 240
Utléning till kreditinstitut 101 298 438 1332 080 029 1433 378 466
Derivat 243 088 27 668 090 27911 177
Kundfordringar 0 0 0 3671253 3671253
(vriga fordringar 0 0 0 274 424 274 424
Summa 153 621 038 215 353 944 1359748119 1198 382 917 2927106018

BFAB har inga finansiella tillgangar vars villkor har omférhandlats per balansdagen som redovisas som forfallna till betalning och som annars
skulle skrivits ned.
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Berakningen av kapitalkravet for kreditrisker ar gjord utifran schablonmetoden. | denna metod delas kreditexponeringarna in | 15 exponerings-
klasser och de kategorier som BFAB exponeras for &r listade i tabellen nedan:

KREDITRISK
Exponeringsklass Klass  Exponering 31/12 Riskvégning
Institutioner 6 1433 378 467 286 675 693
Sékerhet for bostadsfastigheter LTV<75% 9 1150 491 142 402 671 900
Sékerhet for bostadsfastigheter LTV>75% 9 17 046 110 12 784 583
Forfallna poster 10 26 899 988 26 921 325
Sakerhetspositioner 13 267 433 456 53 486 691
Ovriga poster 15 31 856 855 33257 414
Total 2927106 018 815 797 606
Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust pa befintliga eller framtida kassafldden till foljd av férandringar av marknadsréntor och valutakur-
ser. Den enda marknadsrisken som Bluestep Finans AB exponeras for &r valutarisken. Den storre delen av nettovalutaexponeringen &r sakrade
med derivat for att forsakra att det forvantade kassaflodet frén investeringar i € och GBP genererar den forvantade nivan av SEK under tillgang-
ens livsldngd. Eftersom vardet av investeringarna i € och GBP uteslutande baseras pé spotvirden medan valutaoptionerna drivs av derivatens
deltavérden, innebér detta att balansriakningens position inte &r sékrad fullt ut medan det langsiktiga kassaflodet &r.

Kénslighetsanalys vid en momentan valutaédndring pa -10%
Av tabellen nedan framgar koncernens tillgdngar och skulder i utiandska valutor per balansdagen.

Total position 2009-12-31 Véardeforandring
Tillgéng/skuld EUR 37 292 862 -3 665 691
Tillgang/skuld GBP 111184 014 -10 653 813

En fordndring av relevanta valutakurser i férhllande till svenska kronan med -10% skulle per balansdagen innebéra en momentan netto resul-
tateffekt uppgaende till -14,3 mkr.

Kapitalkrav enligt pelare 2
Berdkning av kapitalkravet for pelare 2 har gjorts utifran forvantad forlust orsakad av olika riskscenarier. De beréknade vardena har tillforts
kapitalkravsberdkningarna i pelare 1.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken innebér risken att foretaget inte kan utfora kortfristiga utbetalningar nér dessa forfaller. Riskens omfattning beror pa BFAB:s
formaga att vid kort varsel anskaffa tillrickliga medel. BFAB forvantas anskaffa finansiering/kapital fran dess dgare genom aktiekapital och
villkorat aktiedgartiliskott samt insattningar.

Aterbetalning av det villkorade aktieagartillskottet skall endast ske med utdelningsbara medel frén BFAB enligt en faststilld balansrakning, och
enligt de reglerna for utdelning givna av Svenska aktiebolagslagen samt i enlighet med aterbetalningsbeslut fattade pa den arliga aktiebolags-
stdmman.

BFAB &r utsatt for likviditetsrisk betraffande anskaffat medel genom den andra finansieringskategorin, d v s finansiering genom insattningar.
BFAB kan av flera anledningar utséttas for ett betydande utflode av inlaning. Inlaningsprodukterna &r utformade for att minska denna risk samt
uppmuntra langtidssparare.

Det ar foretagets nuvarande policy att alltid behalla en avsevérd del av inlaningen som likviditetsreserv.

For information om I&nens I6ptid, se not 22.

Affarsrisk

BFAB har identifierat ett antal affarsrisker som kan orsaka att foretagets finansiella prognoser inte kan nas. Varje risk analyseras kvalitativt och
varje enskild risks forvantade forlust berdknas. Sannolikheten for att varje enskild risk skall intréffa bedoms i workshops dér bolagets ledning,
riskhanterare samt andra relevanta personer deltar. Den "forvantade nettoforlusten” dr en funktion av den "forvéantade forlusten” multiplicerad
med den ”sannolika procenten”. Den *forvantade nettoforlusten” for alla identifierade riskerna har summerats ihop och reducerats genom arets
forvantade nettovinst, om den &r positiv.

Strategisk risk
Den strategiska risken analyseras och utvarderas av foretaget nér var och en av riskernas paverkan pa foretaget bedoms. Den forvéntade forlus-
ten som orsakas av risken beréknas och jamférs med den forvéntade vinsten den perioden.



Renommeérisk
Renommérisker kvantifieras genom en kvalitativ metod dér alla materiella renommérisker utvarderas utifrn sannolikheten att risken kommer att
uppsta och den paverkan risken har pé foretaget, skulle den uppsta.

Rénterisk relaterad till ovrig verksamhet
Ranterisken i laneboken analyseras och risken for att BFAB kan lida forlust da rantan ror sig ver tid om dess tiligdngar och skulder har olika
livsldngd och har prissatts med hjélp av andra jamforelse réntor, beraknas och jamfdrs med den uppskattade vinsten for den perioden.

Tillgangar — BFAB forvérvar réntederivat for att forsakra lagsta méjliga kassaflédesniva for majoriteten av de framtida tillgangar som utsétts for
ranteforandringar. Foretaget kan drabbas av forluster eller reducerade vinster i samband med att rantan foréndras éver tid, om tiligéngar och
skulder har olika Ioptider och baserats pa olika réntor

Skulder — storre delen av insattningarna till fasta konton avraknas som tillgdngar med bestdmd varaktighet eller ar kortfristiga (upp il ett ar) i
sin natur.

Kénslighetsanalys om marknadsréntan stiger med 100 baspunkter ("bp”)

BFAB har inga finansiella instrument vérderade till verkligt vérde forutom derivat. Ur ett varderingsperspektiv s& &r det endast dessa som direkt
paverkar resultatrakningen som vérdeforandring (prisrisk) vid en forédndring av marknadsrantan. | évrigt &r BFAB utsatt for risk i rantenettot.
Berakningen utgar fran det antagande att marknadsréntorna stiger/sjunker med 100bp och anger den momentana andringen i det ekonomiska
vérdet i bolaget

Foréndring Absolut risk Risk, % av
Nettoexponering kapitalbas
Hojda réntor +100bp -2 479 247 -1,65%
Sénkta rantor -100bp 14 023 553 9,31%
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Not 3 Réiintenetto

2009 2008
Rénteintékter
Utlaning till allménheten 57 046 189 28 256
Utlaning till kreditinstitut 9224 848 0
Réntebérande vardepapper 3422 433 0
Ovrigt 0 973 702
Summa 69 693 470 1001 958
Varav:
Ranteintdkt fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde 69 693 470 1001 958
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -139 -1 885
Inl&ning fran allménheten -53 457 521 -1 801 538
Ovrigt -1334 490 -97 147
Summa -54 792 150 -1 900 570
Varav:
Rantekostnader fran finansiella poster ej virderade till verkligt virde -54792 150 -1900 570
Summa réntenetto 14 901 320 -898 612

Not 4 Provisionsintéikter

2009 2008
Ovriga provisionsintékter 585 000 0
Summa 585 000

Provisionsintdkterna avser administrativa tjanster utforda &t koncernbolaget Bluestep Capital Holdings Limited ("BCHL”).

Not 5 Provisionskostnader

2009 2008
Ovriga provisionskostnader -12 489 058 -4 687
Summa -12 489 058 -4 687
Provisionskostnader avser laneformedlingstjénster for utlaningsverksamheten i BFAB utforda av BBAB.
Not 6 Nettoresultat av finansiella transaktioner
2009 2008
Realiserade marknadsvérdesforandringar derivat -107 820 0
Orealiserade marknadsvardesforandringar derivat -7 943 060 0
Valutakursforandringar Iane- och kundfordringar 4342 019 0
Valutakursforandringar dvriga skulder 184 500 0
Summa -3 942 361 0

BFAB:s finansiella tillgngar och skulder som vérderas till verkligt virde utgdrs endast av derivatinstrument. For vidare information se not 24.

Orealiserade marknadsvardesforandringar avser andringar i marknadsméssig vérdering for derivatinstrument. Utstéllaren faststéller verkligt
virde pa manadsbasis. Valutakursforandringar avser kursjustering av tillgangar (bankmedel och RMBS) och skulder (efterstalld skuld till BBAB) i
utlandsk valuta. Vid valutakursjusteringar anvands riksbankens kurs vid manadsslut.



Not 7 Ovriga rorelseintikter

2009 2008
Ovriga rorelseintékter 504 438 18 547
Summa 504 438 18 547
Ovriga rérelseintékter avser aviseringsavgifter fran kunder.

Not 8 Allménna administrationskostnader
Personalkostnader 2009 2008
Loner och arvoden -5394 079 -2 869 792
Rorliga erséttningar -3781132 -595 000
Sociala avgifter -2 854 273 -1374 235
Pensionskostnader -149 689 0
Ovriga personalkostnader -47 629 -32 690
Summa personalkostnader -12 226 801 -4 871 7117
Totalt allménna administrationskostnader 2009 2008
Summa personalkostnader -12 226 801 -4 871 717
Ovriga administrationskostnader -11 460 298 -2 301 028
Summa aliménna administrationskostnader -23 687 099 -7172745
| posten Gvriga administrationskostnader ingar kostnader till revisor med 460 113 kr.
Det finns ett hyresavtal mellan BBAB och BFAB med ett ars uppségningstid. Ovriga leasingavtal saknas.
Not 9 Upplysningar om revisorns arvode och kostnadsersittning

2009 2008
Deloitte AB:
Revisionsuppdrag 348 849 100 475
Andra uppdrag 111 264 0
Totalt 460 113 100 475

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdrningen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utfora samt radgivning eller annat bitrde som foranleds av iakttagel-
ser vid sadan granskning eller genomférande av sédana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r dvriga uppdrag.
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Not 10 Loner, arvoden och dvriga erséttningar

Styrelsen

Bolagets &rsstdmma faststéller styrelsens arvoden. Styrelsen bestod vid arets slut av 6 ledamdéter. For deltagande i styrelsens arbete i 2008 har
styrelsen ersatt en av ledaméterna med totalt 80 000 kr. Det har ej utgatt nagot arvode for resterande styrelsemedlemmar. Erséttning for styrel-
sens arbete i 2009 kommer att utga under 2010 efter faststallande av belopp i ordinarie bolagsstimma.

Pensionséataganden

Bolaget har under aret implementerat en pensionsplan for samtliga anstallda enligt vilken det avsétts 2,5% av den anstélldas bruttolén p&
manadsbasis. Utdver den ordinarie procentplanen har dven en frivillig plan implementerats, dér den anstéllde via ett frivilligt bruttoloneavstaende
motsvarande 2%, far ytterliggare 1% frén bolaget.

Ledande befattningshavare

Ersattning till Verkstallande direktéren och andra individer identifierade som risktagare beslutas av styrelsen. Erséttning till andra ledande befatt-
ningshavare beslutas av Verkstéllande direktdren och i vissa fall efter samrad med styrelsens ordfrande. Erséttning till Verkstallande direktoren
och ledande befattningshavare utgérs av grundion, rorlig 16n som utgér i form av bonus samt pensionstillskott. Uppsagningstiden for Verkstal-
lande direktdren ar 6 manader. Avtal om avgangsvederlag for Verkstallande direktdren samt dvriga ledande befattningshavare saknas.

Lon Rorlig erséttning Pension Total
(Ersatt belopp) 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
VD (David Torpey) 3474640 1912939  *1820838 1987632 99 514 0 5394992 3900571
Styrelseordférande
(Per Otto Hyland) 0  *80000 0 0 0 0 0 80 000
Total 3474640 1992939 1820838 1987632 99 514 0 5394992 3980571

*60% av beloppet ar uppskjutet i tre ar i enighet med BFAB:s ersattningspolicy.

**Styrelsearvode

Medeltal anstillda 2009 2008
Man 3,4 2,2
Kvinnor 1,3 0,3
Total 4,7 25

Upplysningar om sjukfranvaro och konsfordelning ldmnas inte pa grund av att medelantalet anstéllda de tva senaste rakenskapsaren understi-
ger 10 stycken.

Not 11 Kreditforluster netto

2009 2008
Konstaterade forluster -2 502 967 0
Nettoférandring avséattningar 4726 468 0
Summa 2223 501 0

Not 12 Skatt pa arets resultat

Den géllande skattesatsen &r skattesatsen for inkomstskatt i bolaget. Skattesatsen for 2009 ar 26,3% (28% i 2008).

2009 2008
Redovisat resultat fore skatt -22 618 446 -8198 120
Skatt enligt géllande skattesats 5948 651 2295 474
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -3 398 -5 450
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -5945 253 -2290 024
Redovisad skatt 0 0

Ackumulerat underskottsavdrag i bolaget uppgér till -31 141 743 kr per 2009-12-31.



Not 13 Immateriella anlziggningstillgangar

Avskrivningarna avser bolagets egenutvecklade kundhanteringssystem for inldningsverksamheten. Avskrivning enligt plan pabdrjades dé syste-
met togs i bruk (oktober 2008) baserat pa en bedémning av tillgdngarnas ekonomiska livslangd (5 ar). Bolaget har investerat motsvarande 4 mkr

i systemet per den 31 december 2009.

Ingaende balans

Nyanskaffningar

Utgaende balans

Ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende vérde

Not 14 Utlaning till kreditinstitut

Svenska banker
Utlandska banker
Summa

Not 15 Utlaning till allménheten

Lan med sékerhet i bostad
Avséttningar, kreditforluster 2009-12-31
Summa

Specifikation kreditforluster

Avsittningar, kreditforluster 2009-01-01
Nedskrivningar i Ianeportfolj forvarvad mars 2009
Nettoforandring i avsattningar under aret
Avsittningar, kreditforluster 2009-12-31

Samtliga forfallna I&n ryms inom ramen fér avsattningarna.

Not 16 Obligationer och andra rantebirande virdepapper

2009-12-31
Anskaffningsvirde  Redovisat vérde
Utlandska emittenter * 268 508 359 267 433 456
Summa 268 508 359 267 433 456
* Avser noterade RMBS dar marknaden ej &r aktiv.
Redovisat védrde avser upplupet anskaffningsvarde
Not 17 Aktier och andelar i koncernforetag
Andelar Antal aktier
Bluestep Finans Funding No. 1 AB 100% 100 000

2009 2008
2812500 0
1215000 2812500
4 027 500 2812500

-140 625 0
-714 188 -140 625
-854 813 -140 625
3172687 2671875
2009-12-31 2008-12-31
1422 583 359 427 956 078
10795 108 0
1433 378 467 427 956 078
2009-12-31 2008-12-31
1209 229 681 3022 595
-14 792 441 0
1194 437 240 3 022 595
2009 2008
0 0
-19518 909 0
4726 468 0
-14 792 441 0
2008-12-31
Anskaffningsvérde Redovisat vérde
0 0
Bokfort vérde Bolagest site
100 000 Stockholm
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Not 18 Ovriga tillgangar

2009 2008
Derivatinstrument 27911178 0
Kundfordringar 3651 253 0
Koncerninterna fordringar 20 000 0
Ovriga fordringar 53 706 0
Summa 31636 137 0

Derivatinstrument bestar av hedging-instrument avseende savél rantesakring for utldningstillgdngarna som valuta- samt rantesékring for
RMBS-tillgangarna. Specifikation pé derivatinstrumenten foljer nedan:

Anskaffningsvérde Redovisat vérde
Svenska kreditinstitut 8942 622 6916 473
Utlandska kreditinstitut 27 502 687 20994 705
Summa 36 445 309 27911178
Redovisat vérde avser verkligt varde.
Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
2009-12-31 2008-12-31
Upplupna loner och rorlig ersattning 2271560 860 712
Soc avg upplupna ldner 716 548 279 043
Upplupna réntor 15543 973 0
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 46 306 0
Summa 18 578 387 1139 755
Not 20 Ovriga Skulder
2009-12-31 2008-12-31
Leverantorsskulder 292 949 1000137
Koncerninterna skulder 6 840 736 119 375
Sociala avgifter 515 504 308 610
Ovriga skulder 1900 324 195 802
Summa 9549 513 1623 924

Den koncerninterna skulden avser avséttning for manatlig 1anefrmedlingsavgift samt réinta pa den efterstéllda skulden till moderbolaget
BBAB.

Not 21 Efterstillda skulder

2009-12-31 2008-12-31
Lan fran moderbolaget (BBAB) 31059 000 0
Summa 31 059 000 0

Skulden avser ett forlagslan fran moderbolaget. Lanet ar utstallt i EUR (3 MEUR) och justeras for valutakurs-differenser pA manadsbasis.
Avtalsenlig rantesats om 15% per &r appliceras och betalas pa kvartalsbasis. Lanet i sin helhet saknar férfallodag.



Not 22 Liptidsinformation

Aterstaende I6ptid 2009

Tillgangar

Utléning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper

Derivat

Ovriga finansiella tillgangar
Ovriga icke finansiella tillgdngar

Summa

Skulder
Inléning fran allmanheten
(vriga finansiella skulder

(Ovriga icke finansiella skulder

Efterstéllda skulder
Summa

Aterstaende I6ptid 2008

Tillgangar

Utléning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga tillgangar
Summa

Skulder

Inléning fran allmanheten
Ovriga skulder

Summa

Betalbar pa
anfordran

1433 378 467

1433 378 467

2304 861 082

2 304 861 082

Betalbar pa
anfordran

427 956 078

427 956 078

375872778

375 872778

<3 méan

9329 431

39949
3686 412
159 265
13 215 057

5277 643
10 789 693
1232 052

17 299 388

< 3 man

396 569
396 569

1617 924
1617 924

3 man-1 ar

73 261 981

449 322

73711 303

16 760 484
16 106 155

32 866 639

3man-1ar

915 308

915 308

1139755
1139 755

1-5 ar

38 089 040

13 991 058

52 080 098

421 485 617

421 485 617

1-5 ar

1691 554

1691 554

>5ar

1073 756 788
267 433 456

13 430 849

1354 621 093

31059 000
31 059 000

>5ar

415733

415733

Totalt

1433 378 467
1194 437 240
267 433 456

27911178
3686 412
159 265
2927 006 018

2748 384 826
26 895 848
1232 052
31059 000

2 807 571 726

Totalt

427 956 078
3 022 595
396 569

431 375 242

375872778
2757 679
378 630 457
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Not 23 Kategorier dver finansiella instrument samt verkligt véirde

kkr Finansiella
tillgangar
och skulder
vérderade till
verkligt virde
via resultat-
rakningen
Verkligt vérde

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper

Aktier och andelar i koncernforetag

Immateriella anldggningstillgangar

Derivat 27 911
Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Summa tillgangar 27 911

Skulder

In- och upplaning fran allmanheten

Accrued expenses and prepaid income

Other liabilities

Debenture loan

Total liabilities 0

Léaneford-

ringar och

kundford-
ringar

Upplupet
anskaff-
ningsvérde

1433 378
1194 437

267 433

3 686

2898934

Ovriga
skulder

Upplupet
anskaff-
ningsvérde

2748 385
18 578
9034
31059

2 807 056

Icke
finansiella
tillgangar

Redovisat
varde

100
3173

39

121
3433

516

516

Summa redo-
visat varde

Redovisat
varde

1433 378
1194 437

267 433
100

3173
27911
3725

121
2930278

2748 385
18 578
9550
31059

2 807 572

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde dverensstimma med verkligt varde. Det samma galler for dvriga kortfristiga finansiella
fordringar och finansiella skulder. In- och utldning till allmanheten redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Obligationer och andra réntebérande
vérdepapper redovisas enligt effektivrintemetoden dé de inte dr noterade pa en aktiv marknad. Metod for faststéllelse av verkligt varde for

derivat instrument beskrivs nedan.

Not 24 Upplysningar om faststéllande av verkligt virde

BFAB:s finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde utgors endast av derivat instrument. Dessa derivat utgors av OTC-deri-
vat, valutaoptioner och réntetak samt rantegolv, och samtliga varderas med anvindande av varderingsmodeller pa observerbar data, d v s enligt

definitionen i niva 2 i IFRS 7.

Nivd 1 Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2: Varderingsmodell baserad pé& andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt

(priser) eller indirekt (harledda priser)

Niva 3: Varderingsmodeller dér vdsentlig indata baseras pa icke observerbar data



Not 25 Kapitaltackningsanalys

Fér faststéllande av lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och stora exponeringar.

BFAB:s styrelse har det slutgiltiga ansvaret for foretagets riskprofil och kapitalkrav. Foretaget granskar och omvérderar fortldpande foretagets
kapitalkrav med hjalp av Intern Kapitalutvardering (IKU). IKU &r baserad pa bolagets nuvarande strategi och foretagsplaner.
IKU beraknar bolagets kapitalkrav och &r p& gruppniva baserad pa de kombinerade riskerna hos BFAB och dess moderbolag BBAB.

Styrelsens och de ledande befattningshavarnas mél &r att sékerstalla en godtagbar avkastning pé eget kapital for faktiska och framtida aktivite-
ter, samt att kapitalnivan har den korrekta storleken och sammanséttningen och att den aldrig hamnar under det lagstadgade minimikravet.

Kapitaltdckningsberékningarna i pelare 1, som visas nedan &r baserade pa redovisningsrapporten for 2009.
Pelare 2 risker (se not 2) beréknas ocksa som en del av arbetet med IKU och tillsammans med olika stresstestscenarier (fran ett milt mojligt
scenario for nasta ar till ett extremt osannolikt katastrofscenario) utgor de det totala kapitalkravet. For vidare information om materiella risker i

foretaget, se not 2.

Enligt papekande fran Finansinspektionen hade bolaget per 2009-12-31 en otillaten stor exponering som nedbringades den 26 januari 2010
genom ett aktiedgartillskott.

Kapitalbas
2009 2008
Aktiekapital 10 000 000 10 000 000
Aktiedgartillskott 135 325 425 53 523 545
Avdrag fran primart kapital
Resultat enligt arshokslut -22 618 446 -8198 120
Immateriella anléggningstillgdngar -3 172 687 -2 671 875
Primart kapital 119 534 292 52 653 550
Supplementért kapital 31 059 000 0
Summa primért och supplementart kapital 150 593 292 52 653 550
Summa kapitalbas 150 593 292 52 653 550
Kapitalkrav

Calculation of the capital requirement for Credit risk using the stanBerékning av kapitalkrav for kreditrisker per 2009-12-31 enligt
schablonmetoden:

2009 2008

Poster i balansriakningen Exponerat belopp Riskvikt Riskvégt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav
Institutexponeringar 1433 378 466 20% 286 675 693 22 934 055 6 847 297
Exponeringar med sékerhet i bostads-

fastighet inom 75% av marknadsvérdet 1150 491 142 35% 402 341 900 32213752 82 477
Exponeringar med sakerhet i bostads-

fastighet dver 75% av marknadsvérdet 17 046 110 75% 12 784 583 1022 767 4 620
Oreglerade poster sékerhetsstallda 1an 26 857 314 100% 26 857 314 2 148 585

Oreglerade poster ej sékerhetsstllda 1an 42 674 150% 64 011 5121
Vérdepapperisering 267 433 456 20% 53 486 691 4278 935

(vriga exponeringar 31 856 855 100% 33257 414 2 660 593 31246

Summa kapitalkrav for kreditrisker 2927106 017 815797 606 65 263 808 6 965 640



Kapitalkrav for operativ risk
Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt basmetoden.

2009 2008

Intéktsindikator * 0 0
15% dérav
Summa kapitalkrav for operativ risk 0 0
Kapitalkrav for marknadsrisk

Kapitalkrav for positioner i aktieanknutna finansiella instrument 0 0

Kapitalkrav for valutarisk 11 878 150
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 11 878 150 0
Summa pelare 1 kapitalkrav 77 141 958 6 965 640
Kapitaltdckningskvot 1.95 7.56

*Intéktsindikatorn &r noll beroende pa att bolaget gar med férlust under 2009 sévél som under 2008

stiger startkapitalet om 46 mkr (det kapitalet som krdvdes nar verksamheten fick tillstand att driva kreditmarknadsbolag).

Not 26 Transaktioner med néirstdende parter

(fakturerade belopp) 2009-12-31 2008-12-31
Erlagt till koncernféretag

Finansiella kostnader -756 985 -96 432
Provisionskostnader -30 831 865 -4 687
Provisionsintakter 585 000 0
Lokalhyra -201 874 -42 500
Summa -31 205 724 -143 619

Finansiella kostnader

De finansiella kostnaderna avser kostnadsférda réantor pa ett internt I&n mellan BFAB och moderbolaget BBAB. Se not 21.

Provisionskostnader
Provisionskostnader avser laneformedlingstjanster for utlaningsverksamheten i BFAB utforda av BBAB.

Provisionsintakter
Provisionsintakter bestar av intakter fran koncernbolaget BCHL.

Lokalhyra
Lokalhyran avser avtalsenlig betalning till BBAB fér nyttjad kontorsyta. Betalning sker tre méanader i forskott.

Erséttning till styrelse/ledande befattningshavare
Se not 9 for ndrmare info.

Poster som ingér i balansen 2009 2008

Kundfordringar 20 000 4 687
Leverantorsskulder -6 840 735 -109 375
Skuld till moderforetag 0 -10 000
Efterstélld skuld -31 059 000 0
Summa -37 879735 -114 688

Leverantdrsskulder till koncernforetag
I leverantdrsskulderna ingar skuld till BBAB

Kundfordringar fran koncernfiretag
| kundfordringarna ingér fordran fran BCHL.



Not 27 Uppgift om moderforetag

Bluestep Bostadslan AB, 556668-9575 med séte i Stockholm ar moderforetag till BFAB och uppréttar koncernredovisning fér koncernen. Bluestep Bostadslén
AB, Bluestep Finans AB samt Bluestep Finans Funding No 1 ingar i en koncern dér Bluestep Capital Holdings Limited & moderbolag.

Stockholm den 9 juni 2010

Per Otto Hyland Patrik Johnson Peter Gertman

Rolf Stub Adam Barron David Torpey

Verkstéllande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 9 juni 2010

Deloitte AB

Goran Engquist
Auktoriserad revisor
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