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Aret i korthet

Resultat och finansiell stéllning

+ Utlaning till allménheten uppgick till 16 116
Mkr (16 150 Mkr). Tillvaxten ddampades av
saval forsaljningen av privatlaneportféljen
som foérsvagningen av den norska
kronan (NOK). Justerat for privatlan och
valutakurseffekter dkade utlaningen med
12%.

+ Nyutlaningen ékade 7% till 6 197 Mkr
(5 805 Mkr). Justerat for privatlan och
valutakurseffekter var dkningen 22%.

- Rorelseresultatet uppgick till 215 Mkr
(275 Mkr). Skillnaden ar hanforlig
till engéngskostnader till foljd av
omstrukturering och effektivisering
av Bankens processer, samt av- och
nedskrivningar av anladggningstillgangar.
Resultatet paverkades ocksa av de
strategiska satsningarna pé bolén i Finland
och det nya varumarket 60plusbanken,
samt av den svagare norska kronan jamfért
med féregaende ar. For aret var rantenettot
relativt ofdrandrat och kreditforlusterna
minskade.
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- Kreditforluster netto paverkades positivt
av férsaljningen av privatlaneportféljen
och uppgick till 40 Mkr (60 Mkr). Detta
motsvarar en kreditforlustnivd om totalt
0,25% (0,37%), dar 0,17% (O,11%) ar
hanforligt till bolan.

- Kérnprimarkapitalrelationen var 19,7%
(179%). Bluesteps langsiktiga méal ar en
karnprimarkapitalrelation om minst 16%.

Finansiering

- | april 2020 emitterade Banken sina forsta
sakerstéllda obligationer enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer. En totalvolym om 2 900 Mkr
emitterades under aret. Obligationerna
tilldelades kreditbetyget Aal av Moody’s.

- Inlaning fran allmanheten uppgick till 12 613
Mkr (11 421 Mkr).

- Under éret aterbetalades en RMBS-
transaktion (Step 3) samt utestaende
kreditfaciliteter. Den utestdende volymen i

Step 3 var vid ingangen av aret 787 Mkr.

”"Bluestep har
framgangsrikt
etablerat sig pa
bolanemarknaden i
Finland.”

Strategisk utveckling och
vasentliga handelser

- | februari beslutade Bluestep att avveckla
affarsomradet privatlan och slutade darmed
att erbjuda nya privatlan, for att helt
fokusera Bankens strategiska inriktning pa
boladneprodukter. | november ingicks ett avtal
om férsaljning av privatlaneportfoljen.

- Bluestep har framgangsrikt etablerat sig pa
boldnemarknaden i Finland.

- B60plusbanken har lanserats som nytt
varumarke i Sverige.

- Under 2020 avgick Andreas Pettersson
Rohman och Géran Bronner fran styrelsen,
samtidigt som Simon Tillmo och Rolf Stub
tilltradde.

- Processforbattringar har genomforts,
till exempel digital signering av
bolanehandlingar, vilket férenklar fér vara
kunder samt minskar saval administration
som Bankens klimatavtryck.

- Bluesteps kreditbetyg uppgraderades till A3
med stabila utsikter av Moody’s.

- Erik Walberg Olstad tog i januari éver det
legala ansvaret for den norska verksamheten
som Branch Manager, utdver sin roll som
Chief Commercial Officer i Norge. Mia
Lund Hanusek och Max Fischer blev del
av Bankens ledning i april med ansvar
som Chief Marketing Officer, respektive
Chief Information Officer. | och med den
omorganisation som gjordes i slutet av aret
ingick Sarmad Jawady i ledningsgruppen
som Chief Commercial Officer i Sverige
och Petri Matikainen tog éver det legala
ansvaret for den finska verksamheten som
Branch Manager, utdver sin roll som Chief
Commercial Officer i Finland.

Finansiell paverkan av Covid-19

- Minskad global efterfragan och oljeprisfall

forsvagade NOK, vilket innebar lagre
rapporterat resultat i SEK.

- Den 6kade osdkerheten som pandemin

medforde ledde till beslut att skarpa Bankens
regler for kreditbeviljning under andra
kvartalet. Det medférde minskad utlaning
under éret.

- Reserveringar for kreditforluster 6kades

genom expertutlatande relaterat till
covid-19 och mer konservativa antaganden i
reserveringsmodellen fér norska bolan.

- Banken beslutade ockséa att 6ka sin

likviditetsreserv, vilket medforde ytterligare
finansieringskostnader. Likviditeten var
fortfarande nagot forhojd vid arsskiftet.

- Utdelning drogs tillbaka p& grund av riktlinjer

fran Finansinspektionen. Det resulterade i en
karnpriméarkapitalrelation som var betydligt
hégre an Bankens langsiktiga mal.

- Ovanstaende faktorer har dkat Bankens
motstandskraft under pandemin, men
sammantaget har de ockséa haft en
betydande negativ inverkan pa avkastningen
pa eget kapital.

”Under aret
avvecklades
affarsomradet
privatlan, for att
till fullo fokusera
den strategiska
inriktningen mot
bolan.”
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Nyckeltal 2020 2019 A%
Utlaning till allménheten (Mkr) 16116 16 150 0%
In- och uppldning frén allmé@nheten (Mkr) 12613 11421 10%
Rdantenetto (Mkr) 809 819 -1%
Kostnader (Mkr) 581 514 13%
Rorelseresultat (Mkr) 215 275 -21%
K/l (%)*? 69% 61% 9
Kreditforluster (%)?2 0,25% 0,37% -0,12
Avkastning pa eget kapital (%)*2 101% 14,1% -4,0
Karnprimérkapitalrelation (%)*2 19,7% 17,9% 1,8

" Féréndringen dr i procentenheter.
2 Alternativa nyckeltal, se sida 104 fér definitioner
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Kommentar fran
Verkstallande

Direktor

Strategisk omformning av
verksamheten

2020 blev ett &r som i hdg grad préaglades
av en global pandemi, med stort méanskligt
lidande och enorma samhéllsekonomiska
effekter. Trots utmanande yttre
forutsattningar har Bluestep under aret
framgangsrikt genomfért en strategisk
omformning av verksamheten. Vi har under
aret genomfért en nyetablering i Finland
och lanserat 60plusbanken som nytt
varumarke i Sverige for vart erbjudande
inom kapitalfrigoéringskrediter. Vi har
renodlat erbjudandet genom att avyttra var
privatlaneportfdlj och fokuserar numera fullt
ut pa bolan. Vi har ocksa diversifierat var
finansiering genom att erbjuda sékerstallda
obligationer. Den digitala transformationen
med investeringar i IT och produktutveckling
fortsatter i hog takt. Vi fortsatter ocksa att
investera i att bygga vart varumérke Bluestep
pa véra tre marknader Sverige, Norge och
Finland. Med dessa strategiska initiativ ar
Banken redo for tillvaxt de kommande aren.

Bluesteps justerade resultat 2020 ar i linje
med féregaende ars resultat. 2020 praglades
av fortsatta strategiska investeringar. Var
totala bolaneportfélj fortsatte att véaxa

och justerat for valutakursférandringar

véaxte vi var utlaning med 12 procent.
Karnprimarkapitalrelationen ar 19,7

procent och vara kreditforluster inom
boldneverksamheten endast 17 baspunkter.

Fullt fokus pa bolan

| bérjan av 2020 beslutade vi att fokusera
helt och hallet pa bolan framéver och slutade
darmed att erbjuda 1an utan sdkerhet. Som

en foljd av detta avyttrades den kvarstaende
privatlaneportféljen i slutet av aret, vilket gor
att vi idag ar en renodlad bolanebank. Detta
ar helt i linje med vér strategiska inriktning
som en ansvarstagande, inkluderande och
héllbar bolanebank.

Expansion i Norden med
etablering i Finland

Efter 15 ar i Sverige och 10 &r i Norge
etablerade vi oss under mitten av 2020 aven
i Finland och starkte darmed vér stallning
som den ledande specialistldngivaren

inom bolan i Norden. | Finland &r Bluestep
den forsta aktéren pa marknaden inom

var nisch. Vi ser redan ett starkt infléde

av kunder i Finland och affarsmalen for
2020 har uppfylits. | Sverige och Norge ar
Bluestep fortfarande marknadsledande och
var ambition ar att fran en stark position ta
ytterligare marknadsandelar och véxa péa
samtliga marknader.
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Lansering av nytt varumarke:
60plusbanken

Ett av vara strategiska fokusomraden ar att
vidareutveckla Bluesteps erbjudande inom
seniorlan. Etableringen av 60plusbanken
som ett eget varumarke ar ett viktigt steg

i detta arbete. Ett eget varumérke ger oss
mojlighet att méta marknaden med tydliga
och pedagogiska budskap om de unika
mojligheter som ett seniorlan ger. Vi ar
o6vertygade om att detta kommer att ge goda
mojligheter att vaxa affaren.

Diversifiering av var
finansiering

Bluestep ar i dag den enda banken i

vart segment i Europa som erbjuder
sakerstéllda obligationer. Det mojliggdr en
okad diversifiering av vér finansiering och
ger en direkt effekt p& kunderbjudandet.
Under 2020 har vi gett ut sakerstallda
obligationer om 2,9 miljarder kr. Bluestep har
vid tva tillfallen under 2020 fatt ett hogre
kreditbetyg av kreditvarderingsinstitutet
Moody'’s. Betyget &r i dag AS3. Véra

sakerstallda obligationer har kreditbetyget Aal.

Okat fokus pa hallbarhet

Bluestep arbetar varje dag med att bidra
till social och finansiell inkludering genom
att erbjuda bolan som ger ¢kad frihet och
trygghet, vilket féréandrar livet for manga.
Att aven bidra till en mer klimatvanlig varld
och att ta till vara de unika kunskaper och
erfarenheter som olika kén och bakgrund
erbjuder ar for oss en sjalvklarhet.

Ett omfattande internt arbete har under 2020
genomférts for att ytterligare tydliggora

var héllbarhetsstrategi inom vara tre
fokusomraden: Environmental, Social och
Governance (ESG). Redan i ar tar vi nasta
steg i var héllbarhetsredovisning, vilken
kommer utvecklas vidare med fullt fokus
under kommande &r och jag vill &ven passa
pa att ge uttryck for vart fortsatta stod for
FN:s Global Compact och vart engagemang
for initiativet.

Fortsatt hég utvecklingstakt
under 2021

Under 2021 ska vi fortsatta att véxa och
hjélpa fler ménniskor in p& bolanemarknaden.
Vi kommer aven fortsatta att utveckla vart
nya varumarke 60plusbanken och starka

vart etablerade varumarke Bluestep. Vi

ska starka héllbarhetsarbetet och bygga
vidare pa digitala |6sningar som foérbattrar
kundupplevelsen och optimerar var
effektivitet pa vara tre marknader

- Sverige, Norge och Finland.

Tack

Jag vill avsluta med att rikta mig till alla

som har bidragit till att 2020 blev annu

ett framgangsrikt ar fér Bluestep. Stort

tack till vara fantastiska medarbetare, vara
engagerade &gare och inte minst alla kunder.

Bjorn Lander,
Verkstallande Direktér

”Redan i ar tar vi
nasta steg i var
hallbarhetsredovisning,

vilken kommer utvecklas

vidare med fullt fokus

under kommande ar [...]”

Kommentar fran
Styrelseordférande

For Bluestep blev 2020 ett &r av utmaningar,
nya satsningar och genomférande av
tidigare presenterade planer. Fér oss ar det
ett styrkebesked att samtidigt som vérlden
genomlider en av sina svaraste perioder pa
artionden sa fortséatter vi att investera och
levererar ett stabilt resultat for aret.

Bluestep ar unik pad den nordiska marknaden.
Vi &r en renodlad bolanebank for alla. En
bank som behandlar varje kund utifran hans
eller hennes individuella férutsattningar, for
att erbjuda méjligheter som andra banker
inte kan. Och vi gor detta med mycket sméa
kreditférluster, endast 17 baspunkter inom
bolédneverksamheten.

Att betrakta varje kund som en individ

med rétt att bli bedémd pé sina unika
kvaliteter och méjligheter ar grunden i

var affar. Jag tycker att detta avspeglar

sig i Bluesteps tydliga ambition att vara
inkluderande i vér attityd och i allt vi gér, inte
minst internt. Vi som jobbar med Bluestep
kommer fran ménga olika lander och har
mycket olika bakgrunder — men vi samlas
runt en gemensam idé och stréavar efter att
forverkliga den tillsammans varje dag.

Hallbarhetsfragorna ar viktiga fér Bluestep.
Jag vill gérna uppehalla mig lite vid det.
Inkludering och socialt ansvarstagande ar
namligen en avgérande del av vad man kan
kalla for var "social license to operate”. Ett
foretag eller varumarke som inte lever upp till
de krav vi som kunder eller medborgare anser
rimliga, kommer aldrig kunna vara langsiktigt
framgangsrikt. Bluestep har héllbarhet i sitt
DNA. Vi 6ppnar dérrar fér den som annars
inte &r valkommen in pa bostadsmarknaden.
Vi gor det genom att utan férdomar bedéma
varje individs méjligheter framat, snarare &an
att blicka bakat. Det &r att vara verkligt socialt
inkluderande.

Under 2021 kommer vi att accelerera

arbetet med var héllbarhetsstrategi inom tre
fokusomraden: Environmental, Social och
Governance (ESG). Vi kommer bland annat att
presentera en héllbarhetsredovisning och i
vara egna kanaler underlatta for alla att ta del
av det arbete vi genomfér.

Under 2020 renodlades Bluestep till en
bank som enbart erbjuder bolan. Det ger oss
ett starkt internt fokus, sanker var riskniva
och méjliggdr en anda av kreativitet och
produktutveckling inom detta segment. Vi
har redan lanserat 60plusbanken och jag
ser framfoér mig att vi snart kommer med
ytterligare I16sningar, anpassade efter vara
malgruppers behov.

Nya produkter och tjanster, liksom geografisk
nérvaro pa nya marknader som Finland, staller
hégre krav pé var organisation. Satsningen

pa ett allt mer digitaliserat arbetsfléde internt
mojliggdr inte minst en annu snabbare och
effektivare kundtjénst. Vara investeringar

i 0kad digitalisering géller saval interna
processer som marknadsféring — vi maste
vara duktiga pa att na fram med véra budskap
via ratt kanaler.

Bluestep har under aret genomfért
investeringar som naturligtvis pa kort sikt
avspeglar sig i ldnsamheten. Satsningarna
har samtidigt lagt grunden till en fortsatt
tillvaxt med Idnsamhet, god avkastning pa
eget kapital och ett sjunkande K/I-tal. Var
kapitalstruktur &r god och balansrékningen
stark.

Bluestep ar med andra ord mycket val rustat

for att bade kunna véxa pa befintliga och nya
marknader och for att hantera en tid praglad
av pandemin och andra utmaningar.

Per-Arne Blomquist,
Styrelseordférande
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Det har ar Bluestep

Bluestep ar en modern bolanebank som ar ett
komplement till de traditionella bankerna pa
bolanemarknaden. Sedan starten 2005 har vi
hjalpt tiotusentals kunder i Norden att kunna
aga sitt boende eller f& en ordnad ekonomi pé

ett hallbart satt.

Bluestep &r en nordisk specialiserad
bolanebank. Vi skapar varde fér kunden
genom att erbjuda bolan. Vi engagerar

oss och tar oss tid att forsta kundens hela
situation. Vi lagger stor vikt vid kundens
framtidsutsikter, istéllet for att enbart se till
historiken. Vi tror inte att enbart kredithistorik
kan belysa en kunds hela situation och
betalningsférmaga.

Bluesteps lan mojliggér bostadskop for

fler men ocksé skuldkonsolidering i syfte

att sénka kundens manadskostnader. Vart
engagemang ger mojlighet for fler manniskor
att inkluderas i den ekonomiska utvecklingen
och déarmed ge storre finansiell trygghet och
frinet.

Bluestep etablerades i Sverige 2005,

Norge 2010 och Finland 2020. Vi har sedan
starten 2005 gradvis breddat utbudet

av laneprodukter och vi erbjuder dven
sparkonton med attraktiva rantor. Under 2020
lanserades varumarket 60plusbanken, som
erbjuder produkten Nya Seniorlanet™.

Hur fungerar det?

Grunden ar en sund och noggrann
kreditgivhingsprocess som skapar mervéarde
béde for vara kunder och fér Bluestep.

Bluesteps medarbetare ar personligt
engagerade och varje lanekund far en egen
bolanespecialist. Vi tar ett stort ansvar i

att forstad kundens ekonomiska situation.

Vi vill rattvist kunna bedéma om det finns
mojlighet for Bluestep att bevilja det lan
som kunden ansdker om. Med en férdjupad
kundrelation sakerstaller Bluestep, vid
avtalets ingang, kundens férméga att betala
rantor och amorteringar, samt att det finns en
betalningsférmaga daven om rantorna skulle
hojas. | ansdkningsprocessen ar det viktigt
for Bluestep att hjalpa kunden forsta vilka
effekter som ett lan har pa
hushallsekonomin.

Vara kunder

Personer med onskan om
skuldkonsolidering

Personer med
en eller flera
betalningsanmarkningar

Personer med variabel
inkomst eller som saknar
kredithistorik

Egenforetagare

Pensionarer

Vara olika typer av lan

Vi fortsatter att utveckla vart
produkterbjudande och har genom detta
framgangsrikt natt nya kundsegment pa vara
olika marknader. Bluestep i Norge erbjuder
en produkt med andrahandspant som goér det
mojligt fér kunden att fa bolan hos Bluestep
och samtidigt ha kvar sitt ursprungliga bolén

i en annan bank. Kunden kan péa det sattet
utdka sitt bolan istallet for att ta ett dyrare
privatlan utan sakerhet.

| Sverige erbjuds en specialiserad
boléaneprodukt for aldre, en sa kallad
kapitalfrigéringskredit. Laneprodukten riktar
sig till kunder &ver 60 &r som ager sin bostad
men inte har tillrackligt hég disponibel
inkomst eller pension for att I6pande betala
rantor och amorteringar. Lanet gér det mojligt
for dessa kunder att bo kvar i sitt hem. Réntor
och amorteringar betalas inte manadsvis

utan laggs till lanet och betalas forst nar
bostaden lamnas. Bluestep garanterar kunden
att fa bo kvar samtidigt som lanet aldrig kan
bli stérre an bostadens varde. Sedan 2020
erbjuds denna produkt under varuméarkena
60plusbanken och Nya Seniorldnet™.

¢

Har finns vi

2. Oslo

1. Stockholm 3. Helsingborg

4. Helsingfors




Bluesteps
medarbetare

Att jobba pa Bluestep innebar att man bidrar till
en positiv kdnsla och funktion i samhallet. Vara

medarbetare hjalper manniskor med bolan och

finansieringslésningar som leder till socialt och
ekonomiskt inkluderande.

Vara ledord ar: Professionell, Respekt, utveckling och det bidrar till en ékad

Driv och Annorlunda. Mangfald och olika kundforstéelse. | samband med att Bluestep
bakgrunder bland vara medarbetare ar ndgot vaxer, produkterna blir fler och vi expanderar
vi varderar hogt. Pa Bluestep kommer vi geografiskt erbjuds utvecklingsmajligheter for
fran olika bakgrunder och pratar fler an 20 de medarbetare som vill anta utmaningen.
sprak. Detta &r en stor tillgang for Bankens

Vi har bett nagra av vara medarbetare beratta lite om sig sjdlva
och om hur det ar att jobba pa Bluestep.

"Det basta med jobbet
ar otvivelaktigt mina
kdra kollegor, hér pa
kontoret har vi hogt i
tak och man far vara
sig sjalv.”

Alexander Svendsrud, 37, Gruppchef i Norge

Beratta lite om din roll och varfér du har Vad motiveras du av?

valt att jobba pa Bluestep Méjligheten att jobba tatt ihop med s&

Min titel &r gruppchef, men jag skulle kunna manga olika, duktiga och erfarna kollegor

beskriva mig sjélv som mangsysslare. Det tvars 6ver avdelningar och landsgranser.
vill sdga att mitt jobb stracker sig éver fler Alltid lara sig nagot nytt och utmanas péa
avdelningar och omraden hér i banken. omraden som ar utanfér ens komfortzon.
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Beratta lite om din roll och
varfér du har valt att jobba pa
Bluestep

Mitt jobb gér ut pad att na ut till
kunder och hélla i den allra forsta
dialogen. En bekant som jobbade
pa Bluestep vackte mitt intresse
for jobbet. Jag tycker affarsidén
och atmosféaren kédnns modern och
hjalpsam vilket gor det roligt att
jobba med.

Vad ér det basta med jobbet?

Det béasta med jobbet ar kénslan av
att ge kunden en bra start pa resan
mot ett nytt hem eller en battre

Beritta lite om din roll och
varfér du har valt att jobba pa
Bluestep

Jag &r Bolanespecialist och
arbetar med Nya Seniorlanet

pa 60plusbanken. Jag borjade
som bolédnehandlaggare pa vart
bolénecenter och har nu arbetat
pa Bluestep i snart tre och ett halvt
ar. Anledningen till att jag sokte till
Bluestep var for att jag - nar jag
sag annonsen for tjdnsten som
bolédnehandlaggare - kédnde att det
har kan jag, Bluestep letar efter mig.
Nu med facit i hand - ja, jag hade
ratt.

Berétta lite om din roll och
varfér du har valt att jobba pa
Bluestep

Jag é&r ansvarig for Treasury-
funktionen péa Bluestep. Vi

pa Treasury ansvarar bland

annat fér Bankens finansiering,
likviditetshantering och hanteringen
av marknadsrisker. Jag valde
Bluestep framst for mojligheten

att paverka och vidareutveckla
finansieringsstrategin till att bli
mer diversifierad och anpassad for
bankens framtida behov.

ekonomisk situation. Jag méaste
aven lyfta vart fantastiska finska
team som skénker mig s& mycket

gladje.

Vad motiveras du av?
Méjligheterna for personlig
utveckling inspirerar mig.
Arbetsdagarna kan inte alltid vara
olika, men jag méter ofta nya
utmaningar och arbetsuppgifter.
Det sista motiverar mig till att
utvecklas till det battre. Dessutom
lar jag mig mycket fran kollegor med
bredare och langre erfarenhet fran
branchen.

Vad éar det bésta med jobbet?

Det bésta med jobbet ar alla harliga
och hjalpsamma kollegor samt att
kénna att man hjalper manniskor
som oftast inte kan fa hjalp pa annat

hall.

Vad motiveras du av?

Jag motiveras av kunderna som vi
hjalper. Kénslan av att géra skillnad i
ménniskors liv ar fantastisk, oavsett
om man g&ér det genom att hjalpa
nagon starka en lag pension, 16sa
sina lan, f& pengar over till att satta
guldkant pa tillvaron eller helt enkelt
uppfylla sina drémmar.

Vad éar det bésta med jobbet?

Att I16sningsorienterat driv blandas
med ordning och reda, varierande
arbetsuppgifter och valdigt manga

bra kollegor.

Vad motiveras du av?

Aven om det mesta skett pa distans
det senaste aret motiveras jag av
det dagliga utbytet med kollegorna,
savél inom som utanfér Treasury-
funktionen. Att vi inom Treasury

kan gora skillnad motiverar i det
storre perspektivet. Genom att géra
ett bra jobb kan vi méjliggora for
Banken att hjélpa fler manniskor.

Helja Lukka, 23,
Bolanecenter

Finland

Liselotte Brattberg, 53,
Bolanespecialist
Sverige

Klas Lavemark, 46,
Head of Treasury
Sverige




Forvaltningsberattelse

Bluestep Bank AB (publ) ("Banken” aven kallat "Moderbolaget”), org nr 556717 5129 med séate i Stockholm,
avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31.
Koncernen innefattar de helagda dotterbolagen Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1”), org nr
556791-6928 med séate i Stockholm, Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company
(“Step 27), org nr 522186 med sate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity
Company (“Step 37), org nr 550839 med sate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company (“Step 4”), org nr 596111 med sate i Dublin och Bluestep Servicing AB (“BSAB”), org
nr 556955-3927 med sate i Stockholm. All finansiell information ges fér Koncernen om inget annat
anges, medan regelverksinformationen avser den juridiska personen Bluestep Bank AB (publ) eller den
Konsoliderade situation som Bluestep rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestér av Bluestep Holding AB ("BHAB”), Banken, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Koncernens resultat

Helaret avser 1januari — 31 december 2020 jamfort
med samma period féregaende éar.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 21%
och uppgick till 215 Mkr (275 Mkr). Minskningen
ar hanforlig till engangskostnader till foljd av
omstrukturering och effektivisering av Bankens
processer, samt av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgédngar. Resultatet paverkades
ocksé av de strategiska satsningarna pé bolan i
Finland och det nya varuméarket 60plusbanken,
samt av den svagare norska kronan jamfért med
foregaende ar. For heléret var rantenettot relativt
oférandrat och kreditférlusterna minskade.

Rérelseintdkter

Forséljning av privatlaneportféljen
| borjan av aret forstarkte Banken sin strategiska
inriktning péa bolan och slutade erbjuda

nya privatlan utan sékerhet. Banken ingick i
november 2020 ett avtal angdende foérséljning
av privatlaneportféljen, dar agandet dvergick till
kédparen den T:a januari 2021. Detta har paverkat
rantenettot negativt under aret, men i det stora
hela s& har privatlanen haft en lagre riskjusterad
avkastning @n Bankens bolén. | balansrakningen
for 2020 redovisas privatlaneportfélien som
Tillgadngar som innehas fér férséljning istallet for
Utldning till allménheten.

Mkr 2020 2019 Foérandring %
Rdantenetto 809 819 -1%
Nettoresultat finansiella transaktioner 16 18 -9%
Ovriga rorelseintdkter 11 12 -3%
Totala rérelseintdkter 836 848 -1%
Rérelsekostnader

Mkr 2020 2019 Foérandring %
Personalkostnader -286 -244 17%
Administrativa kostnader -232 -232 0%
Av- och nedskrivningar -63 -38 67%
Totala rérelsekostnader -581 -514 13%
Kreditforluster

Mkr 2020 2019 Foérandring %
Totala kreditforluster netto -40 -60 -33%
Kreditférluster (%)* 0,25% 0,37% -33%

" Totala kreditfériuster netto i relation till utgdende balans av Utlaning till allmédnheten.
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Rantenetto

Koncernens rantenetto minskade med 1% till
809 Mkr (819 Mkr). Minskningen ar hanforlig till
att Banken i bérjan av aret slutade att erbjuda
privatlan utan sakerhet. Privatlan utan sékerhet
genererar hogre ranteintakter an bolan, men
kreditrisken &r ocksé hogre. Portféljen med
privatldn minskade och blev en mindre andel
av total utlaning under éaret. Ranteintakterna
paverkades &ven av 6kad tillvaxt i boldnesegment
med lagre risk. Rantekostnaderna paverkades
av att Banken hallit en hdgre likviditetsreserv
till foljd av 6kad osékerhet i omvarlden under
den pagaende pandemin. De framgéangsrika
emissionerna av sakerstallda obligationer samt
stark utveckling av inlaningen fran allmanheten
bidrog till en hogre likviditetsreserv vid

arets utgang. Bluestep har under aret tagit
ytterligare steg i den pagaende diversifieringen
av Bankens finansiering. Utgivandet av
sékerstéllda obligationer &r en viktig del i denna
process, som éver tid kommer att péverka
uppléningskostnaderna positivt.

Rorelsekostnader

Koncernens kostnader 6kade med 13% till

581 Mkr (514 Mkr). Kostnadsdkningen ar
hanforlig till de strategiska satsningarna

pa bolan i Finland och det nya varumarket
B60plusbanken, samt engangskostnader till

foljd av omstrukturering och effektivisering av
Bankens processer. Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar 6kade genom fortsatta
investeringar i utveckling av processer och
genom nedskrivning av IT-system som avvecklas.
Ett exempel pé processutveckling som skett
under aret ar mojlighet till digital signering

av bolanehandlingar i Sverige, vilket férenklar
for vara kunder och minskar administrationen.
Banken har haft separata funktioner fér utlanings-
och inlaningsadministration for respektive
verksamhetsland, vilka kommer att samlas i en
nordisk funktion med gemensamma processer
och system. K/I fore kreditforluster 6kade

till 69% (81%). Genomfdrda och pagéende
omstruktureringar och effektiviseringar syftar till
att forbéttra for vara kunder samt till att sanka

Bankens kostnader framover.

Kreditforluster

Kreditforluster netto minskade till 40 Mkr (60
Mkr). Minskningen ar hanférlig till avvecklingen
av privatlaneportféljen. Reserveringar for

framtida kreditférluster pa bolan ékades genom
expertutldtande relaterat till covid-19 och mer
konservativa antaganden i reserveringsmodellen
for norska bolan.Kreditférlustnivan for helaret
minskade till 0,25% (0,37%) och fér bolén var den
O17% (011%).

Kreditférluster!
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T Kreditférlusterna har fran och med 2018 6kat pa
grund av évergéngen till IFRS9.

Personal

Genomesnittliga antalet anstéllda i koncernen under
aret var 275 (274), varav 67 (72) var anstallda i
norska Filialen och 9 (0) i finska Filialen. Vid arets
slut motsvarade antalet heltidsanstallda 266
personer.

Koncernbidrag och utdelning

Styrelsen i BHAB (dger 100% av Banken) hade

ar 2020 for verksamhetséret 2019 6nskat att till
sin bolagsstamma foéresla utdelning. Férslaget
drogs tilloaka pa grund av Finansinspektionens
riktlinjer till foljd av pandemin. 2019 lamnade
Banken koncernbidrag om 85,3 Mkr (fore skatt) till
BHAB. Trots den starka kapitalsituationen avvaktar
styrelsen och kommer inte att féresla nagon
utdelning till bolagsstdmman i april 2021. Efter 30
september 2021 kommer en bedémning géras
om en utdelning kommer att foreslas under fjarde
kvartalet 2021.

Skatt

Skattekostnaden uppgick till 61 Mkr (44 Mkr) vilket
motsvarar en effektiv skattesats om 28,4% (23,1%).
Avvikelsen mot nominella skattesatsen om 21,4%
ar hanforlig till temporéra skillnader i Norge.

Arets resultat
Arets resultat uppgick till 154 Mkr (146 Mkr).
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Finansiell stallning

Per 31 december 2020 jamfért med samma datum
féregdende ar, om inte annat ndmns.

Utlaning

Koncernens totala utléning till allméanheten uppgick
till 16 116 Mkr (16 150 Mkr). Portféljutvecklingen
dampades av privatlaneforséljningen samt
féorsvagningen av den norska kronan. Justerat for

privatlan och valutaeffekter 6kade utldningen med
12%.

Kapitalbas och kapitaltdckning

Karnprimérkapitalet (Eng. common equity

tier 1 capital, "CET1") uppgick till 1 617 Mkr (1
475 Mkr) for den Konsoliderade situationen.
Det motsvarade en karnprimarkapitalrelation

pa 19,7% (179%). Karnprimarkapitalet for
Banken uppgick till 1 506 Mkr (1494 Mkr),
motsvarade en karnprimarkapitalrelation pa
19,0% (21,4%). Ingen utdelning har gjorts,

vilket ligger till grund for de héga nivaerna péa
kérnprimarkapitalrelationen. Bankens langsiktiga
mal ar en karnprimarkapitalrelation om minst
16%. Kapitalsituationen har forstarkts ytterligare
av forséljningen av privatlaneportféljen. For
ytterligare information géllande kapitalbas och
kapitaltackning vid arets slut, se Not 31.

Utlaning till alilménheten 2020
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Avkastning pa eget kapital

Avkastningen péa eget kapital uppgick till 10,1% for
helaret 2020 (14,1%).

Finansiering

Koncernens finansieringskallor bestod vid
periodens utgang av eget kapital, inlaning fran
allmanheten i Sverige och Norge, utgivande

av RMBS (Eng. Residential Mortgage Backed
Securities; obligationer med underliggande
svenska bolanetillgdngar som sékerhet, genom
det heldgda dotterbolaget Step 4), sékerstallda
obligationer samt seniora icke sékerstéllda
obligationer.

Upplaning

Banken kontrakterade i januari en ny kreditfacilitet
om 2 000 Mkr, framst féranlett av erhéllet tillstand
att utge sakerstéllda obligationer. Faciliteten

var till fullo aterbetald vid utgangen av det

forsta halvaret. Den vid féregéende arsskifte

fullt utnyttjade kreditfaciliteten om 2 000 Mkr
tillhérande dotterbolaget BFF1 aterbetalades i
februari. | maj aterbetalades en RMBS-transaktion
(Step 3). | kombination med I6pande amorteringar
av utestadende transaktion (Step 4) minskade
RMBS-upplaningen under éaret till 746 Mkr (1 901
Mkr). Den utestdende volymen av icke-sékerstallda
obligationer, utgivha under Bankens MTN-program,

Utlaning till aliménheten 2019
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var oférandrad under aret och uppgick till 2 000
Mkr (2 OO0 Mkr). | april genomfdrdes en forsta
emission av sakerstéllda obligationer under
Bankens MTCN-program. Obligationens |6ptid var
3 ar och volymen uppgick till 1 700 Mkr, vilken
utdkades till 1 900 Mkr i september. | oktober
genomfdrdes en andra emission av sakerstallda
obligationer, med en volym om 1 OO0 Mkr och en
|6ptid om 5 ar.

Inlaning

Den totala inlaningen fran allmanheten uppgick vid
arets slut till 12 613 Mkr (11 421 Mkr), en 6kning om
10%. Inléningen i norska Filialen uppgick till 8 024

Mkr (7 105 Mkr), vilket motsvarar en 6kning om
13%.

Inlaningsprodukterna som erbjuds kunder omfattas
av den svenska statliga insattningsgarantin, vilken
uppagick till 950 OO0 SEK i Sverige vid arets
utgang. Insattningsgarantin uppgar till 1 050

00O SEK frén och med 1januari 2021. | Norge
omfattas inlaningsprodukterna &ven av den norska
insattningsgarantin, vilken uppgar till 2 000 000
NOK via Bankenes Sikringsfond.

Kreditbetyg

Bankens kreditbetyg (long-term deposit rating
fran Moody’s) ar A3 med stabila utsikter sedan juni

Externa finansieringskallor 2020
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2020. Under éret uppgraderades kreditbetyget
tva ganger, till Baal med positiva utsikter fran
Baa?2 i februari och darefter till A3 i juni. Bankens
sékerstéllda obligationer har tilldelats ett
kreditbetyg om Aal frdn Moody'’s.

Likviditet

Koncernens likviditetsreserv uppgick vid arsskiftet
till 3 OO0 Mkr (2 674 Mkr), varav 1877 Mkr (1670
Mkr) var placerat hos kreditinstitut, 402 Mkr (266
Mkr) var placerat hos centralbanker, 286 Mkr
(532 Mkr) bestod av sékerstéllda obligationer
utgivna av svenska och norska kreditinstitut, 434
Mkr (206 Mkr) bestod av svenska och norska
stats- och kommunobligationer. | foregaende érs
siffra ingick &ven tyska statsobligationer. Samtliga
obligationsplaceringar har kreditbetyg AAA/Aaa.
Bankens likviditetsreserv uppgick till 2 839 Mkr
(2 O71 Mkr).

Likviditetstackningsgraden (Eng. liquidity
coverage ratio, "LCR”) fér samtliga valutor

i den Konsoliderade situationen uppgick

till 439% (361%) vid arets slut. Den stabila
nettofinansieringskvoten (Eng. Net Stable
Funding Ratio, "NSFR”) uppgick till 133% (118%)
vid arets slut. De framgangsrika emissionerna av
séakerstéllda obligationer samt stark utveckling av
inlaningen fran allménheten bidrog till en hogre
likviditetsreserv vid arets utgang.

Externa finansieringskallor 2019
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Femarsoversikt

Resultat och stallning - Koncernen
Roérelseresultat (Mkr)

Bruttointakter / Utlaning till allm&@nheten?
Rérelseintdkter / Utlaning till allménheten
Kreditforluster (%)?

Karnprimdrkapital?
Karnprimdrkapitalrelation (%)?
Avkastning pd eget kapital®2

Avkastning pa tillgangar’
Likviditetsreserv (Mkr)

In- och uppléning fran allménheten (Mkr)
évrig extern finansiering (Mkr)

Utldaning till allmé@nheten (Mkr)
Bruttosoliditet?

Medelantal anstallda

2020 2019 2018 2017 2016
215,55 274,5 212,2 250,8 212,2
7,2% 7,5% 7,5% 7,4% 7,3%
5,2% 5,5% 5,3% 5,3% 5,3%
0,25% 0,37% 0,35% 0,25% 0,23%
1617,2 14749 1303,0 1063,8 914,7
19,7% 17,9% 17,5% 15,0% 15,0%
10,1% 14,1% 13,0% 19,4% 19,8%
1,1% 1,5% 1,2% 1,6% 1,6%

3 000,3 2673,7 2555,9 3029,7 2076,7
12612,9 11421,4 10416,6 10 418,6 9504,4
5689,2 5901,1 5432,6 4831,3 3404,0
16 115,5 16 150,0 145217 12 366,0 9918,0
8,0% 7,7% 7,5% 6,4% 6,5%
275 274 243 227 187

"Under 2018 har det skett ett aktiedgartillskott om 200 Mkr, vilket medfért negativ effekt pa avkastning pé eget kapital

2 For definitioner av alternativa nyckeltal, se sida 104.

Organisation och verksamhet

Bluestep Bank AB (publ) &r ett bankaktiebolag
som stér under Finansinspektionens tillsyn.
Banken har sitt huvudkontor p& Sveavégen 163,
104 35 Stockholm.

Agarskap och definitioner

Sedan november 2017 ags Bluestep Holding AB
av EQT VII. Agarstruktur och anvénda definitioner
beskrivs nedan:

- Bluestep Holding AB (“BHAB”)
Ager 100% av Bluestep Bank AB (publ)

- Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” dven kallat
"Moderbolaget”)
Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen
(“Koncernen”)

- Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo (“norska
Filialen”)
Norsk filial fér den norska in- och
utidningsverksamheten

ﬂ Bluestep | Arsredovisning 2020

- Bluestep Bank AB (publ), filial i Finland (“finska
Filialen”), registrerades i januari 2020
Finsk filial fér den finska utldningsverksamheten

- Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1")
Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Activity Company (“Step 2”)
Tidigare finansieringsbolag under likvidation.
Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated
Activity Company (“Step 3”)
Tidigare finansieringsbolag under likvidation.
Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company (“Step 47)
Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

- Bluestep Servicing AB (“BSAB”)

In- och utl&ningsadministration. Ags till 100% av
Banken.

Bluestep Holding AB
(Sverige)

Bluestep Bank-Koncernen

Bluestep Bank AB (publ),

Bluestep Bank AB (publ),
filial i Finland (Finsk filial) (Sverige)

Bluestep Bank AB (publ),
Filial Oslo (Norsk filial)

Bluestep
Servicing AB
(Inlaning- och

utlanings-
administration)

(Finansierings-
bolag) (Finansierings- (Finansierings- (Finansierings-
bolag) bolag) bolag)

Bluestep ar verksamt i Sverige, Norge och Finland
dar den norska och finska verksamheten bedrivs
genom respektive filial. Koncernen ar Nordens
storsta bolaneaktdr inom sin sektor och den
huvudsakliga affarsinriktningen ar att bedriva
utlaningsverksamhet vilken finansieras genom eget
kapital, inlaning fran allmanheten, kreditfaciliteter,
utgivande av obligationer med underliggande
tillgédngar som sakerhet (genom det helagda
dotterbolaget Step 4) samt genom utgivande av
sakerstéallda- och icke sékerstallda obligationer.

All finansiell information ges for Koncernen om
inget annat anges, medan regelverksinformationen
avser den juridiska personen Bluestep Bank

AB (publ) eller den Konsoliderade situation

som Bluestep rapporterar till svenska
Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestar per 2020-12-31 av BHAB,
Banken, norska Filialen, finska Filialen, BSAB, BFF1,
Step 2, Step 3 samt Step 4.

Filialer i utlandet

Banken &r verksam i Norge och Finland
genom respektive filial. Banken &r en av de
ledande kreditgivarna pa den specialiserade
bolanemarknaden i Norge och forstarkte den
rollen i Norden genom att under é&ret etablera
och erbjuda bolén aven i Finland. Den norska

Bluestep Bluestep Bluestep
Bluestep Finans Mortgage Mortgage Mortgage
Funding No.1 AB Securities No.2 Securities No.3 Securities No.4

DAC DAC

verksamheten finansieras huvudsakligen genom
inlaning fran allménheten i Norge och egna medel
i form av eget kapital. Finansiering av den finska
verksamheten sker genom interna lan fran Banken,
vilket den norska Filialen aven har méjlighet till.

Vasentliga regelverksandringar

En uppdatering i IAS 39 agde rum pé grund
av IBOR-reformen, fér mer information se
Not 1. Arsredovisningen &r i évrigt upprattad
i enlighet med samma redovisningsprinciper
och berékningsmetoder som tillAmpades i
arsredovisningen 2019.

| enlighet med ARL 6 kap 6§, samt 6

kap 11§, har Banken valt att upprétta

den lagstadgade héllbarhetsrapporten

och bolagsstyrningsrapporten som fran
arsredovisningen avskilda rapporter.
Bolagsstyrningsrapport och héllbarhetsrapport
ingér inte i férvaltningsberéattelsen utan
presenteras péa sidorna 105-129 i detta dokument.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

- 1 Januari 2021 slutférdes forséljningen av
privatlaneportféljen
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Riskhantering

Syftet med Bankens riskhantering ar att sékerstalla
att risktagande dverensstdmmer med faststéllda
riskhanteringsstrategier och riskaptit, och att det
finns en lamplig balans mellan risk och avkastning.
Riskhanteringen ér integrerad i styrning och
kontroll, och &r sammanverkar med strategisk
planering och kapitalhantering. Riskhanteringen
omfattar risker som Banken ar, eller kan komma att
bli, exponerad for, och begrénsas och hanteras
genom faststalld riskaptit och risktolerans, vilket
mojliggodr att fatta valinformerade beslut om
risktagande och sékerstalla en medvetenhet och
forstaelse for riskhantering inom Banken. Bankens
riskstyrning och ramverk fér riskhantering styrs av
Risk Management Policy and Instruction, faststélltd
av styrelsen.

Riskstyrning

Bankens riskstyrning sker utifran ett
organisationsperspektiv saval som utifran ett
perspektiv med tre férsvarslinjer.

Det organisatoriska perspektivet bestéar
av styrelsen, verkstallande direktéren,
ledningsgruppen, affarsverksamheter och
kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre forsvarslinjer bestar av

féljande ansvarsomraden for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll:

Affarsverksamheten

1:a Forsvarslinjen

regelefterlevnad

Riskhanterings- & regelefterlevnadsfunktioner
- Funktioner som évervakar och oberoende
kontrollerar risk och regelefterlevnad

2:a Forsvarslinjen

Internrevision
3:e Forsvarslinjen

- Funktioner som &ger och hanterar risk och

- Funktioner som erbjuder oberoende tillsyn av
saval forsta som andra forsvarslinjen

- Forsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter,
dar cheferna ager sina risker och har
ansvaret for den dagliga riskhanteringen,
regelefterlevnaden och internkontrollen.
Cheferna for affarsverksamheter rapporterar till
ledningsgruppen och verkstallande direktoren.

- Andra férsvarslinjen - Riskhanteringsfunktionen
och compliancefunktionen ansvarar fér
ramarna for riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll, och utfér stéd samt oberoende
overvakning och kontroll av dessa omraden.
Chief Risk Officer ("CRO”) och Head of
Compliance rapporterar direkt till verkstallande
direktéren och styrelsen.

- Tredje foérsvarslinjen - Internrevisionsfunktionen
ansvarar fér oberoende granskning av
riskhantering, regelefterlevnad och internkontroll
i verksamheten och kontrollfunktioner.
Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till
styrelsen. Banken har lagt ut internrevisionen till
Deloitte AB.

Styrelsen faststaller finansiella och affarsmassiga
mal och strategier, sakerstaller att det finns
effektiva operativa strukturer och system, samt
sakerstaller efterlevnad av lagar, regler och

interna styrdokument. Styrelsen har séledes det
yttersta ansvaret for riskhantering, kapitalhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. | detta

ansvar ligger bland annat att besluta om Bankens
riskshanteringstrategier och riskaptit, sékerstalla
att risk-, kapital- och likviditetssituationen befinner
sig inom uppsatta ramar, och att riskhanteringen,
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Tillsynsmyndighet
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regelefterlevnaden och internkontrollen ar effektiv
och andamalsenlig. Styrelsen har etablerat
féljande kommittéer:

- revisions-, risk- och regelefterlevnadskommitté
(Eng. Audit, Risk and Compliance Committee,
"ARCCQ”) som bistar styrelsen med &versyn
av finansiell rapportering, riskhantering,
regelefterlevnad, internkontroll och revision, och

- ersattningskommitté som bistar styrelsen med
att utarbeta forslag pa ersattningar.

Styrelsen har utsett en verkstéllande direktér som
ansvarar for ledningen av Bankens verksamhet,

att se till att organisation och arbetsmetoder &r
lampliga, och att sékerstalla att affarsverksamheter
foljer externa och interna regler. Verkstallande
direktéren har etablerat foljande kommittéer och
forum:

- ledningsgrupp for att stodja verkstallande
direktéren i den dagliga ledningen av Banken,

- risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. Risk
and Compliance Committee; "RiCQO”) for att
stdédja verksamheten i riskhantering avseende
operativa risker och regelefterlevnad,

- kommittén fér godkdnnande av nya produkter
(Eng. New Product Approval Process Committee;
“NPAP”) for att stodja verksamheten infor
beslut om nya eller andrade produkter,
processer, tjanster, system och material
organisationsférandringar, och

- tillgdngs- och skuldhanteringskommitté (Eng.
Asset and Liability Management Committee;
“ALCQ”) for att stddja verksamheten vid
hanteringen av balansrékningsrelaterade risker.

Styrelsen har utsett en CRO som éar direkt
understalld verkstallande direktéren. CRO leder
riskhanteringsfunktionen, som ansvarar for att
stddja samt oberoende dvervaka och kontrollera
riskhanteringen for Banken, och darmed sékerstélla
att riskerna identifieras, beddms, hanteras,
Overvakas och rapporteras korrekt.

Ramverk for riskhantering

Bankens ramverk for riskhantering

sékerstaller dverensstammelse med faststéalld
riskhanteringsstrategi, riskaptit och risktolerans,
och 1dmplig balans mellan risktagande och
avkastning. Ramverket for riskhantering ar
integrerat i det évergripande ramverket

for intern styrning och kontroll, och tacker

Bankens affarsomraden, verksamheter och
kontrollfunktioner. Ramverket omfattar vasentliga
risker som Banken é&r, eller kan vara, utsatt for i
eller utanfér balansrakningen.

Ramverket for riskhantering omfattar bland annat
principer, riskkultur, riskhanteringsstrategi, riskaptit
och risktolerans, riskprofil, riskhanteringsprocess,
riskkontroll, godkadnnandeprocess fér nya
produkter, kédnslighetsanalys, stresstester

och scenarioanalys, intern kapital- och
likviditetsbeddmningsprocess ("IKLU"),
riskrapportering, och riskrelaterade policyer och
instruktioner.

Bankens Risk Management Policy and Instruction
ses over arligen. For ytterligare detaljer om
Bankens riskhantering, se Not 2 "Riskhantering”.

Kapitalhantering

Bankens ramverk for kapitalhantering styrs genom
Capital Management Policy, faststalld av styrelsen,
och omfattar roller med ansvarsomraden, principer,
kapitalkrav och kapitaltadckning, kapitalplan och
kapitalrapportering.

Kapitalhanteringen é&r integrerad i den strategiska
planeringen, riskhanteringsstrategin och arbetet
med IKLU, och utgér fran interna forhallanden,
organisationsstruktur, affarsmodell, och risk-,
kapital- och likviditetssituationen. Genom
kapitalhanteringen kan det sakerstéllas tillracklig
kapitalisering, ldAmplig sammanséttning av
kapitalbasen ur ett forlustabsorptions- och
kostnadsperspektiv, effektiv kapitalanvandning
och effektiv kapitalplanering. Detta ger stod for
att uppna satta mal, dnskade resultat, uppratthalla
den finansiella styrkan och kontinuiteten, och
upprétthalla tillracklig likviditet for att uppfylla
ataganden och skydda Bankens varumérke och
anseende. Dessutom kan verksamheten fortsatta
att generera avkastning och férdelar for aktiedgare
och andra intressenter.

Kapitalkrav och kapitaltackning

Kapitaltackningsreglerna innebar att

Bankens kapitalbas ska tacka féreskrivna

Pelare | minimikapitalkrav (for kreditrisk,

operativ risk, marknadsrisk och
kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare Il
kapitalkrav for ytterligare identifierade risker, och
kombinerat buffertkrav (i form av kontracyklisk
kapitalbuffert, kapitalkonserveringsbuffert och
kapitalplaneringsbuffert).
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Banken uppréatthaller minimikapitalniva pa 8
procent av det riskviktade exponeringsbeloppet
och har tillrackligt med kapital for att uppfylla
Pelare Il kapitalkrav och kombinerat buffertkrav i
form av kérnpriméarkapital. Darutéver haller Banken
en extra kapitalbuffert for att motverka att bryta
mot externa regulatoriska krav eller internt satta
kapitalnivaer i situationer med ekonomisk stress
och vasentlig negativ inverkan pa det finansiella
systemet. Styrelsen har en méalsattning om en
langsiktig karnkapitalrelation p& 16% och en lagsta
kérnkapitalrelation pa 15%.

Banken allokerar kapital for sina risker

enligt Pelare | kapitalkravet baserat pa
schablonmetoden for kreditrisk, marknadsrisk

och kreditvardighetsjusteringsrisk, medan

den alternativa schablonmetoden anvands

for operativ risk. For kreditrisk beraknas
riskexponeringsbeloppet genom att Bankens
tillgangsposter riskviktas mot olika riskklasser.
Allokering mellan riskkategorier och underliggande
riskviktningar ar beroende av typen av exponering
och motpart, och den totala riskviktade
exponeringen multipliceras med 8 procent. For
operativ risk har samtliga affarsomraden inom
Banken klassats som konsumentverksamhet,

dar kapitalkravet ar 12 procent av genomsnittet

av den relevanta indikatorn fér de senaste tre
rakenskapséren.

Pelare Il kapitalkrav har, som en del av Bankens
IKLU, beraknats for koncentrationsrisk, ranterisk,
kreditrisk, valutakursrisk, likviditetsriskrisk,
operativ risk, affarsrisk och strategisk risk. For
koncentrationsrisk och ranterisk anvands metoder
fran Finansinspektionen, och fér dvriga risker
anvands interna metoder.

Kapitalplanering

Banken har en kapitalplan for storleken

pé kapitalbasen som baseras pa riskprofil,
kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser, forvantad utlaningsexpansion
och finansieringsmojligheter, och ny eller andrad
lagstiftning, affars- och konkurrenssituation och
andra omvarldsférhallanden.

Kapitalplaneringen tar hansyn till resultaten av
prognostiserad budgetplan, balansrakningar,
kapitalkrav och kapitalbehov vid genomfdrandet
av IKLU. Kapitalplaneringen bygger péa realistiska
antaganden om hur lang tid kapitalatgarderna tar
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att genomfora, vilken effekt atgarderna kan ha pa
risk-, kapital- och likviditetssituationen och hur
l&ng tid det tar innan atgarden far den forvantade
effekten.

Banken har aven en aterstallningsplan i enlighet
med gallande externa regler som faststaller
atgarder som kan vidtas for att aterstalla risk-,
kapital- och likviditetspositionen och |I6nsamheten
om séa skulle behovas. Aterstéllningsplanen ses
over minst en gdng om éaret.

Overvakning och rapportering

Riskfunktionen Gvervakar manatligen utfallet av
kapitalkrav och kapitaltdckning mot faststéllda
risktoleransgranser, och rapporterar detta till
styrelsen och verkstéllande direktoren.

IKLU, dar kapitalhanteringen ar integrerad,
genomfors arligen eller vid behov, och dvervakning
av utfall for risknyckeltal och rapportering av dessa
sker manatligen.

Bankens Capital Management Policy ses 6ver
arligen. For ytterligare detaljer om Bankens
kapitalhantering, se Not 31 "Kapitaltackningsanalys
- Moderbolaget och Konsoliderad situation”.

Likviditetshantering

Ramverket for likviditets- och
finansieringshantering styrs genom Liquidity

and Financing Risk Management Policy,
faststalld av styrelsen, och téacker roller och
ansvarsomraden, principer, riskhanteringsstrategi,
riskhanteringsprocess, riskkontroll och
riskrapportering avseende likviditets- och
finansieringsrisker.

Den dagliga hanteringen av likviditetsrisk utférs
av Treasury-funktionen. Risktaptiten ar lag, varfor
Banken haéller betydande likviditetséverskott i en
likviditetsreserv. Banken méter likviditetsreserver
i saval forvantade som stressade scenarier for att
verifiera att minimikravet pa likviditet uppratthalls.
Miniminivan pa likviditetsreserven faststélls av
styrelsen. Banken anvander riskindikatorer fér
att, pa ett tidigt stadium, upptéacka avvikelser
gentemot férvantad likviditetsutveckling.
Beredskapsplaner har dven upprattats for att
snabbt kunna initiera atgarder i syfte att minska
risker hanforliga till likvidetsreservens storlek.

Méatning av likviditetsrisk sker pé daglig basis, och
rapporteras till styrelseordféranden, verkstallande
direktéren, CFO och CRO dagligen, samt till
styrelsen i hdndelse av limitdévertradelser. Den
dagliga rapporteringen omfattar nivan pa Bankens
likviditetsreserv och dess sammansattning, saval
under férvantade som stressade scenarier.
Bankens verkstéllande direktdr avger ménatligen
rapport dver hantering av likviditet och
likviditetsrisk till styrelsen. CRO utfér oberoende
kontroller av likviditeten och rapporterar till
styrelse och verkstéllande direktdr. Rapporterna
visar nyckeltal géllande likviditetsrisker

s& som bland andra likviditetsreserv,
likviditetstackningsgrad ("LCR”) och stabil
nettofinansieringskvot ("NSFR”). Oberoende
granskning avseende likviditetshanteringen utfors
aven inom ramen for internrevisionen.

Storleken och sammanséattningen av
likviditetsreserven analyseras och utvarderas
regelbundet gentemot estimerade
beredskapsbehov i Bankens IKLU vilken adresserar
likviditetsbrister i nddsituationer.

LCR maéter i vilken utstrdckning Banken har
tillrackligt med hogkvalitativa likvida tillgangar
for att tacka likviditetsbehovet i stressade
situationer under de nadrmaste 30 dagarna.
Banken efterlever LCR-kravet for samtliga valutor

Forslag till vinstdisposition (kr)

konsoliderat. Vidare efterstravas dven god balans
av valutasammanséttningen i likviditetsreserven
gentemot potentiella nettoutfldden for respektive
relevant valuta, vilka ar SEK, NOK samt EUR.
Banken efterlever aven kraven fér NSFR vilket
sékerstaller att langfristiga tillgadngar finansieras
av en miniminiva av stabil langsiktig finansiering.
Utdver LCR samt NSFR anvénder Banken

interna matt och limiter for att sékerstalla

att likviditetsrisken hanteras pa ett satt som
6verensstdmmer med Bankens risktolerans. De
interna matten samt limiterna ar framst hanférliga
till storleken och sammanséattningen av Bankens
likviditetsreserv. Likviditetsreserven stélls i
forhallande till storlek samt |6ptid pa inlaningen
fran allménheten samt till storleken pa Bankens
totala rantebérande skulder. Darutdver finns
interna limiter for att sakerstalla att Banken kan
driva verksamheten vidare utan tillskott av likviditet
under en langre period.

Banken har etablerat en strategi som diversifierar
finansieringen i bade kéalla och I6ptid genom bland
annat inl&dning frén allménheten, utgivande av
sékerstéllda- samt icke-sékerstéllda obligationer
och vardepapperiseringstransaktioner.

For ytterligare information kring likviditetsrisk, se
Not 2 "Riskhantering”.

Till arsstédmmans férfogande star féljande fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Omrdékningsreserv

Styrelsen féreslar att

i ny rékning balanseras

1464619 657

146 268 758

-16 177 353

1594711062

1594711062

1594 711 062

Styrelsens beddmning &r att Bankens egna
kapital sdsom det redovisas i &rsredovisningen
ar tillrackligt i forhallande till verksamhetens
omfattning och risk. Betraffande Koncernens och
Bankens resultat och stallning i 6évrigt hénvisas

till efterféljande resultat- och balansrakningar,
kassaflddesanalys samt tillaggsupplysningar.
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Balansrakning
Koncernen

Rapport over resultat

Koncernen

Mkr Not 2020 2019 Mkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Rérelsens intdkter Tillgangar
Réanteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 1162,6 1153,4 Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 15 402,3 266,0
Ovriga ranteintakter 5,6 9,8 Utlaning till kreditinstitut 16 18774 1669,6
Rdéntekostnader berdknade enligt effektivréintemetoden -237,6 -249,1 Utlaning till allmé@nheten 17 16 115,5 16 150,0
Ovriga rantekostnader -121,8 -951 Véardeférandring pé réntesdkrade poster i portféljsckring 471 -25,7
Réntenetto 4 808,9 819,0 Derivat 18 41,2 1470
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 19 720,6 738,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 16,4 17,9 Immateriella anlaggningstillgangar 11 116,8 107,6
Ovriga rérelseintéakter 7 11,1 115 Materiella tillgéngar 12 52,9 60,8
Summa rérelsens intdkter 836,3 848,5 Ovriga tillgangar 21 168,0 105,4
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22 23,0 20,9
Rérelsens kostnader Tillgédngar som innehas for férsdljning 23 714,6 -
Allm&nna administrationskostnader 8,9,10 -518,0 -476,7 Skattefordran 1,8 13,9
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgangar 11,12 -62,7 -37,6 Summa tillgangar 20 281,1 19 253,5
Summa rérelsens kostnader -580,7 -514,3
Skulder och avsattningar
Resultat fére kreditférluster 255,6 334,2 Skulder till kreditinstitut 24 - 2 000,0
Emitterade vardepapper 25 5689,2 3901,1
Kreditforluster, netto 13 -40,1 -59,7 In- och uppldaning fran allmdnheten 26 12 612,9 11 421,4
Derivat 18 55,8 17,1
Rérelseresultat 215,5 274,5 évrigo skulder 28 95,1 219,8
Ldmnade koncernbidrag = -85,3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 27 90,0 88,6
Skatt 14 -61,1 -43,6 Summa skulder och avsdéttningar 18 543,0 17 648,0
ARETS RESULTAT 154,4 145,6 Eget kapital
ARETS RESULTAT HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 154,4 145,6 Aktiekapital 100,0 100,0
Omrdkningsreserv -17,4 4,3
Ovrigt tillskjutet kapital 563,7 563,7
L] L] | ]
Ra ppo rt over ovrlgt tota I resu Itat Balanserade vinstmedel 937,4 791,9
Arets resultat 154,4 145,6
Mkr 2020 2019 Summa eget kapital 1738,2 1605,5
Arets resultat redovisat éver resultatrdkningen 154,4 145,6
Summa eget kapital och skulder 20281,1 19 253,5
Poster som kan komma att aterféras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet -27,6 3,5
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 59 -0,8
Summa &vrigt totalresultat -21,7 2,8
ARETS TOTALRESULTAT 132,7 148,3
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Rapport oéver foréandring av

eget kapital

Rapport 6ver kassaflode

Koncernen

KO nce rne n Mkr Not 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 215,5 274,5
215,5 274,5
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktie&gare
. Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet
Ak.tie- Omréknings- til?s‘ll(;ifttet Ballanserade Totalt e_get Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgangar 11,12 62,7 37,6
Mkr Kapital reser kapital vinstmedel Kapital Orealiserade vardeféréndringar 6 0,5 -8,4
Ingéende balans 2019-01-01 100,0 1,6 563,7 791,9 1457,2 Kreditforluster exklusive atervinningar 13 80,8 105,0
Arets resultat 1456 145,6 Summa justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 144,1 134,3
Ovrigt totalresultat 2,8 2,8
Betald skatt -49,0 -54,5
Utgaende balans 2019-12-31 100,0 4,3 563,7 937,4 1605,5
Kassafléde fran den I16pande verksamheten fére féréindringar av rérelsekapital 310,6 354,3
Ingéende balans 2020-01-01 100,0 4,3 563,7 937,4 1605,5
Arets resultat 1544 154,4 Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Ovrigt totalresultat -21,7 -21,7 Okning(-)/minskning (+) av utlaning till allménheten -833,6 -1 7076
Utgdende balans 2020-12-31 100,0 -17,4 563,7 1091,8 1738,2 Okning(-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 41,0 76,3
Okning(+)/minskning (-) av inlaning frén allménheten 11915 1004,8
C")kning(+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -84,7 50,2
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 624,7 -222,1
Investeringsverksamheten
Investeringar immateriella anléggningstillgangar 11 -56,0 -72,9
Investeringar i materiella tillgéngar 12 -7,9 -66,9
Férandringar i obligationer och andra rdntebérande vardepapper 19 17,0 -36,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -47,0 -176,4
Finansieringsverksamheten
Skulder till kreditinstitut 24 -2 000,0 11
Férandringar av emitterade véardepapper 25 1788,1 467,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -211,9 468,5
ARETS KASSAFLODE 365,9 70,0
Likvida medel vid arets bérjan 1935,6 1862,8
Kursdifferens i likvida medel -21,7 2,8
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2 279,7 1935,6
I kassaflédet ingér rénteinbetalningar med 1158,4 1168,6
| kassaflédet ingar rénteutbetalningar med -355,1 -354,6
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Resultatrakning
Moderbolaget

Balansrakning
Moderbolaget

Mkr Not 2020 2019 Mkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Rérelsens intdakter Tillgangar
Réanteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 1150,8 1000,6 Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 15 402,3 266,0
C")vrigq ranteintakter 31,3 59,8 Utlaning till kreditinstitut 16 1716,4 10673
Réntekostnader berdknade enligt effektivrantemetoden -328,9 -402,5 Utlaning till allménheten 17 16 115,5 13 760,9
Ovriga rantekostnader -84,5 -28,0 Vardeférandring pa rantesdkrade poster i portféljsdkring 471 -25,7
Rdntenetto 4 768,8 629,9 Derivat 18 16,7 34,4
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 19 720,6 738,1
Erhalina koncernbidrag - 115,2 Aktier och andelar i koncernféretag 20 4,7 4,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 18,9 -10,7 Immateriella anladggningstillgangar 11 1071 94,2
Ovriga rérelseintékter 7 37,4 85,0 Materiella tillgéngar 12 54 71
Summa rérelsens intdkter 825,2 819,4 Ovriga tillgangar 21 170,0 780,1
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 22,4 20,2
Rérelsens kostnader Tillgadngar som innehas for forsdljning 23 714,6 -
Allm&nna administrationskostnader 8,9,10 -536,5 -484,8 Skattefordran 2,7 13,0
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar 11,12 -43,8 -215 Summa tillgédngar 20 045,3 16 760,3
Summa rérelsens kostnader -580,3 -506,3
Skulder och avsdttningar
Resultat fére kreditférluster 2449 313,1 Skulder till kreditinstitut 24 582,2 14878
In- och uppléning frén allménheten 26 126129 114214
Kreditférluster, netto 13 -40,6 -57,4 Emitterade vardepapper 25 49435 2 000,0
Derivat 18 55,8 17,1
Rérelseresultat 204,3 255,7 évrigq skulder 28 52,0 169,3
Ladmnade koncernbidrag = -85,3 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 27 85,2 76,5
Skatt 14 -58,0 -42,0 Summa skulder och avséttningar 18 331,5 15172,0
ARETS RESULTAT 146,3 128,4 Eget kapital
Aktiekapital 100,0 100,0
Fond fér utvecklingsavgifter 19,1 10,8
Tota I reSU Itat Omrdékningsreserv -16,2 4,5
Balanserat resultat 1464,6 1344,6
Mkr 2020 2019 Arets resultat 146,3 128,4
Arets resultat redovisat éver resultatrékningen 146,3 128,4 Summa eget kapital 1713,8 1588,2
Poster som kan komma att aterféras till resultatrékningen Summa eget kapital och skulder 20 045,3 16 760,3
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -26,3 3,7
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 5,6 -0,8
Summa &vrigt totalresultat -20,7 2,9
ARETS TOTALRESULTAT 125,6 131,3
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Rapport oéver foréandring av Rapport 6ver kassaflode

eget kCIpitdl Moderbolaget
Moderbolaget i

Den I6pande verksamheten

Bundet EK Fritt EK Rérelseresultat 204,3 255,7
Fond fér 204,3 255,7
Aktie- utvecklings-  Omraknings- Balanserade Totalt eget Justeringar fér poster som inte ingér i kassafldet
Mkr kapital avgifter reserv vinstmedel kapital
Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgangar 11,12 43,8 215
Ingéende balans 2019-01-01 100,0 - 1,6 1355,4 1456,9 Orealiserade vérdeférandringar 6 24 19,4
Arets resultat 128,4 128,4 Kreditforluster exklusive dtervinningar 13 81,2 102,3
Totalresultat 29 2,9 Summa justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 122,7 143,1
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar 10,8 -10,8 -
Utgaende balans 2019-12-31 100,0 10,8 45 1473,0 1588,2 Betald skatt ~478 ~58:8
Ingaende balans 2020-01-01 100,0 10,8 A% 14730 1638,2 Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 279,3 343,5
Arets resultat 1468 pacs Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Totalresultat -207 o Okning(-)/minskning (+) av utléning till allménheten -3223,2 -1860,6
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar 8,3 -8,3 = Okning(-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 625,6 42,7
Utgdende balans 2020-12-31 100,0 19,1 -16,2 1610,9 1713,8 C")kning(+)/minskning (-) av inléning frén allménheten 11915 1004,8
Okning(+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -70,0 18,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1196,7 -451,2
Aktiekapitalet bestar av 2 stamaktier av samma slag med kvotvarde 50 OO0 OOO kr. Samtliga aktier har lika
rost. Investeringsverksamheten
Investeringar immateriella anléggningstillgangar 11 -53,6 -69,1
Investeringar i materiella tillgangar 12 -1,4 -2,8
Férandringar i obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 19 19,9 -64,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -35,1 -136,2
Finansieringsverksamheten
Skulder till kreditinstitut 24 20379 656,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2037,9 656,0
ARETS KASSAFLODE 806,0 68,5
Likvida medel vid arets bérjan 1333,4 1261,9
Kursdifferens i likvida medel -20,7 29
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2118,7 13334
| kassaflédet ingér rénteinbetalningar med 1174,6 1065,9
| kassaflédet ingér ranteutbetalningar med -409,0 -440,9
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Noter
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Not 1. Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Arsredovisningen har godkants for utfardande
av styrelsen den 22 april 2021. Resultat- och
balansrakning blir féremal for faststéllelse

pa arsstdmman den 22 april 2021. Banken éar

ett helagt dotterbolag till Bluestep Holding

AB, som upprattar koncernredovisning pa

den hégsta koncernnivan. Ett dotterforetags
finansiella stallning tas in i koncernredovisningen
frdn och med den tidpunkt som

dotterféretaget forvarvas till och med det

datum som betdmmandeinflytandet upphor.
Bestammandeinflytande foreligger nar bolaget har
o6ver 50% av résterna i ett bolag. Koncerninterna
mellanhavanden och transaktioner elimineras

vid upprattandet av koncernens finansiella
rapporter. Bankens verksamhet beskrivs i
Foérvaltningsberattelsen.

Overensstammelse med
normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna
International Financial Reporting Standards
("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad, FFFS 2008:25. | Koncernen tillampas aven
RFR 1”Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”, tillhérande tolkningar utfardade

av Radet for finansiell rapportering, samt

Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Moderbolaget tillampar s kallad lagbegrénsad
IFRS, och féljer som huvudregel IFRS och

de redovisningsprinciper som tillampas i
koncernredovisningen. Moderbolaget behdver
darutdver beakta och uppréatta arsredovisning
i enlighet med Lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad FFFS 2008:25 samt rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Radet for finansiell rapportering.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tillampats konsekvent p& samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte
annat framgar.

Andrade redovisningsprinciper
féoranledda av nya eller andrade
IFRS

Banken har andrat bendmningen av koncernens
resultatrakning till rapport éver resultat.
Moderbolagets bendmning av rapport éver
ovrigt totalresultat har andrats till rapport 6ver
totalresultat.

Benchmarkreformen fas 1

(Ny princip for i ar)

Andringar har genomférts som innebér
temporéara undantag fran att tillampa vissa
specifika krav avseende sakringsredovisning

for sékringsrelationer som direkt péverkas av
benchmarkreformen. De temporéara undantagen
syftar till att sakringsrelationer inte ska behoéva
brytas upp endast till féljd av osékerhet fran
benchmarkreformen. Andringarna ska tillampas for
rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2020 eller
senare, med majlighet till tillampning i fortid.

Benchmarkreformen fas 2

(Princip som &@nnu ej tillampats)

Andringarna i IAS 39 innebar undantag fran
vissa krav for sékringsredovisning nar befintliga
referensrantor i sdkringsrelationer erséatts med
alternativa referensrantor. Andringarna bedéms
séledes mojliggdra att dvergéngen till nya
referensréntor kan genomfdras utan véasentliga
resultateffekter och darmed utan vasentlig
inverkan pa Bankens finansiella rapporter,
kapitaltdckning, stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tillampliga rérelseregler.

Banken forvantas inte fa nagra vasentliga resultat
effekter da Banken inte behéver bryta upp nagra
sakringsrelationer genom undantagen.

Det finns inga andringar av IFRS standarder
och tolkningar som beddms fa ndgon vésentlig
paverkan pé Bankens finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar
som annu ej tratt i kraft

Ingen férandring i redovisningsregelverken som

ar utfardade for tillampning bedéms f& nagon
vasentlig inverkan pa Bankens finansiella rapporter
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Betydande bedémningar och
uppskattningar

Presentation av finansiella rapporter i
overensstdammelse med IFRS kraver att
foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar som péverkar rapporterade
belopp fér tillgangar, skulder och upplysningar
om eventuella tillgdngar och ansvarsférbindelser
per balansdagen samt rapporterade intakter och
kostnader under rapportperioden.

Féretagsledningen gor vissa bedémningar

och uppskattningar for att faststalla varden pa
vissa finansiella tillgangar och skulder. Dessa ar
hanforliga till finansiella instrument, utlaning till
allménheten och tillgdngssakrade obligationer.
Beddmningar och uppskattningar &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande forhallanden bedéms vara
rimliga.

Bedémningar

Vid faststéllandet av verkliga varden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende

pé graden av observerbarhet av marknadsdata

i varderingen samt aktiviteten pa marknaden. |
forsta hand anvands noterade priser pa aktiva
marknader. Saknas noterade priser pa aktiva
marknader anvands istéllet varderingsmodeller.
Banken beddmer ndr marknaderna anses inaktiva
och da noterade priser inte langre motsvarar
verkligt varde utan varderingsmodell behdver
anvandas.

Uppskattningar

| tilldmpningen av Bankens redovisningsprinciper
gors uppskattningar och beddémningar for att
faststélla redovisade vérden pa vissa tillgangar
och skulder. Dessa uppskattningar baseras pa
historisk utveckling och andra faktorer inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande férhallanden. Vasentliga
uppskattningar och bedémningar har gjorts
inom nedanstdende omraden med hanvisning till
detaljerad information.

Beddmningar och uppskattningar fér
tillgangssékrade obligationer &r baserade pa
forvantad livslangd och genomsnittlig avkastning
med utgangspunkt fran historisk utveckling,
féorvantade kassafldden samt réantor.

Koncernen har emitterat obligationer med sékerhet
i svenska bolan (sé kallad vardepapperisering) vid
ett flertal tillfallen under de senaste aren. Bolan
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har sélts fran Banken till heldgda dotterbolag som
i sin tur har emitterat obligationer som externa
parter har investerat i. Banken har i samband

med dessa transaktioner gjort bedémningen

att tillgdngarna som salts till dotterbolagen inte
uppfyller kriterierna fér bortbokning. | och med
att risken inte har lamnat Banken, och darmed inte
Overgatt till dotterbolaget i sin helhet, redovisas
lanefordringarna i Banken och inte i respektive
dotterbolag. Fér mer information, se stycke
"Vardepapperisering”.

Forvantade kreditforluster berdknas med hansyn
taget till saval intern som extern information.
Informationen bestér av tidigare héndelser,
nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska férhéallanden
som skulle kunna péaverka férvantade framtida
kassafldden. De forvantade kreditférlusterna

tar hansyn till bade tillgangsspecifika och
makroekonomiska faktorer och avspeglar Bankens
férvantningar om dessa. For utforligare beskrivning
av berékningen av nedskrivningar, se noten
Riskhantering.

Utlandsk valuta

Bankens monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pé balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resultatrékningen. Icke-
monetara tillgdngar och skulder som redovisas

till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillféllet. Icke-monetéara
tillgdngar och skulder som redovisas till verkliga
varden omraknas till den funktionella valutan till
den kurs som rader vid tidpunkten fér vardering till
verkligt varde. Redovisningssvalutan i Koncernen
ar svenska kronor.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rantekostnader redovisas

med tillampning av effektivrantemetoden inom
Rantenettot. Effektivrantan ar den ranta som exakt
diskonterar de uppskattade framtida in- och
utbetalningarna under det finansiella instrumentets
forvantade 16ptid, eller i tillampliga fall, en

kortare period, till den finansiella tillgadngens eller
finansiella skuldens redovisade nettovéarde.

Ranteintakter och rantekostnader inkluderar

i forekommande fall periodiserade belopp av
erhéllna avgifter som medréknas i effektivrantan,
transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skillnader mellan det

ursprungliga vardet av fordran/skulden och det
belopp som regleras vid forfall.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras
i resultatrékningen bestéar av:

- Rantor pa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektiviantemetoden inklusive ranta pa osakra
fordringar

- Rantor fran finansiella tillgangar som
klassificerats som varderade till verkligt varde via
ovrigt resultat

- Réntor fran finansiella tillgdngar och skulder som
vérderas till verkligt varde &ver resultatrakningen

Provisionsintakter och
provisionskostnader

Provisioner bestér av transaktionsbaserade
avgifter vilka redovisas nar transaktionen utfors.
Periodisering sker till den period som intakten
respektive kostnaden avser.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller
de realiserade och orealiserade vardeférandringar
som uppstatt med anledning av finansiella
transaktioner klassificerade som innehav for
handel, instrument som ingéar i sékringar av verkligt
varde, eventuell ineffektivitet i sakringsrelationer
samt valutavinster och valutaforluster pa finansiella
tillgangar och finansiella skulder.

Finansiella instrument

Merparten av Bankens poster i balansrékningen
avser finansiella instrument. Ett finansiellt
instrument ar varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang i ett féretag och en
finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett
annat féretag. Finansiella instrument inkluderar pa
tillgangssidan till exempel utléning till allmanheten
och kreditinstitut, obligationer och andra
rantebarande vardepapper och derivat. Bland
skulder aterfinns till exempel in- och uppléning
fran allmanheten, emitterade vardepapper, derivat,
skulder till kreditinstitut och leverantérsskulder.

Finansiella tillgdngar redovisas i balansrékningen
pa affarsdag da avtal ingatts om forvary, férutom
avtal i varderingskategorin klassificerade som
upplupet anskaffningsvarde som redovisas pa

likviddag. Skulder tas upp néar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, &ven om faktura annu inte mottagits. En
finansiell tillgang tas bort fréan balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller Banken foérlorar kontrollen dver dem. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen néar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen
endast nar det finns en legal ratt att kvitta

och nar avsikt finns att reglera posterna med

ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden. Finansiella
instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga vérde med
tillagg for transaktionskostnader fér alla finansiella
instrument férutom de som tillhdr kategorin
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Efterfoljande
redovisning féljer av hur de finansiella
instrumenten har kategoriserats:

- Finansiella tillgangar och skulder till verkligt
vérde via resultatrékningen,

- Finansiella tillgdngar och skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella tillgangar som
innehas i en affarsmodell som inte innebar att
inkassera avtalsenliga kassafldden eller att delvis
inkassera avtalsenliga kassafléden och delvis
inkassera kassafléden fran férsaljningar. Férutom
forséljningar av finansiella tillgadngar bedémer
Banken bl.a. affarsmodellen utifran hur portféljen
av finansiella tillgangar utvarderas med avseende
pé& avkastning och risk. Till kategorin klassificeras
ocksa finansiella tillgadngar vars avtalsenliga
kassafldden inte utgdrs av enbart kapitalbelopp,
ranta och avgifter. Bankens tillgdngar i denna
undergrupp utgors av: i) derivatinstrument

med positiva marknadsvarden som inte ingér i

en effektiv sékringsrelation, se vidare avsnittet
Sakringsredovisning, ii) derivat som utgér effektiva
sékringsinstrument samt iii) obligationer och andra
réntebarande vardepapper som innehas som

en del i likviditetsriskhanteringen, iii) utlaning till
allmanheten som ar vérderat till verkligt varde.
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Initialt redovisas tillgdngar i denna kategori

till verkligt varde, medan hanforliga
transaktionskostnader redovisas direkt i
resultatrdkningen. Féréndringar i verkligt varde
och realiserade resultat for dessa tillgangar
redovisas direkt i resultatrékningen, under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan
upplupen och erhallen ranta redovisas som
rénteintakt.

Verkligt varde ar det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhéllas vid férséljning
av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av

en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer. Verkligt varde pa finansiella
instrument varderade till verkligt varde och som
handlas pé& en aktiv marknad, till exempel svenska
sakerstéllda obligationer, baserar sig pa& noterade
priser. For finansiella instrument som inte handlas
pé en aktiv marknad faststalls verkligt varde utifrén
vedertagna varderingstekniker som i s& stor
utstrackning som méjligt bygger pa observerbara
marknadsnoteringar.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pé aktiva
marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Varderingsmodell baserad pa andra
observerbara data for tillgangen eller skulden
an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (priser) eller indirekt (hérledda priser).

Niva 3: Varderingsmodeller dér véasentlig indata
baseras pé icke observerbar data.

Derivat

Bankens derivatinstrument har anskaffats

for att sékra de risker for rénte- och
valutakursexponeringar som Banken &ar utsatt

for. Banken tillampar sékringsredovisning fér de
sakringsrelationer som uppfyller kraven. Derivat
som inte ingér i en sékringsrelation redovisas till
verkligt varde via resultatrékningen. Derivat som
ingér i en effektiv sakringsrelation redovisas enligt
nedan.

Sakringsredovisning (IAS 39)

Banken ingéar derivat for att sékra ranterisker i
verksamheten. Derivaten redovisas till verkligt
varde i balansrdkningen med &vrig hantering i

linje med respektive sakringsrelation. Banken
dokumenterar vid ingdngen av sakringsredovisning
det ekonomiska sambandet mellan den sakrade
posten och sakringsinstrumentet, det vill
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saga att det finns en valgrundad férvantan att
sékringsinstrumenten i hdg grad ar effektiva i
att motverka den sakrade riskens péaverkan pa
den sakrade posten samt att denna effektivitet
kan matas och utvarderas pa ett tillforlitligt satt.
Ineffektivitet redovisas i resultatrékningen. | de
fall forutsattningarna for sékringsredovisning
inte langre ar uppfyllda redovisas derivaten
enligt grundreglerna till verkligt varde via
resultatrakningen.

Obligationer och andra rantebéarande
vardepapper

Banken har investerat en del av sin
overskottslikviditet i obligationer och andra
rantebarande vardepapper. Dessa tillgadngar
har faststallda eller faststéllbara betalningar.
Realisationsresultat och vardeférandringar
resultatférs som nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Finansiella tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde

Kategorin bestéar av finansiella tillgangar som
innehas i en affarsmodell att inkassera avtalsenliga
kassafldden. De avtalsenliga kassaflddena utgodrs
enbart av kapitalbelopp, rénta och avgifter.

| balansréakningen representeras dessa av
balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utldning
till allmanheten samt Ovriga tillgadngar beroende
pa karaktar. Dessa tillgadngar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Lanefordringar redovisas initialt
till anskaffningsvarde, vilket utgédrs av utbetalt
lanebelopp med avdrag for erhéllna avgifter och
tillagg for kostnader som utgoér en integrerad del i
avkastningen. Den rantesats som ger lanefordrans
anskaffningsvéarde som resultat vid berakning

av nuvardet av framtida betalningar utgor den
effektiva anskaffningsrantan (effektivrantan).
Upplupet anskaffningsvarde erhalls genom att
diskontera de kvarvarande framtida betalningarna
med effektivrantan. Andra fordringar &n
l&nefordringar, vilka inte &r rantebarande, har en
kort férvantad 16ptid varmed redovisning sker till
nominellt belopp utan diskontering. Férvantade
kreditforluster redovisas separat utanfor rérelsens
kostnader.

Utlaning till allméanheten

Utlaning till allmanheten utgors av lan till
privatpersoner med sékerhet i bostader.
Nedskrivningar samt aterféringar av nedskrivningar
resultatfors som kreditférluster netto. Se vidare
kring nedskrivningar i nedan stycke.

Férvintade kreditférluster och nedskrivningar
av finansiella tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde

IFRS 9 omfattar en modell fér forvantade
kreditférluster vid varderingen av nedskrivningar
déar en reserv som motsvarar férvantade
kreditforluster redovisas for finansiella tillgangar
som vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

| modellen varderas reserven for férvantade
kreditforluster baserat pa den estimerade risken
vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant
okning i kreditrisk har intraffat sedan forsta
redovisningstillfallet och bedémd makroekonomisk
utveckling, &ven om ingen faktisk férlusthandelse
har intraffat. Forvantade kreditférluster beréknas
med hénsyn taget till saval intern som extern
information. Informationen bestér av tidigare
héndelser, nuvarande omstandigheter och
rimliga verifierbara prognoser av framtida
ekonomiska férhéallanden som skulle kunna
paverka forvantade framtida kassaflodden. De
forvantade kreditforlusterna tar hansyn till bade
tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer
och avspeglar Bankens férvantningar om dessa.
For utforligare beskrivning av berdkningen av
nedskrivningar, se noten Riskhantering.

Tillgangar som innehas fér forsiljning

Tillgdngar som innehas for férséljning avser
portféljen med utlaning till privatpersoner utan
sékerhet som den 1 Januari 2021 évergar till
képaren av portféljen.

Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde
Upplaning, inlaning samt évriga finansiella
skulder, till exempel leverantorsskulder, ingér i

denna kategori. Skulderna vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

Emitterade vardepapper

Emitterade vardepapper avser obligationer
utstéllda av Koncernen och éar varderade till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder till verkligt
varde via resultatrakningen

Bankens skulder i denna kategori utgdrs av
derivatinstrument med negativa marknadsvarden
vilka obligatoriskt klassificeras som verkligt
varde via resultatrakningen eftersom de inte
ingér i en effektiv sakringsrelation, se vidare
avsnittet Sakringsredovisning. Aven derivat som
utgor effektiva sakringsinstrument redovisas

till verkligt varde. Initialt redovisas skulder

i denna kategori till verkligt varde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrdkningen. Féréandringar i verkligt varde
och realiserade resultat redovisas direkt i
resultatrakningen, under rubriken Nettoresultat
av finansiella transaktioner, medan upplupen och
betald rénta redovisas i rantenettot.

Moderbolagets aktieagartillskott
och koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och
aktieagartillskott i enlighet med huvudregeln i
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Erhélina
koncernbidrag fran dotterforetag redovisas som
finansiell intakt och lamnade koncernbidrag till
dotterféretag redovisas som 6kning av andelar

i koncernféretag. Koncernbidrag som lamnas till
moderféretag redovisas som en finansiell kostnad.

Beslutade koncernbidrag som inte utbetalats per
rapporteringsdagen skuldférs, &ven om beslutet
fattades efter rapportperiodens slut.

Mottagna aktieagartillskott redovisas i eget kapital.

Eget kapital

Omrakningsreserv bestar av orealiserade
valutakurseffekter till f6ljd av omrakning av
utlandska enheter.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
av- och nedskrivningar. Avskrivhingar redovisas

i resultatrakningen linjart over tillgangens
berdknade nyttjandeperiod. Immateriella tillgdngar
med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran

det datum da de ar tillgangliga for anvandning.
Férvantad nyttjandeperiod beddms till 5 ar.

Immateriella tillgangar redovisas i balansrakningen
endast om tillgangen &r identifierbar, det ar
sannolikt att tillgangen kommer generera framtida
ekonomiska férdelar och Banken har kontroll éver
tillgangen.

Det redovisade vardet féor en immateriell tillgang
tas bort ur balansrédkningen vid utrangering eller
avyttring eller nar inga framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning av tillgangen.
Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgang utgoérs av
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skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens
redovisade varde med avdrag for direkta
forséljningskostnader. Vinst och forlust redovisas
som o&vrig rorelseintakt/kostnad.

Materiella tillgangar

Tillgdngarna redovisas till anskaffningskostnad
efter avdrag fér ackumulerade av- och
nedskrivningar baserade pé en bedémning

av tillgangarnas nyttjandeperiod. Férvantad
nyttjandeperiod beddms uppga till 5 ar.

Minst arligen, eller vid indikation pé bestadende
vardenedgéng, sker en nedskrivningsprévning.

Leasing

Leasingavtal redovisas som en nyttjandetillgdng
pa tillgadngssidan samt en leasingskuld skuldsidan.
IFRS 16 baseras pa synséttet att leasetagaren

har ratt att bruka en tillgang under en specifik
tidsperiod samt en skyldighet att betala fér denna
rattighet, darav begreppet nyttjandetiligéng.
Féljande leasingavtal har inkluderats i Bankens
IFRS 16 implementation; hyreskontrakt avseende
lokaler, tjanstebilar, kontorsutrustning och andra
leasingobjekt. Banken har, i enlighet med géllande
regelverk, gjort undantag endast for leasingavtal
som; upphér inom 12 ménader, anses vara "icke-
materiella” dvs. en beréknad leasingskostnad

pa under 50.000 kr IFRS 16 tillampas inte for
moderbolaget.

Pensioner

Pensioner redovisas som avgiftsbestdmd plan
och kostnadsférs 16pande under aret. Nagra
pensionsavséttningar foreligger ej da Banken,
i samband med premiebetalning, fullgjort sina
forpliktelser.

Skatter

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska
betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med
tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hér aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder
varderas till det belopp som forvantas erhallas
eller betalas. Inkomstskatter redovisas i
resultatrédkningen utom da underliggande
transaktion redovisats i évrigt nettoresultat eller
i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
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redovisas i évrigt nettoresultat eller i eget kapital.

Med uppskjutna skatter avses skatt pa
skillnader mellan redovisat och skatteméssigt
varde. Uppskjuten skatteskuld redovisas for
samtliga skattepliktiga temporéra skillnader.
Uppskjuten skattefordran representerar en
reduktion av framtida skatt som hanfér sig till
avdragsgilla temporéra skillnader, skatteméssiga
underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag. Uppskjuten skattefordran
prévas vid varje bokslutstillfalle och redovisas i
den utstréackning det vid respektive balansdag
ar sannolikt att de kan utnyttjas. P4 balansdagen
lagfasta skattesatser anvands vid berdkningarna.
Skattesatsen i Sverige ar 21,4% under 2020.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys uppréttas enligt indirekt metod
i enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflédet
omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar.

Likvida medel

Likvida medel bestér av kontanta medel hos
kreditinstitut samt kortfristiga placeringar med en
|6ptid fradn anskaffningstidpunkten understigande
tre manader, vilka ar utsatta fér endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer. Likvida medel
redovisas till dess nominella belopp.

Vardepapperisering

Nar en finansiell tillgang dverfors ska Banken
utvardera i vilken grad den behéller de risker
och férdelar som ar férknippade med dgandet
av den finansiella tillgangen. Om Banken behaller
i allt vasentligt de risker och férdelar som ar
forknippade med dgandet av den finansiella
tillgangen, fortsatter Banken att redovisa den
finansiella tillgdngen i rapporten éver finansiell
stallning. Koncernen har de senaste aren
genomfort tre vardepapperiseringstransaktioner
(2013, 2015 och 2017). | dessa transaktioner har
l&nefordringar frdn Banken salts till ett helagt
dotterbolag, Step 2, Step 3 och Step 4 (ett

sa kallat SPV, Eng. special purpose vehicle).
Step 2 och Step 3-transaktionerna ar I6sta och
bolagen ar for narvarande under likvidation.

Da lanefordringarna som salts fran Banken inte
uppfyller kraven for borttagande fran rapporten
over finansiell stallning, framst pa grund av

att kreditrisken inte har dverférts i sin helhet,
redovisas dessa i Banken. Banken som &r séljare av
lanen ar bunden till att kdpa tillbaka eventuella lan
som inte uppfyller kraven fran borjan.

Not 2. Riskhantering

Riskprofil och strategi

Bankens riskhantering syftar till att sakerstalla

att risktagande 6verensstammer med faststéllda
riskhanteringsstrategier, och en lamplig balans
mellan risk och avkastning. Riskhanteringen ar
integrerad i dvergripande intern styrning och
kontroll, och ar sammankopplat med strategisk
planering och kapitalhantering. Riskhanteringen
innefattar saval bakatblickande som faktiska

och framétblickande risker, i och utanfor
balansrakningen, som Banken ér, eller skulle kunna
bli, exponerad for i affaren och organisationen i
sin strévan att na satta mal for tillvaxt, Ibnsamhet
och finansiell stabilitet. Banken definierar risk

som méjligheten att en handelse intraffar och
som negativt paverkar att uppnéa ett mal eller en
process. Riskerna begrénsas och hanteras genom
faststalld riskaptit och risktolerans, vilket mojliggor
att fatta valinformerade beslut om risktagande
och sakerstalla en medvetenhet och forstaelse for
riskhantering inom Banken.

Bankens huvudsakliga verksamhet &r att erbjuda
lan till allmé&nheten i Sverige, Norge och Finland,
och att finansiera detta genom en kombination av
eget kapital, inlaning fran allménheten i Sverige
och Norge, utgivande av obligationer med

Risk-baserade kapitalkrav

underliggande bolénetillgdngar som sakerhet
(Eng. Residential Mortgage Backed Secuirities;
"RMBS”), sékerstallda obligationer och seniora icke
sakerstallda obligationer.

Banken exponeras for olika slags risker, sdsom
strategisk risk, affarsrisk, kreditrisk, marknadsrisk,
likviditetsrisk, ryktesrisk och operativ risk.
Identifierade risker bedéms kvalitativt utifran
sannolikhet och paverkan, och vissa risker bedéms
aven kvantitativt genom att berékna kapitalkrav.

Tabellen nedan visar en éversikt dver de
metoder som anvands for berékning av
kapitalkrav for identifierade risker. Fér mer
information om kapitaltadckningen, se not 31
"Kapitaltackningsanalys - Moderbolaget och
Konsoliderad situation”.

F&r de mest materiella riskerna beskrivs nedan
definitioner och mitigerande atgarder. For att
proaktivt hantera Bankens risker gors aven
kontinuerligt analyser som en del av IKLU, t

ex hur kreditrisker i utlaningen eller framtida
finansieringsbehov paverkas av framtida
makroekonomiska férandringar for att anvanda
som underlag fér styrning av Banken.

Metod

Pelare | kapitalkrav Kreditrisk

Minimikapitalkrav
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Marknadsriskrisk
Operativ risk

Pelare Il kapitalkrav Koncentrationsrisk

Sarskilt kapitalbaskrav

Rdénterisk
Kreditrisk
Valutakursrisk
Likviditetsrisk
Operativ risk
Affarsrisk
Strategisk risk

Kombinerat buffertkrav Kontracyklisk kapitalbuffert

Kapitalkonserveringsbuffert

Kapitalplaneringsbuffert

Schablonmetod

Schablonmetod

Schablonmetod

Alternativ schablonmetod

Fl-metod

Fl-metod

Intern metod

Intern metod

Intern metod

Intern metod

Intern metod

Intern metod

Bluestep | Arsredovisning 2020 m



Kreditrisk

Definition

Kreditrisk definieras som risken fér ekonomisk
forlust, negativ resultatférandring eller vasentlig
forandring i riskprofilen pa grund av att en motpart
inte fullgor sina forpliktelser i enlighet med
o6verenskomna villkor.

Mitigering

Givet verksamhetens natur med utléning till
allménheten utgoér kreditrisk en materiell risk for
Banken. Kreditforluster kan uppsta dels till foljd
av bristande betalningsuppfyllelse pa grund

av oférméaga eller ovilja hos en kund eller en
motpart att uppfylla sina ataganden i samband
med utlaning (sannolikheten fér fallissemang),
och dels att de belopp som kan atervinnas fran
obetalda lan inte racker for att tacka kapitalbelopp,
upplupna réntor och évriga kostnader (forlust vid
fallissemang). Kreditrisk kan dessutom avspeglas
i form av forluster via avséattningar till foljd av
minskade portféljvarden pa grund av faktisk eller
upplevd forsémrad kreditkvalitet.

Banken tillhandahéller bolén i Sverige, Norge
och Finland. For att stérka den strategiska
inriktningen pé bolén slutade Banken att erbjuda
privatlan i februari 2020, och portféljen saldes i
slutet av aret. Kreditportféljen ar valdiversifierad
och bestér av ett stort antal kunder, framst

inom kundsegmentmed medelhdg risk.
Kreditstrategin baseras péa lantagarens férvantade
aterbetalningsforméga och kredithistorik, och for
att bedéma sannolikheten for fallissemang delas
lantagarna in i olika riskkategorier.

Kreditrisken hanteras framst genom
kreditinstruktioner och faststalld
riskhanteringsstrategi med uttrycklig riskaptit
och risktolerans. Aktiv kreditriskhantering
uppnas aven via kreditavdelningarna i den
operativa verksamheten, som sékerstéller att
ett forsiktigt och val avvagt kundurval gors.
Den operativa kreditverksamheten ansvarar
for kreditbeslutsprocessen och ser till att
styrdokument for kreditriskhantering foljs.

Riskklassificeringssystemet ar en central del

av kreditprocessen och omfattar arbets-

och beslutsprocesser for kreditgivning,
kredituppféljning och kvantifiering av kreditrisk.
Beviljandet av en kredit férutsatter att
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kredittagaren pa goda grunder kan forvantas
fullgora sitt &tagande mot Banken. En sund,
langsiktigt robust och riskméassigt balanserad
kreditgivning forutsatter att kreditaffaren satts i
relation till padverkande omvarldsfaktorer. Detta
innebar att saval Bankens som omvérldens
kunskap om férvantad lokal, regional och global
férandring och utveckling, av betydelse for affaren
och dess risk, beaktas. Systematisk analys av

de enskilda kreditexponeringarna sker genom
I6pande uppfdljning av individuella engagemang.

En aktiv kreditriskhantering sakerstalls ocksé
genom kravavdelningarna som ansvarar for
obetalade lan, dvs. dar kunder har upphort att
betala sitt I&n och darigenom bryter mot sina
lanevillkor och férsdker fa dessa att aterga till
planenlig betalning eller vidtar atgarder for att
reducera forlustrisken.

For att uppratthalla en valdiversifierad
kreditportfolj med en balanserad riskprofil samt for
att ha en god balans mellan risk och avkastning,
arbetar Banken kontinuerligt med att forsta
kunderna och deras forutsattningar.

Kreditrisk avseende kund och objekt

Uppskattning av kreditexponering for
riskhanteringsdndamal ar komplex och kréaver
anvandning av modeller, eftersom exponeringen
varierar med férandringar i marknadsforhallandena,
féorvantade kassafldden och tidsfoérloppet.
Beddmningen av kreditrisken for en portfol]

av tillgangar medfor ytterligare uppskattningar

av sannolikheten for fallissemang, de darmed
sammanhéngande forlustférhallandena och
standardkorrelationer mellan motparter. Banken
mater kreditrisk genom att anvénda Sannolikhet
for fallissemang (Eng. Probability of default; "PD”),
Exponeringen vid fallissemang (Eng. Exposure At
Default; "EAD”) och Forlusten givet fallissemang
(Eng. Loss Given Default; "LGD”). Denna metod
anvands for att berakna forvantade kreditforluster
(Eng. Expected Credit Loss; "ECL”) under IFRS9.

Efter datumet for forsta kreditbeddmningstillfallet
Overvakas kontinuerligt l&ntagarens
betalningsbeteende for att skapa en
beteendescore. All annan information

om lantagaren som péaverkar lantagarens
betalningsférmaga, sasom tidigare
betalningsmonster, vags ocksa in i denna
beteendescore. Denna scorepoéng anvands for
att estimera PD.

LTV

LTV (Eng. Loan to value) beskriver hur stor
belédningsgrad en ldntagare har och anvands

av langivare for att forklara forhallandet mellan
ett 1&n och vardet pa en kopt tillgadng. Ju hdgre
férdelningsprocent en LTV har, desto hogre risk
|6per langivaren.

Den huvudsakliga sakerheten fér Bankens

bolan ar pantbrev i fastigheter och pantséattning
av bostadsratter. Banken utfor vardering av
sékerheten som anvands i langivningsprocessen.
Bankens policy for att erhélla sékerheter har inte
forandrats avsevart under rapporteringsperioden
och det har inte skett ndgon signifikant féréandring
av den totala kvaliteten pé sakerheterna

som innehas av Banken sedan den forra
rapporteringsperioden.

Bolan Sverige 2020-12-31 2019-12-31

Fordelning LTV Exponering, brutto Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar
-50% 932,8 0,9 875,0 0,7
50 -60% 724,3 0,9 671,2 0,8
60 -70% 1435,6 3,0 1336,7 2,5
70 - 80% 27148 8,9 2488,4 53
80 -90% 33919 13,2 29535 11,8
90 - 100 15,1 0,0 21,6 0,0
100% + 11,7 0,1 18,4 1,0
Total 9 226,3 27,0 8 364,8 22,0
Bolan Norge 2020-12-31 2019-12-31

Férdelning LTV Exponering, brutto Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar
-50% 1299,6 1,0 13720 10
50 -60% 815,4 0,8 869,6 0,7
60 -70% 11889 2,3 12519 1,6
70 - 80% 19230 73 20554 3,4
80 -90% 14373 21 1196,8 0,8
90 -100 - - - -
100% + 11 0,0 3,1 0,0
Total 6 665,2 13,5 6 748,8 7,4
Boléan Finland 2020-12-31 2019-12-31

Férdelning LTV Exponering, brutto Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar
-50% 8,1 0,0 - -
50-60% 55 0,0 - -
60 -70% 9,7 0,0 - -
70 - 80% 12,7 0,0 - -
80 -90% 11,8 0,0 - -
90 -100 = = - -
100% + - - - -
Total 47,8 0,1 - -

Kanslighetsanalys

De mest signifikanta antagandena som paverkar
sakerheterna och i slutdndan reserveringarna
ar husprisindex i respektive land i och med
dess effekt pa LGD dimensionen. Nedan visas
de férandringar pa ECL per den 31 december

2020 som skulle resultera givet rimliga
forandringar i dessa parametrar jamfért med de
faktiska antaganden som Banken gjort. Ingen
kanslighetsanalys genomférs for den finska
portféljen, da verksamheten ar sa ny att relevant
data saknas fér densamma.
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Bolan Sverige

Féréndring i -20% -10% +/-0% 10% 20%

prisindex ECL 8,4 4,3 0,0 -3,3 -5,9
Bolén Norge

Féréndring i -20% -10% +/-0% 10% 20%

prisindex ECL 3,6 1,8 - -20 -4,7

Berakning av kreditreserveringar och
forvantade kreditférluster (ECL)

Reserveringar berdknas med hjalp av kvantitativa
modeller, som bygger pé indata, antaganden och
metoder. Féljande punkter kan i synnerhet ha en
stor paverkan péa nivan av reservering:

- faststéllande av en betydande &kning i kreditrisk;

. beaktande av framéatblickande makroekonomiska
scenarier; och

- véardering av bade férvantade kreditforluster
inom de kommande 12 manaderna och
forvantade kreditforluster under kvarvarande
[6ptid.

Det viktigaste indatat som anvands for att vardera
forvantade kreditforluster ar:

- sannolikhet for fallissemang (PD);
« forlust vid fallissemang (LGD);
- exponeringar vid fallissemang (EAD); och

- foérvantad I6ptid

Dessa berakningar harleds fran internt utvecklade
statistiska modeller, vilka tar bade historiska data
och sannolikhetsviktade framatblickande scenarier
i beaktning.

Vidare har Banken méjligheten att gora

ett Management Overlay, vilket innebéar en
expertbaserad bedémning av eventuella effekter
pa forvantade kreditforluster, som de statistiska
modellerna inte fangar.

Banken redovisar inte nagon forlustreserv for
kortfristiga évriga fordringar till foljd av att
sannolikheten for fallissemang pa dessa bedéms
som lag.
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Komponenter, antaganden och
estimeringstekniker

ECL beraknas antingen pa 12 manaders eller pa
Livstidsniva, beroende pé om signifikant 6kning av
kreditrisk sedan férsta kreditbeddmningstillfallet
forekommer for kontraktet ifraga, eller om lanet
beddms vara i fallissemang. ECL beréknas

genom att berdkna PD, EAD och LGD foér varje
framtida manad fér respektive kontrakt. De tre
komponenterna multipliceras med varandra

och justeras med sannolikheten fér “survival”,

dvs sannolikheten att kontraktet inte har

gatt i fallissemang eller har avslutats i fortid.

Varje framraknat manadsbelopp diskonteras
tillbaka till rapporteringsdatum och summeras.
Diskonteringsréantan som anvéands i beradkningen éar
lanets effektivrénta vid utbetalningstillfallet.

PD 12 manader och PD for aterstaende 16ptid
motsvarar sannolikheten for fallissemang inom
de kommande 12 manaderna respektive den

finansiella tillgangens hela aterstaende |6ptid.

LivstidsPD (LT PD) tas fram genom att

titta pa mognadsprofilen fér respektive
risksegment. Denna mognadsprofil ser pa néar

i tiden fallissemang férvantas ske fran forsta
bedédmningsdatum genom hela kontraktslangden
for respektive lan. Profilen baseras pa historiska
data och férvantas vara densamma for respektive
valt segment. For estimering av 12 ménaders PD
anvands en fér produkten anpassad logistisk
regressionsmodell.

Bada vardena baseras pa de forhallanden

som existerar pa balansdagen samt framtida
ekonomiska férhallanden som péaverkar kreditrisk.
PD-modellerna ar baserade p& homogena
delsegment av den totala kreditportfoljen, till
exempel land, affarsomrade eller produktgrupp. De
anvands for att harleda 12 ménaders PD och PD
for aterstaende 6ptid.

Historisk information for fallissemang anvands for

att skapa terminsstrukturer fér PD péa balansdagen,
vilka sedan justeras for att harleda framatriktade
PD. En férsémring av en ekonomisk framtidsutsikt
baserad pa prognostiserade makroekonomiska
variabler fér varje scenario eller en 6kning i att
sannolikheten for att varsta tdnkbara scenario ska
intraffa resulterar i ett hogre PD. Detta Okar bade
antalet 1an som 6verfors fran Steg 1till Steg 2 och
de berdknade kreditreserveringarna.

EAD representerar en berdknad kreditexponering
vid ett framtida datum for fallissemang med
hansyn tagen till férvantade férandringar i
kreditexponeringen pé balansdagen. Bankens
metod fér modellering av EAD aterspeglar
nuvarande avtalsvillkor for aterbetalning av
kapital och ranta, forfallodatum samt forvantade
aterbetalningar utéver kontraktuella betalningar.
Utifran dessa variabler skattas aterstaende
exponering manadsvis till lanet beréknas vara
aterbetalat.

LGD motsvarar de beraknade kreditférluster

som véntas vid fallissemang med hansyn tagen

till forvantat varde av framtida atervinningar,
realisering av sékerheter, nér i tiden
atervinningarna forvantas ske och pengars
tidsvarde. Vid berakning av LGD ar sékerhetstyp,
typ av lantagare och avtalsinformation ett
minimikrav. LGD beréakningarna baseras péa
historisk information av forlustdata i homogena
delsegment av den totala kreditportfoljen,

till exempel land, sékerhetstyp och produkt.
Framétblickande makroekonomiska faktorer
aterspeglas i LGD-berédkningarna genom dess
inverkan pa belaningsgraden. En férsamring

av en ekonomisk framtidsutsikt baserad péa
makroekonomiska faktorer for varje scenario

eller en 6kning i att sannolikheten for att varsta
ténkbara scenario ska intréffa, resulterar i en hogre
LGD och &ven de berdknade kreditreserveringarna
och vice versa. Mer information kring séakerheterna
finns i noten Sakerheter.

Aterstaende 16ptid

For kontrakten som befinner sig i Steg 2 eller
Steg 3 beraknar Banken férvantade kreditforluster
med hansyn tagen till risk for fallissemang under
aterstaende l6ptid. Generellt ar forvantad 16ptid
begrénsad till den maximala avtalsperiod som
Banken ar utsatt for kreditrisk &ven om en langre
period dverensstammer med affarspraxis. Alla
avtalsvillkor tas hansyn till nar férvantad 16ptid
faststalls, inklusive aterbetalnings-, férlangnings-
och oéverféringsalternativ som ar bindande for
Banken.

Signifikant 6kning av kreditrisken (SICR)

IFRS9 anvéander sig av en trestegs-modell

for att beradkna nedskrivningar. Modellen &r
baserad pa férandringar i kreditrisk sedan forsta
kreditbedomningstillfallet "Initial recognition”.
Modellen fér nedskrivningar innehéller en
trestegs-modell som utgér fran férandringar i
kreditkvaliteten pa de finansiella tillgangarna.
Innebdrden av trestegs-modellen ar att
tillgdngarna delas in i 3 olika kategorier beroende
péa hur kreditrisken forandrats sedan tillgangen
forsta gangen upptagits i balansrékningen. Steg

1 omfattar tillgdngar som inte varit féremal fér en
vasentlig dkning av kreditrisken. Steg 2 omfattar
tillgadngar som varit féremal for en vasentlig dkning
av kreditrisken. Steg 3 omfattar fallerade tillgangar.
Kreditférlustreserveringen for tillgangarna styrs
av vilken kategori de tillhdr, och i Steg 1 sker
reservering for férvantade kreditforluster under
kommande 12 manader, medan fér Steg 2 och

3 sker reservering for férvantade kreditforluster
under tillgdngens hela aterstdende 16ptid.

- Ett lan som inte &r i fallissemang vid
kreditbeddmningstillfallet klassas i Steg 1 och
lantagarens kreditvardighet beddms kontinuerligt
av Banken.

+ Om en signifikant hojning av kreditrisken sedan
forsta kreditbeddmningstillfallet kan konstateras,
sa flyttas lanet till Steg 2, men det klassificeras
annu inte som fallerat.

- Om lanet fallerar sa flyttas det féljaktligen till
Steg 3.

- Forlan som ligger i Steg 1, beréknas ECL endast
for de kommande 12 manaderna pa kontraktet.
For lan som befinner sig i Steg 2 eller Steg 3
gors motsvarande berédkning for hela aterstoden
av lanets kontraktslangd.

Ett genomgripande koncept fér beddémning
av ECL ar att framéatblickande information ska
anvandas.

Férdandring i kreditrisk sedan férsta bedémningstillfdllet

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Signifikant
Forsta okning i kreditrisk
kreditbedémnings- sedan férsta Osdker fodran
tillfallet kreditbeddmnings-
tillfallet
12 manaders _Ft')"rvc":ntcde Ft‘)r_vc":"ntqde
e kreditfoérluster under kreditforluster
férvantade
kreditfériuster hela k?nt.rcktets under helua .
16ptid kontraktets 16ptid
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| tabellerna nedan presenteras en uppdelning
av lan varderade till upplupet anskaffningsvarde

fordelade efter intern riskklassificering och dess
stegallokering.

For att beddma om en signifikant riskékning
foreligger, och darmed éverforing till Steg 2, utgar
Banken fran férandringen i kreditens livstids-PD,
dvs. forvantad kreditrisk under hela kontraktets
livstid. For att signifikant riskdkning ska foéreligga
kréavs en procentuell, relativ, férandring av livstid-
PD som &verstiger ett givet troskelvarde.

| tillagg till detta anvander Banken aven absolut
férandring i PD som innebar att om LivstidsPD
nedan ékar med en given procentenhet, som
varierar beroende pa produktkategori, s& hanférs
den till Steg 2.

Banken beddmer att ett lan har signifikant okat i
kreditrisk nar ett eller flera av foljande kriterier ar
uppfyllda:

Kvantitativa kriterier

Om aterstoden av lanets LivstidsPD, vid
rapporteringstillfallet, jamfért med motsvarande
del vid férsta kreditbeddmningstillféllet, har 6kat i
en utstrackning sé att dkningen &verskridit de av
Banken definerade troskelvardena.

Dessa troskelvarden har bedémts separat for
Bankens olika portfoljer genom att titta pa hur
LivstidsPD ror sig innan lanen gér i fallissemang.
De rorelser for LivstidsPD som inte gér i
fallissemang har ocksa beddémts, fér att kunna
avgodra "naturliga” roérelser i PD, som séledes
inte ska beddmas som SICR, se Faststéllande av
signifikant 6kning av kreditrisken.

Beddmningen av SICR innehaller framéatblickande
information och utférs kvartalsvis pa portféljniva
for alla laneprodukter som tillhandahalls av

Bolan Sverige 2020-12-31
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Banken. Denna beddmning utférs kontinuerligt
och regelbundet pa motparts- och kontraktsniva.
Kriterierna som anvands for att identifiera

SICR o6vervakas och granskas regelbundet foér
ldamplighet av en oberoende avdelning.

Backstop

Foérutom ovan beskrivna signifikanta PD
forandringar, anvénder sig Banken aven av en sé
kallad "back stop”, vilket innebar att en kredit som
ar forfallen mellan 30 till 90 dagar hanfors till
Steg 2 dven om en signifikant 6kning av PD inte
foreligger.

Faststéllande av signifikant 6kning av
kreditrisken (SICR)

For att beddma om en signifikant riskdkning
foreligger och darmed dverféring till Steg 2, utgar
Banken fran férandringen i lanets livstids-PD. Det
innebar forvantad kreditrisk under hela kontraktets
livstid. For att signifikant riskdkning ska foreligga
kréavs en procentuell, relativ, férandring av livstid-
PD som o&verstiger ett givet troskelvarde. | tillagg
till detta anvander Banken aven absolut féréandring
i PD. Det innebér att om LivstidsPD 6kar med en
given procentenhet sa hanfors lanet till Steg 2.

SICR for Bolan Sverige foreligger da ett l1an har ett
LivstidsPD stdrre &n 1,9% och en relativ dkning av
LivstidsPD jamfort med initialt PD med 500% eller
mer. SICR for Bolan Norge féreligger vid en relativ
6kning av LivstidsPD jamfoért med initialt PD med
400% eller mer. SICR foreligger ocksa da ett lan
ar mer &n 30 dagar oreglerat.

Nedanstadende tabell visar pé kénsligheten i de
troskelvarden banken anvander vid klassificeringen
av SICR.

Oféréandrad
absolut LT PD
(1.9%) och sankt

Okning av
absolut LT PD
(1.9%) med
33% och hojd

2020-12-31 Koncernen Moderbolaget

Riskklass Bolan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 7 999,9 437,4 2,1 84395 7 999,9 4374 2,1 84395
B 3075,3 325,8 5,6 3 406,7 3075,3 325,8 56 3 406,7
C 33205 456,6 316,0 4093,1 33205 456,6 316,0 4093,1
Férdndring pga. -460,4 460,4 0,0 -460,4 460,4 0,0
expertutlatande

Totalt 13 935,3 1680,3 323,7 15939,3 13 935,3 1680,3 323,7 15939,3
Reserv for forvéntade -6,1 -18,1 -16,3 -40,5 -61 -18,1 -16,3 -405
kreditforluster

Summa utlaning

till allmdnheten 13929,2 1662,2 3074 158987 13929,2 1662,2 3074 158987
vdrderat till upplupet

anskaffningsvérde

Riskklass Privatlan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 451,0 25,0 2,1 478,1 451,0 25,0 2,1 478,1
B 136,0 25,4 3,5 164,9 136,0 25,4 3,5 164,9
© 59,6 13,6 11 74,2 59,6 13,6 11 74,2
Férdndring pga.

expertutldtande

Totalt 646,6 63,9 6,7 717,2 646,6 63,9 6,7 717,2
Reserv for férvantade

kreditforluster -2.7 -27 -2.7 -2.7
Summa utlaning

till alimanheten 646,6 63,9 40 714,5 646,6 63,9 40 714,5
varderat till upplupet

anskaffningsvérde

2019-12-31 Koncernen Moderbolaget

Riskklass Bolan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 68915 450,8 0,4 7 342,7 5578,8 366,8 0,4 5946,1
B 31123 331,9 3,3 34476 2691,0 2873 3,3 29817
C 3509,8 513,2 300,3 43233 3056,5 458,3 276,0 3790,7
Férandring pga. 23,0 -23,0 - - 15,0 -15,0 - -
expertutldtande

Totalt 13 536,6 1272,9 304,1 15113,6 11341,4 1097,4 279,7 12 718,5
Reserv fér forvéntade -53 -13,8 -10,4 -295 -43 -10,6 -85 -235
kreditforluster

Summa utlaning

till allménheten 13531,2 1259,2 293,8  15084,2 113371 1086,8 2712 126951
vdarderat till upplupet

anskaffningsvérde

Riskklass Privatléan Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
A 627,3 27,3 2,8 657,3 627,3 27,3 2,8 657,3
B 229,2 28,6 4,7 262,5 229,2 28,6 4,7 262,5
C 106,7 14,8 1,2 1227 106,7 14,8 1,2 1227
Forandring pga. 46 -4,6 - - 46 -4,6 - -
expertutlatande

Totalt 967,8 66,1 8,7 1042,5 967,8 66,1 8,7 1042,5
Reserv fér forvintade -10,0 -14,8 -36 -28,4 -10,0 -14,8 -36 -28,4
kreditforluster

Summa utlaning

till aliménheten 957,8 51,3 51 1014,1 957,8 51,3 5,1 10141

vdarderat till upplupet
anskaffningsvérde
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PD intervall Tréskelvarde gréns fér PD- gréans fér PD- Kreditforlust- Andel av
vid férsta Férséamring av férsamringmed  férsamring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillfdllet PD 40% 60% d ber 2020 d \ber 2020 december 2020
<=0,4% 500% 0,0% 0,0% 0,1 12077 13%
0,4%-0,8% 500% 0,0% 0,0% 10 3586,7 39%
0,8%-3,2% 500% 10,8% -6,8% 2,4 32428 35%
3,2%-6,4% 500% 43,9% -28,8% 1,8 443,0 5%
6,4%-12,8% 500% 30,1% -1,3% 2,3 288,4 3%
12,8%- 500% 0,0% -0,1% 8,6 333,7 4%
Lanisteg 3 0 0,0% 10,7 124,0 1%
Total 6,5% -2,7% 27,0 9 226,3 100%
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Oférandrad
absolut LT PD
(1.9%) och sénkt

Okning av
absolut LT PD
(1.9%) med
33% och hojd

Oféréndrad
absolut LT PD
(1.9%) och séankt

Okning av
absolut LT PD
(1.9%) med
33% och hojd

Kreditforlust-

Andel av

PD intervall Troskelvédrde grans for PD- grans for PD- Kreditforlust- Andel av PD intervall Tréskelvarde grans fér PD- grans fér PD-
vid férsta Foérsamring av forsamring med  férsamring med reserv 31l Bruttobelopp 31 portféljen % 31 vid férsta Férsamring av forsamringmed  férsamring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillfallet PD 40% 60% december 2020 december 2020 december 2020 redovisningstillfallet PD 40% 60% december 2019 december 2019 december 2019
<=0,4% 400% 0,0% 0,0% 0,0 341,3 5% <=0,4% 500% 0,0% 0,0% 0,2 1906,7 23%
0,4%-0,8% 400% 0,0% 0,0% 0,0 645,8 10% 0,4%-0,8% 500% 0,0% 0,0% 0,8 3236,0 39%
0,8%-3,2% 400% 1,2% -0,3% 11 3989,2 60% 0,8%-3,2% 500% 25,3% -1,6% 2,4 2196,9 26%
3,2%-6,4% 400% 13,4% -9,7% 0,5 600,0 9% 3,2%-6,4% 500% 89,3% -2,0% 15 476,0 6%
6,4%-12,8% 400% 6,8% -21,9% 11 371,7 6% 6,4%-12,8% 500% 2,6% -15,7% 2,3 206,5 2%
12,8%- 400% 0,3% -7,6% 51 517,5 8% 12,8%- 500% 0,0% -0,8% 7,6 257,0 3%
Lanisteg 3 0,0% 0,0% 5,6 199,7 3% Lanisteg 3 7,2 85,8 1%
Total 1,2% -5,0% 13,5 6 665,2 100% Total 8,4% -2,3% 22,0 8 364,8 100%
Bolan Finland 2020-12-31 Bolan Norge 2019-12-31
Kreditfoérlustreservering paverkan av Kreditférlustreservering paverkan av
Okning av Okning av
Oféréndrad absolut LT PD Oféréandrad absolut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med absolut LT PD (1.9%) med
(1.9%) och sénkt 33% och héjd (1.9%) och sé&nkt 33% och héjd
PD intervall Troskelvérde gréans fér PD- gréns for PD- Kreditférlust- Andel av PD intervall Tréskelvarde gréns for PD- grans fér PD- Kreditforlust- Andel av
vid férsta Férsamring av forsamring med  férsamring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31 vid férsta Férsémring av férsamringmed  férsamring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillfallet PD 40% 60% december 2020 december 2020 december 2020 redovisningstillfdllet PD 40% 60% d ber 2019 d ber 2019 december 2019
<=0,4% 400% = = = <=0,4% 400% 0,0% 0,0% 0,0 512,3 8%
0,4%-0,8% 400% = = = 0,4%-0,8% 400% 0,0% 0,0% 0,0 1009,6 15%
0,8%-3,2% 400% 0,1 47,8 100% 0,8%-3,2% 400% 3,3% 0,0% 0,4 36721 54%
3,2%-6,4% 400% = = = 3,2%-6,4% 400% 64,4% -22,8% 0,2 440,0 7%
6,4%-12,8% 400% = = = 6,4%-12,8% 400% 54,5% -36,7% 0,6 426,0 6%
12,8%- 400% = = = 12,8%- 400% 3,3% -8,4% 2,9 470,5 7%
Lénisteg 3 Lénisteg 3 3,1 218,3 3%
Total 0,1 47,8 100% Total 8,1% -7,1% 7,4 6 748,8 100%
Ovrig verksamhet 2020-12-31 Ovrig verksamhet 2019-12-31
Kreditfoérlustreservering paverkan av Kreditférlustreservering paverkan av
Okning av Okning av
Oféréndrad absolut LT PD Oféréandrad absolut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med absolut LT PD (1.9%) med
(1.9%) och sénkt 33% och héjd (1.9%) och sé&nkt 33% och héjd
PD intervall Troskelvérde gréns fér PD- grans fér PD- Kreditférlust- Andel av PD intervall Tréskelvarde gréns fér PD- gréans fér PD- Kreditforlust- Andel av
vid férsta Férsamring av forsamring med  férsamring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31 vid férsta Foérsémring av férsamring med  férsamring med reserv 31 Bruttobelopp 31 portféljen % 31
redovisningstillfallet PD 40% 60% december 2020 december 2020 december 2020 redovisningstillfdllet PD 40% 60% d ber 2019 d ber 2019 december 2019
<=0,4% 61% = 6,3 1% <=0,4% 61% 0,0% 0,0% 0,0 7.9 1%
0,4%-0,8% 61% = 18,0 3% 0,4%-0,8% 61% 0,0% 0,0% 0,0 22,8 2%
0,8%-3,2% 61% = 330,6 46% 0,8%-3,2% 61% 0,0% 0,0% 2,3 479,7 46%
3,2%-6,4% 61% = 130,7 18% 3,2%-6,4% 61% 0,0% 0,0% 2,4 200,2 19%
6,4%-12,8% 61% = 131,8 18% 6,4%-12,8% 61% 1,0% -2,7% 4,4 2272 22%
12,8%- 61% = 93,0 13% 12,8%- 61% 1,1% -1,5% 15,7 96,0 9%
Lénisteg 3 0,0% 0,0% 2,7 6,7 1% Lénisteg 3 3,6 8,7 1%
Total 0,0% 0,0% 2,7 717,2 100% Total 0,8% -1,3% 28,4 1042,5 100%

Definition av fallissemang

Banken definerar ett lan som i fallissemang (credit

impaired), néar det uppfyller nedan kriterium:

Kvantitativt kriterium

Lantagaren ar mer &n 90 dagar sen med betalning

pa ett eller flera av sina kontraktsbetalningar (Eng.
contractual payments).

Bluestep | Arsredovisning 2020 Bluestep | Arsredovisning 2020 47




Ett 1an anses inte langre vara i fallissemang (dvs,
ha kurerats) nér det inte langre uppfyller ovan
angivna kriterium for fallissemang. Denna period
har faststallts genom att analysera sannolikheten
for att ett lan atergar till normal status efter att det
har definerats som i fallissemang.

Framatblickande information

| beddmningen av bade SICR och berakningen
av ECL anvands framatblickande information.
Banken har utfért analys av historisk data for att
identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler, kreditrisk och férvantade kreditforluster
for respektive portfol;.

Framéatblickande information ingar bade i
beddmningen av betydande 6kning av kreditrisken
samt i berdkningen av férvantade kreditférluster.
Fran analyser av historisk data har Banken
identifierat och beaktat makroekonomiska faktorer
som paverkar kreditrisk, PD dimensionen, och
darmed kreditforluster for de olika portféljerna.
Dessa faktorer baseras péa land och produkttyp.
Generellt ar de med PD mest korrelerade
faktorerna BNP-tillvaxt, arbetsldshet och rantor,
dar Banken identifierat starkast korrelation

mellan Bankens portfélj och marknadsréntan
(STIBOR 3 manader). Banken dvervakar

I6pande den makroekonomiska utvecklingen for
respektive land. Detta inkluderar att definiera
framatblickande makroekonomiska scenarier

for olika portféljsegment och overséatta dem till
makroekonomiska prognoser. Utgédngsscenariot
(Basscenariot) baseras p& antaganden som
motsvarar Bankens planeringsscenario och utifran
detta skapas alternativa scenarier som tar bade
en mer positiv och en mer negativ framtidsutsikt i
beaktande.

| allméanhet innebér en férsamring av en ekonomisk
framtidsutsikt, baserad pa prognostiserade
makroekonomiska faktorer for varje scenario,

eller en 6kning av sannolikheten for att varsta
ténkbara scenario skulle intréffa, en ékning av
bade antalet 1dn som dvergar fran Steg 1 till Steg 2
och de berdknade kreditreserveringarna. Daremot
kommer en forbattring av framtidsutsikterna,
baserad pa prognosticerade makroekonomiska
faktorer, eller en 6kning i sannolikhet fér basta
ténkbara scenario skulle intréffa, ha motsatt

effekt. Det ar inte mojligt att pa ett rimligt satt
isolera effekterna av férandringar i de olika
makroekonomiska faktorerna for ett visst scenario
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pa grund av sambandet mellan faktorerna samt
inbdrdes samband mellan nivan av pessimism,
som &r inneboende i ett visst scenario, och dess
sannolikhet att uppsta.

Férutom Basscenariot sa raknar aven Banken
fram andra méjliga scenarier i kombination med
sannolikheten for respektive scenario. Antalet
scenarier som tas fram bestdms genom att se till
att alla icke linjara samband &r tackta.

Antalet scenarier och vikterna fér dessa
utvarderas vid varje rapporteringstillfalle. Vid
1januari 2020 samt 31 december 2020 s
konstaterade Banken att tre scenarier tackte

alla icke linjara samband. Vikterna for respektive
scenario bestédms internt genom statistisk analys
och expertbaserad kreditbeddmning.

Beddmningen av SICR gbérs genom att anvénda
Livstids PD for respektive scenario och vikta
samman dessa med respektive sannolikhet,
tillsammans med kvalitativa indikatorer samt
backstop. Kombinationen av dessa komponenter
faststéller om kontraktet skall bedémmas som
Steg 1 eller Steg 2 och huruvida 12 manader
eller Livstids ECL skall anvéndas. Efter denna
utvardering s& mater Banken antingen ECL som
ett viktat 12 ménaders belopp (Steg 1) eller
viktat Livstidsbelopp (Steg 2 och Steg 3). Dessa
sannolikhetsviktade varden beréknas genom att
kora varje scenario genom den faststallda ECL
modellen och multiplicera den med lampliga
scenariovikter.

Som med varje ekonomisk prognos ar dessa
férvantade varden och sannolikheterna for
respektive scenario utsatta féor en hdég grad

av inneboende osékerhet och darfér kan

det faktiska utfallet vara signifikant skiljt fran
Bankens prognoser. Banken anser dock att dessa
prognoser ar det basta estimatet baserat pa de
mojliga utfall och Banken har analyserat de icke
linjara samband for varje portfolj for att faststélla
att de valda scenariorna representerar alla méjliga
scenarier.

Beaktande av makroekonomiska antaganden
De mest signifikanta antagandena som anvands
for att berakna ECL per 31 december 2020 finns
i tabellen nedan. Scenariorna "Bas”, "Optimistiskt”
och "Negativt” anvéands for alla portfdljer.

31December 2020 Vikt 2021 2022 2023

2024

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Bolan Sverige
Ranteantagande - 0,25 -0,25 -0,59 -0,72
optimistiskt

Bolan Sverige
Rdanteantagande 0,50 -0,25 -0,25 -0,25
- bas

Bolan Sverige
Ranteantagande - 0,25 -0,25 0,09 0,23
negativt

Boléan Sverige
Husprisindex - 0,25 1,05 1,05 1,05
optimistiskt

Boléin Sverige 0,50 1,02 1,02 1,02
Husprisindex — bas
Bolan Sverige
Husprisindex - 0,25 0,98 0,98 0,98
negativt

Bolan Norge
Husprisindex - 0,25 1,06 1,06 1,06
optimistiskt

Bolan Norge 0,50 1,03 1,03 1,03
Husprisindex — bas
Bolan Norge
Husprisindex - 0,25 1,00 1,00 1,00
negativt

-0,65

-0,07

0,52

1,05

1,02

0,98

1,06

1,03

1,00

-0,32 0,09 0,54 il AL7) 1,79 2,24

0,18 0,50 0,87 1,37 1,96 2,32

0,68 0,92 1,21 1,62 2,13 2,40

1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05

1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02

0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98

1,06 1,06 1,06 1,06 1,06 1,06

1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Regelverket stipulerar att Banken ska berakna
reserveringar under olika makroekonomiska
férutsattningar. Banken har valt att genomféra
berédkningen under ett Basscenario vilket
motsvarar den férvantade makroekonomiska
utvecklingen av de variabler som péaverkar

31December 2019 Vikt 2020 2021 2022

2023

reserveringarna. | kombination med Basscenariot
gors antagande om ett optimistiskt, dvs. en mer
positiv marknadsutveckling och ett negativt
scenario, dar marknaden ej utvecklas i linje med
antagandena i modellerna.

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Bolan Sverige
Ranteantagande - 0,25 -0,25 -0,59 -0,72
optimistiskt

Boléan Sverige
Rdanteantagande 0,50 -0,25 -0,25 -0,25
- bas

Bolan Sverige
Ranteantagande - 0,25 -0,25 0,09 0,23
negativt

Bolan Sverige
Husprisindex - 0,25 1,05 1,05 1,05
optimistiskt

Bolan Sverige 0,50 1,02 1,02 1,02
Husprisindex — bas
Bolan Sverige
Husprisindex - 0,25 0,98 0,98 0,98
negativt

Bolan Norge
Husprisindex - 0,25 1,06 1,06 1,06
optimistiskt

Bolan Norge 0,50 1,03 1,03 1,03
Husprisindex — bas
Bolan Norge
Husprisindex - 0,25 1,00 1,00 1,00
negativt

-0,65

-0,07

0,52

1,05

1,02

0,98

1,06

1,03

1,00

-0,32 0,09 0,54 1,12 1,79 2,24

0,18 0,50 0,87 1,37 1,96 2,32

0,68 0,92 1,21 1,62 2,13 2,40

1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05

1,02 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02

0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98

1,06 1,06 1,06 1,06 1,06 1,06

1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
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Andra framatblickande évervaganden som inte ett negativt respektive positivt scenario, déar 2020 Moderbolaget

ingdr i ovan scenarier, sdsom regulatoriska, lagliga sannolikheten for att de skulle intréffa beddms Reserveringar hanférliga till ) e B
- v . o . " . . . o, Affarsomrade Scenarier . " .,
eller politiska férandringar, har ockséa évervéagts, som rimlig, skulle tilldelas sannolikheter om 100 %. scenariot férdelning
men har inte ansetts ha nagon materiell paverkan Bolan Optimistiskt 39,9 1,7%
och darfér har ingen justering gjorts baserat pa Att notera fér den norska bolaneportféljen ger de Negativt 411 1.3%
dessa faktorer. Utvardering gors kontinuerligt vid olika scenariona samma férvantade kreditforlust. Sverige Optimistiskt 26.4 2.2%
varje rapporteringstillfalle. Foérklaringen ar den att dvriga parametrar i
v . s Negativt 27,6 -2,3%
modellen och foérvantat beteende i portfdljen °
Nedan visas kreditreserveringarna som skulle medfér att effekten av scenariona blir de samma. Norge Optimistiskt 135 0.0%
uppstatt per den 31 december 2020 med Negativt 135 0,0%
Finland Optimistiskt 0,1 0,0%
2020 Koncernen
Negativt 0,1 0,0%
Aff& ad s . Reserveringar hanférliga till Fordandring mot redovisad . o
arsomrade cenarier scenariot férdelning Ovrig verksamhet Optimistiskt 2,7 0,0%
Boldn Optimistiskt 39,9 1,7% Negativt 2,7 0,0%
Negativt 41,1 -1,3% Totalt Optimistiskt 42,7 1,4%
Sverige Optimistiskt 26,4 2,2% Negativt 43,9 -1,4%
Negativt 27,6 -2,3%
Norge Optimistiskt 13,5 0,0% 2019 Moderbolaget
Negativt 135 0,0% Affarsomrade Scenarier Reserveringar héanférliga _tiII Férdandring mot rfdovis_ud
scenariot férdelning
Finland Optimistiskt 0,1 0,0% Bolan Optimistiskt 218 1.6%
Negativt 01 0,0% Negativt 225 -17%
Ovrig verksamhet Optimistiskt 2,7 0,0% Sverige Optimistiskt 14,8 2.3%
Negativt 27 0.0% Negativt 15,5 -2,4%
Totalt Optimistiskt 42,7 1,4% Norge Optimistiskt 74 0.0%
Negativt 43,9 -1,4% Negativt 74 0.0%
Ovrig verksamhet Optimistiskt 28,1 1,1%
2019 Koncernen
Negativt 28,7 -1,1%
Aff& ad s . Reserveringar hénférliga till Foérandring mot redovisad
drsomrade cenarier scenariot férdelning Totalt Optimistiskt 50,3 0,5%
Bolan Optimistiskt 28,0 1,7% Negativt 51,6 -2,1%
Negativt 29,0 -1,8%
Sverige Optimistiskt 20,6 2,3%
Negativt 21,6 -2,4%
Norge Optimistiskt 7,4 0,0%
Negativt 7.4 0,0%
C")vrig verksamhet Optimistiskt 28,1 1,1%
Negativt 28,7 -1,1%
Totalt Optimistiskt 56,1 1,4%
Negativt 57,7 -1,4%
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Kreditrisk avseende finansiella motparter Maximal kreditriskexponering
Foéljande tabell redovisar Bankens samt Koncernens maximala kreditriskexponering per geografiskt omrade.

Kreditvirderingsinstitut och kreditbetygen som kreditvarderingsinstituten
Relationen mellan de olika kreditkvalitetsstegen tillhandahaéller definieras i tabellen nedan. “
2020-12-31 2019-12-31
Kreditkvalitetssteg Moody's Fitch S&P's Maximal kreditriskexponering Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
1 Ada - Aa3 AAA - AA- AAA - AA- Regeringar och centralbanker
2 Al - A3 A+ - A A+ - A- - Kreditkvalitetssteg 1 649,0 201,0 30,1 386,5 1136 -
3 Baal - Baa3 BBB+ - BBB- BBB+ - BBB- Total Regeringar och centralbanker 649,0 201,0 30,1 386,5 113,6 -
4 Bal - Ba3 BB+ - BB- BB+ - BB-
5 B1 - B3 B+ - B- B+ - B- Utlaning till kreditinstitut
6 <B3 <B- <=CCC+ - Kreditkvalitetssteg 1 505,5 13625 9,4 14777 1919 -
- Kreditkvalitetssteg 2 = = = - - -
Finansiella instrument som kvittats utestdende mellanhavanden mellan parterna ska - Utan rating - - - - - -
i balansrékningen eller omfattas av regleras med nettobelopp. ISDA-avtalen uppfyller Total Utlaning till kreditinstitut 505,5 13625 9,4 14777 191,9 -
nettningsavtal inte kriterierna for kvittning i balansrékningen
Banken ingér derivatavtal under International eftersom kvittning endast ér tilldten vid parts Féretag
Swaps and Derivatives Association ("ISDA”) oférmaga att reglera, samt att avsikt att
. . . . . ) . . - Utan rating (Koncerninterna fordringar) = = = - - -
ramavtal, vilket innebér att nér en motpart inte kan nettoreglera inte féreligger.
. o Total Féretag = = = - - -
reglera sina dtaganden avbryts avtalet och alla
Bankens situation 2020-12-31 Utléning till allménheten
. : . epia - Lé&n utan sdkerhet 750,1 - - 10311 - -
:e:OPP ?.T(m.mte kvittas i Bruttovdrde Ewlttnlngll q ISDA avtal Netto
alansrakningen alansrakning - Lan med sdkerhet i bostader 93927 6686,6 47,7 83696 67236 -
Derivat, rante- och 41,2 - - 412 Total Utléning till allménheten 101428 6 686,6 47,7 9 400,7 6723,6 -
valutarelaterade
Summa finansiella tillgangar 41,2 - - 41,2
"Obligationer och andra
rdntebdrande vdrdepapper”
DGR, (= Gl 55,8 - - 55,8 - Kreditkvalitetssteg 1 1035 184,3 = 253,7 280,3 -
valutarelaterade
Summa finansiella skulder 55,8 - - 55,8 - Kreditkvalitetssteg 2 - - - - B -
T?tal Obligationer och andra réntebérande 1035 184,3 _ 2537 280,3 B
vardepapper
Bankens situation 2019-12-31 Derivat
Belopp som inte kvittas i Bruttovérde Kvittningi ISDA avtal Netto - Kreditkvalitetssteg 1 153,2 31 - 1905 18,7 -
balansrakningen balansréakning
5 " - Kreditkvalitetssteg 2 = = = - - -
erivat, rdnte- oc
valutarelaterade 1470 - - 1470 - Utan rating 0,0 - - - - -
Summa finansiella tillgéngar 147,0 - - 147,0 Total Derivat 153,2 3,1 - 190,5 18,7 -
Derivat, réinte- och 171 B B 171 Ovriga tillangar
valutarelaterade
- Utan rating 77,2 6,0 0,7 87,3 75 -
Summa finansiella skulder 17,1 - - 17,1 .
Total Ovriga tillgangar 77,2 6,0 0,7 87,3 75 -
Summa 11631,2 8 443,5 87,9 11796,5 7 335,6 -
Total 20162,6 19132,0
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2020-12-31 2019-12-31
Léanefordringar
privatpersoner Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Moderbolaget Ej forfalina 9739,0 62139 47,7 8 967,0 6 216,4 -
20202251 AR Férfallna 30-60 dagar 195,3 182,9 . 270,8 2235 .
Maximal kreditriskexponering Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland Férfallna 60-90 dagar 64.3 77.9 _ 683 67.3 ~
Regeringar och centralbanker
Forfallna 90+ dagar 144,2 2119 = 94,6 216,5 -
- Kreditkvalitetssteg 1 646,0 201,0 30,1 383,5 113,6 -
Summa 10142,8 6 686,6 47,7 9 400,7 6 723,6 -
Total Regeringar och centralbanker 646,0 201,0 30,1 383,5 113,6 -
. Reserveringar 27,0 13,5 0,1 22,0 7,4 -
Utlaning till kreditinstitut
- Kreditkvalitetssteg 1 344,5 13625 9,4 875,5 191,9 -
- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - - Kreditrisk Moderbolag
- Utan rating = = = - - - 2020-12-31 2019-12-31
Lanefordringar
Total Utlaning till kreditinstitut 344,5 1362,5 9,4 875,5 191,9 - privatpersoner Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Ej forfallna 9739,0 6213,9 47,7 67173 6216,4 -
Féretag Férfallna 30-60 dagar 1953 182,9 - 197,5 2235 -
- Utan rating (Koncerninterna fordringar) 5,0 = = 683,2 - - Férfallna 60-90 dagar 64.3 77.9 _ 48,2 673 _
Total Féret 5,0 - - 683,2 - - 5
otalForetag Férfallna 90+ dagar 1442 2119 - 48,5 216,5 -
Summa 10142,8 6 686,6 47,7 7011,6 6 723,6 -
Utlaning till aliménheten
- Lan utan sdkerhet 750,1 - - 10311 - -
Reserveringar 27,0 13,5 0,1 16,1 7,4 -
- Léan med sdkerhet i bostader 93927 6 686,6 47,7 5980,5 6 723,6 -
Total Utlaning till allménheten 10142,8 6 686,6 47,7 7011,6 6 723,6 -
"Obligationer och andra 2020-12-31 2019-12-31
réntebdrande vérdepapper Ovriga finansiella tillgangar Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
- Kreditkvalitetssteg 1 10358 1843 - 2637 2803 - Ej férfallna fordringar 14884 17569 40,2 23957 611,9 -
- Kreditkvalitetssteg 2 = = = - - -
- Kreditkvalitetssteg 1 14111 1750,9 39,56 2 308,4 604,5 -
Total Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper 103,5 184,3 - 253,7 280,3 - - Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - -
- Utan rating 77,2 6,0 0,7 87,3 75 -
Derivat Forfallna finansiella fordringar - - - - - -
- Kreditkvalitetssteg 1 128,7 3,1 = 78,0 18,7 - Summa 1488,4 1756,9 40,2 2 395,7 611,9 -
- Kreditkvalitetssteg 2 - - - - - -
- Utan rating 0.0 - - - - - Reserveringar - - - - - -
Total Derivat 128,7 3,1 - 78,0 18,7 -
Kreditrisk Moderbolag
Ovriga tillangar
2020-12-31 2019-12-31
- Utan rating 33,7 6,0 0,7 32,0 75 - .
. Ovriga finansiella tillgangar Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Total Ovriga tillgangar 33,7 6,0 0,7 32,0 7,5 -
Ej férfallna fordringar 1261,3 1756,9 40,2 2305,9 611,9 -
- Kreditkvalitetssteg 1 12226 1750,9 39,5 15907 604,5 -
Summa 11 404,2 8 443,5 87,9 93175 7 335,6 -
Total 199356 16 653,1 - Kreditkvalitetssteg 2 = = = - - -
- Utan rating 38,7 6,0 0,7 715,2 75 -
Forfallna finansiella fordringar - - - - - -
Summa 1261,3 1756,9 40,2 2305,9 611,9 -

Reserveringar - - - - - -
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Kreditrelaterad koncentrationsrisk

Definition

Kreditrelaterad koncentrationsrisk definieras

som risken for ekonomisk férlust, negativ
resultatférandring eller vasentlig férandring

i riskprofilen pé grund av enskilda
motpartsexponeringar eller grupper av
motpartsexponeringar vars kreditrisk representerar
en vasentlig grad av samvariation.

Mitigering

Eftersom Banken enbart bedriver verksamhet

i Sverige, Norge och Finland, och den
utestaende laneportféljen i stort bestar av

lan med sakerhet, finns en viss exponering for
koncentrationsrisk inbyggd i affarsmodellen.
Koncentrationsrisken ar ett av fokusomradena
vid kreditbeddmning av kunder, och
Riskhanteringsfunktionen féljer fortlépande upp
och oberoende beddmer koncentrationsrisken
for att sakerstélla att riskprofilen &r i linje med
faststalld riskstrategi och hanteras péa ett korrekt
sétt. Riskhanteringsfunktionen rapporterar
koncentrationsrisken till styrelse och verkstallande
direktdr ménatligen.

For koncentrationsrisk beraknas Pelare |l
kapitalkrav under tre olika kategorier: individuell
koncentration, branschkoncentration och
geografisk koncentration. Det totala kapitalkravet
for koncentrationsrisk &r summan av kapitalkraven
for de tre olika kategorierna av koncentrationsrisk.
Utifran detta uppréatthaller Banken tillrackligt
kapital for den bedémda koncentrationsrisken.

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Definition

Kreditvarderingsjusteringsrisk definieras som risken
fér ekonomisk forlust, negativ resultatférandring
eller vasentlig féréandring av riskprofilen pa

grund av féréandringar i motpartskreditspridning
och marknadsriskfaktorer som driver
marknadspriser pé derivattransaktioner och
vardepappersfinansieringstransaktioner.

Mitigering

Kreditvarderingsjusteringsrisk harror till att

en motpart i en transaktion fallerar fére den
slutliga regleringen av transaktionen. Mer precist
innebar det att en justering gérs av mittpunkten
i marknadsvardet pa en portfolj av transaktioner
med givna motparter for att aterspegla det
aktuella marknadsvardet pa kreditrisken
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avseende motparten men exkluderar det aktuella
marknadsvardet pa institutets kreditrisk for
motparten.

Banken anvander OTC-derivat

for sina sakringsstrategier, och
kreditvarderingsjusteringsrisken &r mycket kanslig
for marknadens 16pande varderingar samt villkoren
for transaktionen.

Banken utvarderar och rapporterar kontinuerligt
exponeringar av kreditvarderingsjustering. Eftersom
kreditvarderingsjusteringsrisk &r en foljd av
sékringsaktiviteter, och den genomsnittliga I16ptiden
for dessa aktiviteter ar kortare &n tre ér, vidtas inga
séarskilda ytterligare mitigerande atgéarder.

Valutakursrisk

Definition

Valutakursrisk &r en underriskkategori till
marknadsrisk, och definieras som risken for
ekonomisk forlust, negativ resultatférandring eller
vasentlig foréandring i riskprofilen pa grund av
valutakursférandringar.

Mitigering

Mot bakgrund av Bankens verksamhet i Norge

och Finland, och viss finansiering i andra valutor,

ar Banken exponerad for marknadsrisk relaterad

till forandringar i valutakurser. Treasury-funktionen
sékrar valutakursrisken genom derivat samt genom
att valutamatcha skulder och tillgdngar. Det finns en
dokumenterad process for att hantera exponering
for marknadsrisker och faststallda policyer och
instruktioner.

Kénslighetsanalys vid en momentan
valutaféréandring om 10%

Av tabellen nedan framgar nettopositionen i
utlandska valutor per balansdagen.

Véarde- Vérde-

féréndring féréndring

Belopp i Tkr 2020-12-31 -10% +10%
EUR position 10 866 -1087 1087
GBP position 183 -18 18
NOK position 304 335 -30 434 30434
Resultateffekt 315 384 -31538 31538
Véarde- Véarde-

féréndring féréndring

Belopp i Tkr 2019-12-31 -10% +10%
EUR position 1198 -120 120
GBP position 202 -20 20
NOK position 258 846 -25 885 25 885
Resultateffekt 260 245 -26 025 26 025

En férandring av relevanta valutakurser i
forhallande till svenska kronan med -10 procent
skulle per balansdagen innebéara en momentan
nettoresultateffekt, ej justerat for skatt, uppgaende
till -31,5 Mkr (-26,0 Mkr). Effekt pa eget kapital
skulle bli -24,8 Mkr (-20,4 Mkr). En férandring med
+10 procent skulle per balansdagen innebéra en
momentan nettoresultateffekt uppgaende till 31,5
Mkr (26,0 Mkr). Effekt pa eget kapital skulle bl
24,8 Mkr (20,4 Mkr).

Ranterisk i bankboken

Definition

Ranterisk i bankboken &r en underriskkategori
till marknadsrisk, och definieras som risken for
ekonomisk forlust, negativ resultatférandring
eller vasentlig férandring i riskprofilen péa grund
av férandringar i marknadsrantor som paverkar
exponeringarna.

Mitigering

Ranterisken harrdr till intdkter och marknadsvérde
pa en laneportfol; till foljd av osékra framtida rantor.
| synnerhet kan Banken drabbas av forluster eller
minskade intakter da rantor fluktuerar 6ver tid, och
saval tillgangs- som skuldbasen utgdr en blandning
av fasta och rérliga réantebarande poster med

olika lI6ptider och tidpunkter for ranteomlaggning.
Banken ar darmed exponerad for risken for
forluster som uppkommer av negativa rérelser i
marknadsrantor och fran den ut- och inlaning som
Banken erbjuder.

Enligt Finansinspektionens metod for att bedéma
individuella risktyper ar exponeringar for ranterisker
som uppkommer som en féljd av réntefluktuationer
en del av Pelare |l kapitalkravet. Banken hanterar
ranterisken aktivt genom att matcha fasta och
rorliga rantor, och l6ptider for tillgangar och
skulder, eller nar det inte ar mojligt d&ven genom att
reducera risken med hjalp av sékringsinstrument.
Genom att anvanda ett antal olika stresscenarier
berédknas rénterisken under ogynnsamma
férhallanden. Om exponeringen skulle éverskrida
faststallda limiter, eller ar nara att gora det, ingar
Banken nya sékringsinstrument for att reducera
ranteexponeringen till en nivéd som ligger inom de
satta limiterna.

Treasury-funktionen féljer upp och rapporterar
manatligen samtliga aspekter av rénterisk

till styrelse och verstéllande direktdr, liksom
riskhanteringsfunktionen som gér oberoende
uppfoéljning och rapportering.

Kénslighetsanalys om marknadsréntan
férandras med 200 baspunkter ("bp”)

Bankens berakningar for ranteriskexponeringar

ar baserade pa Finansinspektionens metoder

for bedémning av enskilda risktyper inom

Pelare Il kapitalkravet. Tabellerna nedan visar
exponeringen vid en positiv/negativ férandring av
marknadsrantorna om 200bp.

Risk, % av
Tkr Foérdandring Absolut risk kapitalbas
Héjda réntor +200bp 2139 0,14%
Sdnkta réantor -200bp -3 817 -0,25%

Beréakningen utgér frdn antagandet att
marknadsrantorna stiger/sjunker med 200bp
och anger den momentana férandringen i det
ekonomiska vardet fér Banken.

Risk, % av
Tkr Férdndring Absolut risk kapitalbas
Héjda réntor +200bp 737 0,10%
Sdnkta réntor -200bp -33 730 -4,20%

Berakningen utgar fran antagandet att
marknadsrantorna stiger/sjunker med 200bp och
anger férandringen i rantenettot fér Banken under
de narmaste 12 manaderna.

Likviditetsrisk

Definition

Likviditetsrisk definieras som risken for ekonomisk
forlust, negativ resultatférandring eller vasentlig
férandring i riskprofilen pa grund av att inte
kunna fullgéra betalningsforpliktelser vid en viss
forfallodag utan att kostnaden for att erhalla
medlen &kar avsevart.

Mitigering

Den faststallda riskaptiten avseende likviditetsrisk
ar |14g. Banken ska bibehélla en tillracklig
overskottslikviditet i en likviditetsreserv for att
kunna klara oférutsedda utfléden av kontanta
medel. Likviditetsreserven bestar enbart av
likvida vardepapper med hogt kreditbetyg
(statsobligationer och sékerstéllda obligationer)
och bankmedel i enlighet med Bankens
Liquidity and Financing Risk Management
Policy. Styrelsen har faststéllt en minimigrans for
den likviditetsreserv och likviditetsbuffert som
Banken alltid ska uppréatthéalla. Férdelningen av
likviditetsreserven framgar av figuren pa néasta
sida.
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Likviditetsreserv

Stats- och
kommunobligationer
Séakerstallda
obligationer

m Centralbanker

u Kreditinstitut

Banken ar huvudsakligen exponerad for
likviditetsrisk hanforlig till inlaning fran
allmanheten samt refinansiering av emitterade
vardepapper (RMBS, seniora icke sakerstallda
obligationer samt sékerstéllda obligationer) och
kreditfaciliteter. Diversifiering av finansieringen
medfor att likviditetsrisken reduceras. Lopande
rantebetalningar och amorteringar under
RMBS-finansieringen ar val matchade med
motsvarande fldden hanfoérliga till de underliggande
bolanetillgédngarna, vilket ocksa reducerar

likviditetsrisken. Eftersom Banken diversifierar sina
finansieringskallor &r egenskaper och prissattning
for inlaningsprodukterna utformade for att
maximera férhallandet mellan kostnad och effektiv
riskhantering. Banken har inlaning fran allmanheten
i Norge och Sverige, denna inlédning utgors till
27% av fastrantekonton (éver 3 manaders 16ptid)
och 73% av rorliga sparkonton samt omfattas

av respektive lands insattningsgarantier, vilket
ytterligare reducerar likviditetsrisken. Banken
erbjuder olika inldningsprodukter beroende pa
Bankens behov och marknadspriser och inférlivar
denna risk i sitt beslutsfattande.

Treasury-funktionen svarar fér verksamhetens
I6pande hantering av likviditetsrisker, och
rapporterar pé daglig basis till styrelseordféranden,
verkstéllande direktéren, CFO och CRO, samt till
styrelsen i handelse av limitévertradelser. Bankens
verkstéllande direktér avger dven méanatligen
rapport éver hantering av likviditet och likviditetsrisk
till styrelsen.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Likviditetsreserv
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 402,3 266,0 402,3 266,0
Utlaning till kreditinstitut 19454 16817 17164 10673
Vurdepcpper_emltterqde eII.er garanterade av stater, centralbanker 4384 2094 4384 209.4
eller multinationella utvecklingsbanker
Sdkerstdllda obligationer emitterade av andra institutioner 287,8 534,1 287,8 534,1
Summa 3073,8 2691,2 28449 2076,8

Tal i ovanstédende tabell innehéller upplupen réanta. LCR och NSFR beréknas och 6vervakas varje manad.
Tabellen nedan visar LCR respektive NSFR fér den Konsoliderade situationen.

Konsoliderad situation

2020-12-31 2019-12-31

Likviditetstackningsgrad (LCR) %
Likvida tillgangar niva 1
Likvida tillgangar nivé 2
Hégkvalitativa likvida tillgangar
Kundinlaning
Ovriga kassautfléden
Kassautfloden
Infléde fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder
Ovriga kassainfléden

Kassainfléden (max. 75% av Kassautfléden)

Nettofinansieringskvot (NSFR) %
Tillgéinglig stabil uppléning

Erforderlig stabil upplaning

439 361
987,8 7114
87,8 2155
1075,6 926,9
939,8 918,2
411 109,9
980,9 1028,1
211,4 218,0
1700,1 1560,5
735,7 771,1
133 118
18,3 16,2
13,7 13,8
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Operativ risk

Definition

Operativ risk definieras som risken fér ekonomisk
forlust, negativ resultatforandring eller véasentlig
férandring i riskprofilen péa grund av otillrackliga
eller misslyckade interna processer, personal,
system eller fran externa handelser, och inkluderar
legal risk.

Mitigering

Banken har tillgang till en rad atgarder och verktyg
for att identifiera, beddma, hantera, évervaka,
kontrollera, dokumentera och rapportera operativa
risker. Detta har under &ren utvecklats till en
gedigen uppsattning policyer, instruktioner,
processer, rutiner och férfaranden for att
sékerstélla att t ex personalen har ratt kompetens,
utbildning och arbetslivserfarenhet for att halla

de operativa riskerna i verksamheten pé en
acceptabel niva, och att processer och IT-system
fungerar som de ska.

Som en del av ramverket for riskhantering
genomfér samtliga avdelningar inom
affarsverksamheten sjalvriskutvardering av sin
verksamhet tva ganger per ér, for att fanga upp
risker som annars skulle kunna ha foérbisetts.
Identifierade operativa risker delas in utifran
dess sannolikhet att intraffa och effekten av

en s&dan handelse. Materiella risker reduceras
genom sakerstéallande av processer, rutiner och/
eller kontroller, vilket aven ékar kunskaperna och
medvetenheten hos personalen och bidrar till att
sprida en samsyn for operativa risker inom Banken.

Banken genomfér aven regelbundet uppféljningar
och kontroller av verksamheter som utférs av
tredjepartsleverantodrer for att bibehalla styrning
och kontinuitet av verksamheten.

Genom ett incidentrapporteringsverktyg kan
personalen rapportera och vidarebeordra
incidenter for vidare analys och uppféljning.
Riskhanteringsfunktionen évervakar rapporterade
incidenter kontinuerligt, och foljer upp dessa i
samarbete med berdrd personal och ansvariga i
verksamheten for att sakerstalla att ratt atgarder
vidtas och for att forhindra att incidenterna
aterupprepas. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar incidenter till bAde RiCO, verkstallande
direktéren och styrelsen.

IT-relaterade risker mitigeras i synnerhet

genom utveckling av pélitliga IT-system med
inbyggda kontroller, avstdmningar, backup-
processer och kontinuitet i verksamheten genom
beredskapsplaner, kontinuitetsplaner samt
aterstallningsplaner i handelse av en materiell
storning. Det genomfoérs fortldpande tester av
planer for kontinuitetshanteringen, och det bedrivs
ett strukturerat arbete for att skydda information.
For att starka detta arbete pégar en kontinuerlig
dversyn av processer och arbetsséatt som

syftar till att férbattra och komplettera Bankens
informationssakerhet.

NPAP &r en etablerad process for att analysera
och utvéardera risker som underlag for att

godkanna nya eller &ndrade produkter, tjanster,
system och material organisationsférandringar.

Vidare arbetas proaktivt med att férhindra, och
starka férmagan att hantera, allvarliga handelser
som kan péverka verksamhetsutdvandet eller
IT-system. Verksamhetskontinuitetsplaner finns
som beskriver hur Banken ska fungera vid
allvarliga stérningar, och planerna testas arligen
for att sékerstalla att de ar val anpassade till
verksamheten och befintliga systemmiljder.

Den l6pande forvaltningen av laneportfoljer
och administration av inldningskonton i Sverige
hanteras av dotterbolaget BSAB. Férvaltningen
av laneportfolj och administration av
inldningskonton i Norge hanteras av den norska
laneadministrationsavdelningen (Norla) som &r
en del av Banken. Forvaltningen av laneportfol] i
Finland hanteras av den finska Filialen.

Ovriga risker

Utdver de risker som har néamnts ovan genomfors
aven riskbeddmningar for évriga risker som
Banken ar, eller skulle kunna, exponeras for, sdsom
strategisk risk, afféarsrisk, dvriga marknadsrisker
(avvecklingsrisk och kreditspreadrisk),
finansieringsrisk, kreditrisk i likviditetsreserven,
matchningsrisk, regulatorisk risk, ryktesrisk, och
milj6-, sociala- och styrningsrelaterade risker.

Av dessa dvriga risker beddms vissa kvantitativt
som en del av Bankens IKLU, och ingér i
beddmningen av Pelare Il kapitalkravet for att for
att allokera kapital for att sakerstalla en fortsatt
finansiell stabilitet.

Bluestep | Arsredovisning 2020 E



Not 3. Rapportering av rorelsesegment
e

Ovrig  Elimineringar,
Resultatrakningen 2020 Bolan Sverige Bolan Norge Boléan Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Rdénteintakter 565,5 539,8 0,6 88,8 -26,3 1168,3
Rdntekostnader -169,0 -195,4 -0,0 -15,4 20,4 -359,4
Réntenetto 396,5 344,4 0,6 73,4 -6,0 808,9
Summa rérelsens intdkter 413,1 357,5 0,5 71,1 -6,0 836,3
Summa rérelsens kostnader -290,7 -235,0 -31,9 -23,0 0,0 -580,7
Resultat fére kreditférluster 1224 1225 -31,4 48,0 -6,0 255,6
Kreditférluster, netto -10,6 -16,0 -0,1 -13,4 - -40,1
Rérelseresultat 111,8 106,5 -31,5 34,6 -6,0 215,5
Allokerad skatt* -18,9 -28,2 = -8,1 -6,0 -61,1
Koncernbidrag - - - - - -
ARETS RESULTAT 93,0 78,3 -31,5 26,6 -11,9 154,4

Ovrig Elimineringar,
Resultatrakningen 2019 Bolan Sverige Bolan Norge Bolén Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Rdénteintakter 593,6 519,0 - 1116 -60,9 1163,2
Rdantekostnader -185,2 -172,0 - -17,6 30,6 -344,2
Réntenetto 408,3 347,0 - 94,0 -30,2 819,0
Summa rérelsens intdkter 513,4 350,3 - 92,4 -107,6 848,5
Summa rérelsens kostnader -355,3 -210,0 - -58,5 109,6 -514,3
Resultat fére kreditfoérluster 158,1 140,3 - 33,9 1,9 334,2
Kreditforluster, netto -9,6 -7,0 - -43,1 - -59,7
Rorelseresultat 148,5 133,3 - -9,3 1,9 274,5
Allokerad skatt* -8,9 -36,6 - - 1,8 -43,6
Koncernbidrag - - - - -85,3 -85,3
ARETS RESULTAT 139,6 96,8 - -9,3 -81,5 145,6

*Allokerad skatt anvands fér allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och ér inte ett matt som direkt ar reglerat i IFRS.

Ovrig  Elimineringar,
Balansrdkningen 2020-12-31 Bolan Sverige Bolan Norge Bolan Finland verksamhet dvriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 505,8 13625 9,1 = = 18774
Utlaning till allmé@nheten 9416,1 6 651,7 47,7 - - 16 115,5
In- och uppldaning fran allmé@nheten 4589,3 8 023,7 - - - 12612,9
Tillgdngar som innehas for B _ _ 714,6 _ 714,6

forsaljning

Koncernen

Ovrig  Elimineringar,
Balansrdkningen 2019-12-31 Bolan Sverige Boladn Norge Bolan Finland verksamhet ovriga poster Totalt
Utlaning till kreditinstitut 14777 191,9 - - - 1669,6
Utlaning till allmé@nheten 83945 6741,4 - 10141 - 16 150,0
In- och uppléning frén allmé&nheten 4 316,0 7 105,4 - - - 114214

Roérelsesegmentsrapporteringen bygger pé
Koncernens redovisningsprinciper, organisation
och internredovisning. Marknadsbaserade
ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten,
medan alla kostnader inom IT och &vriga
koncernfunktioner samt koncernstaber fors

via sjalvkostnadsbaserade internpriser till
rorelsesegmenten. Fér granséverskridande
tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for
internprissattning.

Hogste verkstallande beslutsfattare ar
verkstéllande direktér ("VD”). Till VD rapporterar
CCO Sverige, CCO Norge, och CCO Finland. |
deras ansvar ingéar respektive boldnesegment.

Respektive CCO styr sina verksamheter utifran

tydligt uppsatta mal vad galler utveckling av
nyutldning, 1nebok, intékter och kostnader samt

Not 4. Rantenetto

dartill kopplade nyckeltal. Utdver detta styrs
verksamheterna mot férbattrad kvalitet och
kostnadseffektivitet genom ékad effektivitet i olika
processer.

Bolaneverksamheten ar fordelad pa Bolan Sverige,
Bolan Norge och Bolan Finland. Till Bolan Sverige
inkluderas samtliga bolag inom Koncernen som
bedriver boladneverksamhet (Banken, BFF1 och
Step 4) och som tillhandhaller supportfunktioner
(BSAB). Bolan Norge bestar av norska Filialen.
Bolan Finland bestar av finska Filialen. | évrig
verksamhet ingér privatldneverksamhet, vilken
bedrevs inom Banken i Sverige.

Medeltal heltidsanstéllda ar for Bolan Sverige 199
st (191 st), Bolan Norge 67 st (72 st), Bolan Finland
9 st (O st) och fér 6vrig verksamhet O st (11 st).

2020 2019 2020 2019

Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 0,3 6,4 0,6 8,5
Utlaning till allmanheten 1168,7 11478 1156,6 993,0
Derivat - - - -
Obligationer -0,7 8,9 21,2 40,4
Koncerninterna l&n = - 3,8 18,5
Ovrigt - 01 - 01
Summa ranteintakter 1168,3 1163,2 1182,2 1060,4
Varav:

:g:li?ii\:\:s:tt:;:?ondz:cnsiella poster berdknade enligt 1162,6 1153,4 1150,8 1000.6
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -9,2 -23,1 -6,4 -

In- och uppléning frén allménheten -206,8 -199,6 -304,6 -384,5

Derivat -66,7 -52,1 -47,2 -16,9

Obligationer -55,1 -43,0 -37,2 -11.1

Ovrigt -21,7 -26,3 -17,9 -17,9
Summa rdantekostnader -359,4 -344,2 -413,3 -430,5
Varav:

Eggifil\(/c:;tnr;:ieert;rj::nﬁnqnsiellc poster berdknade enligt -2376 2491 -328.9 -402,5
Summa 808,9 819,0 768,8 629,9

Privatlaneportfoéljen &r redovisad under 6vrig verksamhet.
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Not 5. Leasing

Nyttjanderétter ar klassificerade som materiella

anlaggningstillgangar i balansrakningen och

klassificerad som 6vriga skulder i balansrakningen.

Den marginella laneréntan vid ingdngen av aret var

balanserar mot likvardig leasingskuld som &r 2,70%.
2020 2019

IB nyttjanderattsvdarde
Lokaler 51,4 20,0
Ovrigt 0,2 0,4
Summa 51,6 20,5
Tillkommande nyttjanderdtter
Lokaler 7,3 44,4
Summa 73 44,4
Avskrivningsbelopp av nyttjanderdéttsvarde
Lokaler -12,3 -13,0
Ovrigt -0,1 -0,2
Summa -12,4 -13,2
UB nyttjanderattsvérde
Lokaler 46,5 51,4
Ovrigt 01 0,2
Summa 46,5 51,6
Réntekostnad fér leasingskuld
Lokaler 1,0 0,8
Ovrigt 0,0 0,0
Summa 10 0,8
Totalt kassautflode 2020-12-31 2019-12-31
Lokaler 15,2 12,9
Ovrigt 0,5 0,6
Summa 15,7 13,5
Kassautfléde framtida hyreskostnader 2020 <lar 1-5ar >5ar
Lokaler - 32,6 17,4
Kassautfléde framtida hyreskostnader 2019 <lar 1-5ar >5ar
Lokaler 12,8 47,5 1,2
Loptidsanalys av skuld 2020 <lar 1-3 ar 3-5ar >5ar
Lokaler = 3,2 25,4 17,8
Ovrigt 0,0 01 - -
Loéptidsanalys av skuld 2019 <1lar 1-3 ar 3-5ar >5ar
Lokaler 0,9 - 29,6 20,9
Ovrigt 0,0 0,2 - -
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Not 6. Nettoresultat av finansiella

transaktioner

2020 2019 2020 2019
Obligationer - orealiserade vardeférandringar 8,0 -10 8,0 -1,0
Rdénterelaterade derivat - orealiserade vardeférandringar -6,6 -2,6 -3,6 -24,1
- realiserade vardeféréndringar 7,0 8,0 7,0 8,0
Emitterade vardepapper och tillhérande valutarelaterade derivat 12,3 71 12,2 0,8
- orealiserade vardeféréandringar
Valutakursférdndring évriga fordringar och skulder -15,9 4,6 -16,0 4,7
- orealiserade vardeféréndringar
Sdakringsredovisning - vardeférdndring for sdkrad post* 73,3 -18,2 73,3 -18,2
Sdkringsredovisning - vardeférdndring fér sakringsinstrument* -71,6 18,5 -71,6 18,5
Rantekompensation vid fortidslosen 9,9 1,6 9,5 0,7
Summa 16,4 17,9 18,9 -10,7

*Avser utfall sékringsredovisning av verkligt varde fér portféljsékring av rénterisk.

Samtliga derivatavtal i Koncernen &r ingangna for att sakra rante- eller valutarisker i Koncernens
verksamhet och samtliga réntebérande vardepapper ingér i Koncernens likviditetsportfol;.

Not 7. Ovriga rérelseintékter

2020 2019 2020 2019
Aviseringsavgifter 10,6 10,8 36,9 84,3
Vdrderingsavgifter 0,5 0,7 0,5 0,7
Summa 11,1 11,5 37,4 85,0
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Not 8. Allmanna

administrationskostnader

Not 10. Loner, arvoden och ovriga

ersattningar

| Koncomen | Styrelsen pensionstillskott. Uppsagningstiden for VD ér tolv
. " " manader. Avgan rlag for VD samt &vri
2020 2019 2020 2019 Bankens arsstamma faststaller styrelsens arvode. | 3 aie b \;g; gsve:e agfo | sa t_ O(;/_ 'Qda I
Personalkostnader Styrelsen bestod vid arets slut av sju ledamoter. edande beta .nlngs ava[e re.g eras aY individueia
Lner och arvoden P 1678 P 1504 avtal. Information om ersattningar enligt
' ' ' ' . . . Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
Rérliga erséttningar -12,8 -85 -12,4 -8,4 For deltagande i styrelsens arbete i Banken, om erséttningspolicy (FFFS 2011:1) &r publicerad
Sociala avgifter -55,5 -50,3 -52,6 -47,4 samt styrelsens kommitté ARCCO, har styrelsen o0& Bankens webbplats :
Pensionskostnader 16,0 187 153 181 ersatt sex av ledamoéterna med totalt 4 796 Mkr '
. under 2020. Det har ej utgatt nadgot arvode for
Ovriga personalkostnader -33,6 -13,2 -32,3 -12,4 H °
o . resterande styrelseledaméter. Pens'°nsataganden
Avgar aktiverade I6nekostnader 30,0 14,1 25,8 11,9 | den svenska verksamheten tillémpas en
Summa -286,2 -244,4 -273,5 -233,7 . . « . : ,
Ledande befattnmgshavare avg|f;csbestamc|1:dpen3|lonsp||:n |rgplementerid5i/or
r . . . . samtliga anstallda enligt vilken det avsatts 4,56%
Ovriga administrationskostnader Ersattrjmg.tnl VD och andra individer identifierade av den anstélides bruttoldn pa manadsbasis samt
Adminstrationskostnader in- och upplaning fran allménheten -1,0 -0,7 -6,1 -5,7 som sarskilt reglerad p.ersonal b?slu.tas av L 30% pa inkomster éver 7,5 inkomstbasbelopp
styrelsen efter beredning av ersattningskommittén. . .
Adminstrationskostnader utldning till allméanheten -5,2 -6,5 -271 -21,7 . . . ) (I enllghet med BTP—pIan). | den norska Filialen
Erséttning till andra ledande befattningshavare avsatts 5% av bruttoldnen pd manadsbasis samt
Externa tjdnster s -415 B -376 beslutas av VD och i vissa fall efter samrad med o 2 .
. N . r o 8% pé inkomster mellan 7,1-12 inkomstbasbelopp.
Ovriga administrationskostnader -198,3 -183,5 -206,4 -186,1 medlemmar i styrelsen. Ersattning till VD och | den finska Filialen avsatts 715% av bruttolénen
. .. .. y ]
Summa -231,8 -232,2 -263,0 -251,1 ledande befattningshavare utgérs av grundlén, t5r alla under 52 ar och &ver 62 &r. Fér alla som &r
rorlig 16n som utgér i form av bonus samt o ' .
9 9 mellan 52-62 &r satts det av 8,65% av bruttolénen.
Totala Alimé@nna administrationskostnader -518,0 -476,7 -536,5 -484,8

Loner och ersattningar - Styrelseledaméter och VD

Belopp i Tkr 2020 Lén Rérlig erséttning Pension Total
- - VD - Bjérn Lander 3760 = 489 4249
Not 9. Upplysningar om revisorns arvode : - m
am - Styrelseledamot - Toby Franklin 438 - - 438
oc h kost n a d se rsa tt n I n g Styrelseledamot - Géran Bronner (avgick som styrelseledamot i augusti 596 - - 596
2020)
Styrelseledamot - Lars Wollung 329 = = 329
Styrelseledamot - Sofia Arhall Bergendorff 329 - - 329
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Styrelseledamot - Rolf Stub (tilltrédde som styrelseledamot i augusti 2020) 2 392 - - 2 392
Ernst & Young AB
Styrelseledamot - Simon Tillmo (tilltrédde som styrelseledamot i augusti - - - -
Revisionsuppdrag 2277 1843 1678 1209 2020)
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 363 418 363 267 Styrelseledamot - Andreas Pettersson Rohman (avgick som styrelseledamot = = = =
i maj 2020)
Summa 2640 2261 2042 1476
Styrelseledamot - Albert Gustafsson - - - -
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 7 personer 10 888 884 2218 13 990
Totala I6ner och ersdattningar 2020 19 445 884 2707 23 036

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning
for den lagstadgade revisionen. Arbetet
innefattar granskningen av arsredovisningen

och bokfdringen, styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning samt arvode for

revisionsradgivning som lamnats i samband
med revisionsuppdraget. Allt annat ar
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget,
skatteraddgivning eller évriga uppdrag.

*60% av beloppet ar uppskjutet i fem ar i enlighet med Bolagets erséttningspolicy.
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Léner och erséttningar - Styrelseledaméter och VD

. Lén Rorlig ersattning* Pension Total
Belopp i Tkr 2019
Medelantalet anstéallda med férdelning pé kvinnor och mén 2020 2019 2020 2019
VD - Bjorn Lander (tilltrédde som VD september 2019) 470 - 114 584 _
Sverige
VD - Rolf Stub (avgick som VD september 2019) 5228 - 117 5 346
Kvinnor 103 102 92 91
Styrelseordférande - Per-Arne Blomquist 682 - - 682 .
Man 96 100 85 86
Styrelseledamot - Toby Franklin 420 - - 420
Summa 199 202 177 177
Styrelseordférande - Harry Klagsbrun (avgick som ordférande maj 2018) 472 - - 472
Styrelseledamot - Géran Bronner 315 - - 315
Norge
Styrelseledamot - Lars Wollung 210 - - 210
Kvinnor 33 34 33 34
Styrelseledamot - Andreas Pettersson Rohman - - - -
Mén 34 38 34 38
Styrelseledamot - Albert Gustafsson - - - -
Summa 67 72 67 72
Styrelseledamot - Sofia Arhall Bergendorff - - - -
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 7 personer 6432 1265 2020 9716 Finland
inlan
Totala Iéner och ersattningar 2019 14 229 1265 2 251 17 745
Kvinnor 1 - 1 -
*60% av beloppet ér uppskjutet i fem ar i enlighet med Bankens erséattningspolicy. Mdn 8 - 8 -
Summa 9 - 9 -
Léner och ersattningar - Ovriga anstéllda m Moderbolaget
Totalt 275 274 253 249
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Léner och andra ersattningar 181191 162 189 173 316 155 905
u u o
Pensionskostnader 15955 18 735 15 295 18 068
Not 11. Immateriella tillgangar
Sociala avgifter 55 484 50 273 52 588 47 394
Ovriga personalkostnader 33 556 13 224 32 275 12 380 m Moderbolaget
Totala Iéner, ersattningar och pensionskostnader 286 186 244 421 273 475 233 748 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden 240,9 182,0 215,1 157,3
Moderbolaget Inkép 40,4 58,3 39,9 57,1
Konsfoérdelning i styrelsen och ledningen 2020 2019 Arets valutakursdifferenser -1,9 0,6 -1,9 0,6
Styrelsen Utrangering -1,56 - - -
Kvinnor 1 1 Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 277,9 240,9 253,0 215,1
Mén 6 6
Summa 7 7 Ingdende ackumulerade avskrivningar -145,8 -124,1 -131,6 -113,8
Arets avskrivningar enligt plan -31,1 -21,7 -26,4 -17,2
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstéllande direktéren Arets valutakursdifferenser 1,6 -0,1 1,8 -0,5
Kvinnor 3 3 Nedskrivningar -9,5 - -8,8 -
Mén 6 5 Utrangering 15 - = -
Summa 9 8 Utgaende ackumulerade avskrivningar -183,3 -145,8 -165,0 -131,6
Ingéende egenupparbetade anskaffningsvérden 12,5 - 10,8 -
Periodens egenupparbetade immateriella tillgangar 17,5 12,5 15,1 10,8
Utgdende egenupparbetade anskaffningsvarden 30,0 12,5 25,8 10,8
Ingdende egenupparbetade avskrivningar -1,6 - -1,1 -
Arets avskrivningar enligt plan -4,3 -1,6 -3,6 -11
Nedskrivningar -1,9 - -1,9 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -7,8 -1,6 -6,7 -1,1
Utgéende planenligt restvérde 116,8 107,6 107,1 94,2
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Inkdp av immateriella tillgdngar bestar av en kombination av inkdp av IT-system och internt upparbetade system- u um
och programutvecklingskostnader. Omrékning av utlandsverksamhet medfér en valutakursdifferens om 1,6 N ot 13. Kred Itfo rI uster netto
Mkr (-0,5 Mkr) per balansdagen. Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan &rets avskrivningarenligt plan i

balansrdkningen och darets avskrivningar i resultatrékningen. Genomsnittlig &terstédende 16ptid ér 39,0 ménader

(41,0 ménader). Reserveringar i enlighet med IFRS 9 berdknas - faststallande av en betydande 6kning i kreditrisk

med hjalp av kvantitativa modeller som - vardering av bade forvantade kreditférluster

b"ygger pa mfjata Och_ f.mtaganden gjorda av till foljd av fallissemang inom de kommande 12
féretagsledningen. Féljande punkter kan ha stor . R o
manaderna och férvantade kreditférluster under

N ot 12 i M ate rie"a ti I Iga nga r paverkan pa nivan av reserveringar: tillgngens resterande Ioptid
—=cw—
——c—

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kreditférluster 2020 2019 2020 2019

Ingéende ackumulerade anskaffningsvérden 90,6 23,6 24,2 21,3
Periodens nettoreservering 13,9 -6,7 13,4 -7,0

Inkép 8,0 2,8 15 2,8
varav Steg 1 91 -1,4 9,0 -1,7

Materiella anldggningstillgéngar enligt IFRS 16 = 64,0 = -
. varav Steg 2 10,1 -2,8 10,1 -3,6

Arets valutakursdifferenser -0,5 0,1 -0,5 01
varav Steg 3 -5,4 -2,5 -5,7 -1,7

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 98,2 90,6 25,2 24,2
Reservering fér poster utanfér balansrékningen - - - -

Ingdende ackumulerade avskrivningar -29,8 -15,3 -17,1 -14,0

Arets avskrivningar enligt plan -15,9 -14,4 -3,1 -3,1

o Bortskrivningar

Arets valutakursdifferenser 0,3 -0,1 0,3 -0,1
Periodens konstaterade kreditférluster -53,9 -53,0 -54,0 -50,4

Utgadende ackumulerade avskrivningar -45,3 -29,8 -19,9 -17,1
- varav féréndring av reserv pga borttagna férluster 27,0 24,1 24,3 21,7

Utgdende planenligt restvérde 52,9 60,8 5,4 7,1
Kreditforluster, netto -40,1 -59,7 -40,6 -57,4

Omrékning av utlandsverksamhet medfér en valutakursdifferens om 0,3 Mkr (-0,1 Mkr) per balansdagen. Koncernens nettoférluster uppgick under aret till -40,1 Mkr (-59,7 Mkr) varav konstaterade forluster
Valutakursdifferensen utgér skillnaden mellan arets avskrivningar enligt plan i balansrdkningen och drets uppgick till -53,9 Mkr (-53,0 Mkr).

avskrivningar i resultatrédkningen.

Not 14. Skatt pa arets resultat

Skattesatsen i Sverige for 2020 ar 21,4% (21,4%), i Norge for 2020 ar den 25,0% (25,0%) och i Finland for
2020 ar den 20,0% (20,0%).

Redovisad skatt i resultatrdkningen 2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt pd drets resultat -60,6 -43,6 -58,0 -42,0
Uppskjuten skattekostnad -0,5 -0,4 - -
Totalt redovisad skatt -61,1 -43,6 -58,0 -42,0
e
Avstédmning effektiv skatt 2020 2019 2020 2019
Redovisat resultat fére skatt 2155 189,2 204,3 170,4
Skatt enligt gallande skattesats (21,4%) -46,1 -40,5 -43,7 -36,5
Skatt hanforlig till tidigare ar -0,1 0,2 -0,2 0,2
Skatteeffekt hanforlig till utlandsverksamhet -11,6 -2,3 -11,9 -5,2
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -2,3 -0,6 -2,1 -0,5
Uppskjuten skatt E 0I5 -0,4 = -
Totalt redovisad skatt -61,1 -43,6 -58,0 -42,0
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Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Not 15. Kassa och tillgodohavanden hos

Redovisat varde brutto 1januari 2020 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
t I b k Nya finansiella tillgangar 52372 179,9 30,6 5 447,6
ce n ra a n e r Foérandring i PD/LGD/EAD -264,5 -11.4 -0,0 -275,8
Foérandring pga. expertutldtande -460,4 460,4 -0,0 0,0
6verf6ringar mellan steg -475,5 235,9 206,6 -33,0
m -Overféring fran steg 1till 2 -685,3 674,7 - -10,7
SIS  2019-12-31 Sl  2019-12-31 -Overféring fran steg 1till 3 -133,3 - 1341 0,8
Tillgodohavanden hos centralbanker 402,3 266,0 402,3 266,0 —(")verféring frén steg 2 till 3398 -359,9 B 201
Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0 .
-Overféring frén steg 2 till 3 - -96,1 95,9 -0,1
Summa 402,3 266,0 402,3 266,0 .
-Overféring frén steg 3 till 1 3,3 - -5,9 -2,6
-Overféring fran steg 3 till 2 - 17,3 -175 -0,3
o - = o n Valutakursféranding -631,2 -68,6 -21,6 -721,4
N ot 1 6 | ] Utla n I ng tl I I kred Itl nstltut Borttagna finansiella tillgédngar -3 328,0 -391,1 -197,9 -3917,0
Redovisat varde brutto 31 december 2020 14 581,8 1744,2 330,4 16 656,5
| oncemen |
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31 Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Svenska banker SEHE 16696 B ER 10673 Redovisat vérde brutto 1 januari 2020 12 309,4 11635 288,4 13 761,0
Utlandska banker ) . ) o1 Nya finansiella tillgangar 6862,9 306,7 54,8 7224,4
Summa 18774 1669,6 1716,4 1067,3
Foérdandring i PD/LGD/EAD -232,6 -10,7 -0,0 -243,3
Foérandring pga. expertutldtande -460,4 460,4 - 0,0
° - - . 6verf6ringar mellan steg -452,6 231,2 191,2 -30,2
Not 17. Utlanlng tl" a"manheten -Overféring fran steg 1 till 2 -627,2 618,2 - -9,0
—C")verféring fran steg 1till 3 -120,6 - 121.4 0,8
m -Bverforing fran steg 2 till 1 2920 -311,1 - -19,1
Utlaning till allménheten 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31 -Overféring frén steg 2 till 3 - -86,1 86,0 -0,0
Varderade till upplupet anskaffningsvdarde 16 613,3 16 098,3 16 613,3 13 709,2 -Overforing fran steg 3 till 1 3,3 - -5,9 -2,6
Tillgdngar som innehas for férsdljning -714,6 - -714,6 - -Overféring fran steg 3 till 2 = 10,1 -10,3 -0,2
Varderade till verkligt varde 216,8 51,8 216,8 51,8 Valutakursféranding -631,2 -68,6 -21,6 -721,4
Summa utldning till allménheten 16 115,5 16 150,0 16 115,5 13 760,9 Borttagna finansiella tillgangar -2813,3 -338,3 -182,4 -3334,0
Redovisat varde brutto 31 december 2020 14 582,0 1744,2 330,4 16 656,5
| tabellerna nedan presenteras en uppdelning av lan varderade till upplupet anskaffningsvarde och dess
nedskrivningar med stegallokering per tillgdngsklass. Pa grund av osékerhet relaterad till covid-19 har
Banken stressat sina modeller for reserveringar av framtida férvantade kreditférluster. 12 manaders PD Bolén Sverige Steg1 Steg 2 Steg 3 Total
har 6kats med 15% fér Bolan Sverige och Bolan Norge. Vidare har den férvantade atervinningsgraden for Redovisat vérde brutto 1januari 2020 7701,8 577,2 85,8 8364,8
lan med hogre belaningsgrader sénkts med 3,4% fér Bolan Norge. Ingen stress av PD genomfors for den Nya finansiella tillgangar 26393 37,0 11,8 2688,0
finska portféljen, d& verksamheten &r s& ny att relevant data saknas fér densamma. Féréndring | PD/LGD/EAD 1181 25 01 1207
Foérandring pga. expertutldtande -202,9 202,9 -0,0 0,0
6verf6ringur mellan steg -187,7 105,1 75,4 -7,3
-Overforing fran steg 1till 2 -285,2 2814 - -3,8
-Overféring fran steg 1till 3 -53,8 - 53,9 0,1
—(")verféring fran steg 2 till 1 151,1 -154,2 - -3,1
-Overféring fran steg 2 till 3 - -37,2 37,0 -0,3
-Overforing fran steg 3 till 1 0,2 - -0,2 0,0
-Overféring fran steg 3 till 2 - 15,1 -15,3 -0,2

Valutakursférénding - - - -

Borttagna finansiella tillgédngar -1519,4 -130,4 -48,9 -1698,6
Redovisat varde brutto 31 december 2020 8 313,0 789,2 124,0 9 226,3
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Bolan Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat varde brutto 1januari 2020 5834,7 695,8 218,3 6 748,8 Redovisat varde brutto 1januari 2019 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0
Nya finansiella tillgangar 2502,9 141,2 18,6 2662,7 Nya finansiella tillgangar 4575,6 281,6 24,4 4881,6
Foérandring i PD/LGD/EAD -69,2 -7,8 0,1 -77,0 Foéréandring i PD/LGD/EAD -233,1 -12,8 -1,5 -247,3
Forandring pga. expertutlatande -257,5 2575 - 0,0 Foérandring pga. expertutldtande 276 -27,6 -0,0 -
6verf6ringar mellan steg -247,9 101,9 124,7 -21,4 (")verféringar mellan steg -614,1 393,7 188,8 -31,6
—C")verféring fréin steg 1till 2 -3563,2 348,7 - -4,5 -éverféring fran steg 1till 2 -686,9 671,2 - -15,7
-Overforing frén steg 1till 3 -74,1 = 75,0 0,9 -Overforing frén steg 1till 3 -117,9 - 116,3 -1,7
-Overféring fran steg 2 till 1 176,4 -191,5 - -15,1 -Overféring fran steg 2 till 1 183,3 -193,1 - -9,7
-Overféring fran steg 2 till 3 = -57,5 57,7 0,1 -Overféring fran steg 2 till 3 - -98,3 96,0 -2,3
-Overféring fran steg 3 till 1 3,0 - -5,7 -2,6 -Overforing fran steg 3 till 1 7,4 - -7,9 -0,4
-Overfoéring fran steg 3 till 2 - NI -2.3 -0,1 -Overfoéring fran steg 3 till 2 - 13,9 -15,6 -1,7
Valutakursférdnding -631,2 -68,6 -21,6 -721,4 Valutakursférénding 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgangar -1557,2 -228,9 -140,3 -1926,5 Borttagna finansiella tillgédngar -2 863,0 -233,5 -143,2 -3 239,7
Redovisat varde brutto 31 december 2020 5574,4 891,1 199,7 6 665,2 Redovisat varde brutto 31 december 2019 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Bolén Finland Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2020 - - - -
Redovisat varde brutto 1januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4
Nya finansiella tillgangar 47,8 - - 47,8
Nya finansiella tillgangar 4 246,2 273,3 23,5 4543,0
Foérandring i PD/LGD/EAD = = = -
Férandring i PD/LGD/EAD -194,7 -11,0 -1,4 -207,1
Férandring pga. expertutlatande - - - -
. Férdandring pga. expertutlatande 19,6 -19,6 - -
Overféringar mellan steg = = = = .
. Overféringar mellan steg -535,0 337,4 168,2 -29,3
-Overféring frén steg 1till 2 - - - - )
. -Overfoéring frén steg 1till 2 -593,8 579,2 - -14,6
-Overféring fran steg 1till 3 - = = - i
. -Overfoéring frén steg 1till 3 -103,8 - 102,3 -1,5
-Overféring fran steg 2 till 1 - - - - )
R -Overfoéring frén steg 2 till 1 155,4 -164,7 - -9,3
-Overféring fran steg 2 till 3 = = = = )
. -Overféring fran steg 2 till 3 - -90,1 88,2 -1,8
-Overféring fran steg 3 till 1 - - - - ;
R -Overféring fran steg 3 till 1 7,3 - -7,7 -0,4
-Overfoéring frén steg 3 till 2 - - - - )
-Overféring fran steg 3 till 2 - 12,9 -14,6 -1,7
Valutakursféranding - - - -
Valutakursférénding 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgadngar = = = -
Borttagna finansiella tillgédngar -2471,2 -182,4 -134,4 -2788,1
Redovisat varde brutto 31 december 2020 47,8 - - 47,8
Redovisat varde brutto 31 december 2019 12 309,2 1163,5 288,4 13 761,0
Ovrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat véarde brutto 1januari 2020 967,7 66,1 8,7 1042,5
Nya finansiella tillgangar 47,2 1,7 0,2 49,1
Foérandring i PD/LGD/EAD -77,2 -1,0 - -78,2
Forandring pga. expertutldtande - - - -
éverfaringar mellan steg -39,9 29,0 6,5 -4,3
-Overféring fran steg 1till 2 -46,9 44,6 - -2,3
-Overféring fran steg 1till 3 -5,3 = 5,2 -0,1
-Overféring fran steg 2 till 1 12,4 -14,3 - -1,9
-Overféring fréan steg 2 till 3 - -1,3 1,3 -0,0
-Overféring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overféring fran steg 3 till 2 - - - -
Valutakursféranding - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -251.,4 -31,9 -8,7 -291,9
Redovisat varde brutto 31 december 2020 646,6 63,9 6,7 717,2
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Ovrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2019 949,6 62,9 7,8 1020,2
Nya finansiella tillgangar 4145 14,0 1,8 430,3
Foérandring i PD/LGD/EAD -69,1 -1,4 - -70,5
Foérandring pga. expertutldtande 4,6 -4,6 - -
(")verféringar mellan steg -39,1 28,2 6,7 -4,3
-C")verféring fran steg 1till 2 -43,9 41,7 - -2,2
-Overforing fran steg 1till 3 -6,5 - 6,2 -0,3
-Overféring fran steg 2 till 1 11,3 -13,0 - -1,7
-Overféring fran steg 2 till 3 - -0,7 0,6 -0,1
-Overféring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,1 -0,1 -0,0
Valutakursféranding - - - -
Borttagna finansiella tillgadngar -292,7 -32,9 =77 -333,3
Redovisat varde brutto 31 december 2019 967,7 66,1 8,7 10425

Bolan Sverige Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat vérde brutto 1januari 2019 7 610,3 557,9 89,7 8 257,9
Nya finansiella tillgangar 1884,9 47,8 8,9 1941,6
Foérandring i PD/LGD/EAD -100,8 -4,4 -1,4 -106,6
Forandring pga. expertutldtande 23,0 -23,0 -0,0 -
6verf6ringar mellan steg -197,7 138,8 50,5 -8,4
—C")verfé')ring fréin steg 1till 2 -290,1 286,4 - -3,7
-Overforing fran steg 1till 3 -35,5 - 35,0 -0,6
-Overféring fran steg 2 till 1 126,6 -128,7 - -2,2
-Overféring fréan steg 2 till 3 - -27,1 25,7 -1,4
-Overforing frén steg 3 till 1 1,4 - -1,4 -0,0
-Overforing fréan steg 3 till 2 - 8,2 -8,7 -0,5
Valutakursféranding - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -1518,1 -139,9 -61,9 -1719,9
Redovisat varde brutto 31 december 2019 7 701,6 577,2 85,8 8 364,6
Bolan Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2019 4867,1 294,9 139,9 5301,9
Nya finansiella tillgéngar 2276,2 219,8 13,6 2509,6
Foéréandring i PD/LGD/EAD -63,4 -6,9 -0,1 -70,4
Fordandring pga. expertutlédtande - - - -
(")verfiiringar mellan steg -377,3 226,8 131,5 -18,9
-Overforing fran steg 1till 2 -352,9 343,1 - -9,8
-Overforing fréan steg 1till 3 -75,9 - 75,1 -0,8
-Overféring fran steg 2 till 1 45,5 -51,4 - -5,9
-Overféring fran steg 2 till 3 - -70,4 69,7 -0,8
-Overféring fran steg 3 till 1 6,0 - -6,4 -0,4
-Overféring fran steg 3 till 2 - 5,6 -6,8 -1,2
Valutakursférénding 184,3 22,0 6,9 213,1
Borttagna finansiella tillgéngar -1052,1 -60,7 -73,6 -1186,5
Redovisat vérde brutto 31 december 2019 5834,7 695,8 218,3 6 748,8

Utlaning till allméanheten - férandring av reserv fér forvantade
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kreditforluster
Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2020 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Redovisat varde brutto 31 december 2020 14 581,9 1744,2 330,4 16 656,5
Reserveringar 1januari 2020 15,3 28,6 14,0 57,8
Nya finansiella tillgangar 2,3 1,8 1.6 5,6
Foérandring i PD/LGD/EAD -0,9 -0,3 -0,2 -1,4
Férdndring pga. expertutlatande -4,8 -8,9 2,8 -10,9
(")verféringur mellan steg -0,9 9,6 11,1 19,7
-Overforing frén steg 1till 2 -1,2 16,0 - 14,7
-C")verfé')ring fran steg 1till 3 -0,2 - 8,5 8,3
-C")verfé')ring fran steg 2 till 1 0,5 -5,3 - -4,7
-C")verféring fran steg 2 till 3 - -1,6 3,7 2,1
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,4 -1,0 -0,6
Valutakursférandring -0,1 -0,3 -0,3 -0,7
Borttagna finansiella tillgédngar -4,8 -12,3 -9,9 -27,0
Reserveringar 31 december 2020 6,1 18,1 19,0 43,3
Ingaende balans 1 januari 2020 14 489,0 1310,5 298,8 16 098,3
Utgdaende balans 31 december 2020 14 575,8 1726,1 311,4 16 613,3
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Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total Bolan Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Redovisat véarde brutto 1januari 2020 12 309,2 1163,5 288,4 13 761,0 Redovisat véarde brutto 1januari 2020 5834,7 695,8 218,3 6 748,8
Redovisat varde brutto 31 december 2020 14 581,9 1744,2 330,4 16 656,5 Redovisat varde brutto 31 december 2020 5574,4 891,1 199,7 6 665,2
Reserveringar 1januari 2020 14,3 25,4 12,1 51,9 Reserveringar 1januari 2020 0,9 3,4 3,1 7,4
Nya finansiella tillgangar 2,8 3,5 3,4 9,7 Nya finansiella tillgangar 0,4 0,6 0,3 1,2
Foérandring i PD/LGD/EAD -0,8 =), -0,2 -1,1 Férandring i PD/LGD/EAD =0, 0,2 -0,0 0,1
Forandring pga. expertutldtande -4,8 -8,9 2,8 -10,9 Férandring pga. expertutldtande 0,9 3,1 2,8 6,7
6verf6ringur mellan steg -0,9 9,7 9,8 18,6 6verf6ringar mellan steg -0,1 0,5 1,7 2,2
-Overféring fran steg 1till 2 -1,2 15,3 - 14,1 -Overféring fran steg 1till 2 -0,1 16 - 1,5
-Overforing frén steg 1till 3 -0,2 - 75 7,4 -Overfoéring frén steg 1till 3 -0,0 - 1,0 1,0
-Overforing frén steg 2 till 1 0,5 -4,6 - -4,1 -Overforing fran steg 2 till 1 0,1 -0,7 - -0,6
-Overforing frén steg 2 till 3 - -1,3 3,0 1,7 -Overfoéring frén steg 2 till 3 - -0,4 0,8 0,4
-Overforing frén steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1 -Overforing fréan steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overforing frén steg 3 till 2 - 0,3 -0,7 -0,4 -Overforing frén steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursférandring -0,1 -0,3 -0,3 -0,7 Valutakursférandring -0,1 -0,3 -0,3 -0,7
Borttagna finansiella tillgangar -45 -11,2 -8,5 -24,3 Borttagna finansiella tillgangar -0,3 -1,2 -2,0 -3,5
Reserveringar 31 december 2020 6,1 18,1 19,0 43,3 Reserveringar 31 december 2020 1,6 6,2 5,6 13,5
Ingédende balans 1januari 2020 12 294,8 1138,1 276,3 13 709,2 Ingédende balans 1januari 2020 5833,9 692,4 215,2 6741,4
Utgdende balans 31 december 2020 14 575,8 1726,1 3114 16 613,3 Utgdende balans 31 december 2020 5572,8 884,8 194,1 6651,8
Boléan Finland Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Bolan Sverige Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2020 = = = =
Redovisat véarde brutto 1januari 2020 7 701,8 577,2 85,8 8 364,8
Redovisat véarde brutto 31 december 2020 47,8 - - 47,8
Redovisat varde brutto 31 december 2020 8 313,0 789,2 124,0 9 226,3
Reserveringar 1januari 2020 - - - -
Reserveringar 1januari 2020 4,4 10,4 7,2 22,0
Nya finansiella tillgangar 0,1 - - 0,1
Nya finansiella tillgangar 17 11 1,2 4,0
Férdandring i PD/LGD/EAD = = = =
Férandring i PD/LGD/EAD -0,4 -0,8 -0,2 -1,4
Férdndring pga. expertutlatande - - - -
Férandring pga. expertutldtande 0,8 2,5 - 3,3 .
. Overféringar mellan steg - - - -
Overféringar mellan steg -0,3 1,8 6,7 8,1 .
. -Overféring fran steg 1 till 2 - - - -
-Overféring frén steg 1till 2 -0,3 4,3 - 4,0 .
. -Overféring fran steg 1till 3 - - - -
-Overféring fran steg 1till 3 -0,1 = 5,3 51 .
. -Overféring fran steg 2 till 1 - - - -
-Overfoéring frén steg 2 till 1 0,1 -21 - -1,9 .
. -Overféring fran steg 2 till 3 - - - -
-Overféring frén steg 2 till 3 = -0,9 2,4 1,5 .
. -Overféring fran steg 3 till 1 - - - -
-Overféring frén steg 3 till 1 0,0 - -0,0 -0,0 .
R -Overféring fran steg 3 till 2 - - - -
-Overfoéring frén steg 3 till 2 - 0,4 -1,0 -0,6

Valutakursférdndring - - - -
Valutakursférdndring - - - -
Borttagna finansiella tillgéngar - = = -

Borttagna finansiella tillgangar -1,7 -3,0 -4,3 -9,0

Reserveringar 31 december 2020 0,1 - - 0,1
Reserveringar 31 december 2020 4,4 11,9 10,7 27,0

Ingéende balans 1januari 2020 - - - -
Ingédende balans 1januari 2020 7 697,4 566,8 78,6 8 342,8

Utgdende balans 31 december 2020 47,7 - - 47,7
Utgdende balans 31 december 2020 8 308,6 777,4 113,3 9199,3
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Ovrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat véarde brutto 1januari 2020 967,7 66,1 8,7 1042,5
Redovisat varde brutto 31 december 2020 646,6 63,9 6,7 717,2
Reserveringar 1januari 2020 10,0 14,8 3,6 28,4
Nya finansiella tillgangar 0,1 0,2 0,1 0,4
Férandring i PD/LGD/EAD -0,4 0,4 = -0,0
Férandring pga. expertutldtande -6,4 -14,4 - -20,9
6verf6ringar mellan steg -0,5 7,2 2,7 9,4
-Overféring fran steg 1till 2 -0,8 10,0 - 9,2
-Overféring fran steg 1till 3 -0,1 - 2,2 2,1
-Overforing frén steg 2 till 1 0,4 -2,5 - -2,1
-Overforing frén steg 2 till 3 - -0,3 0,5 0,2
-Overforing fran steg 3 till 1 - - - -
-Overforing frén steg 3 till 2 - - - -
Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -2,8 -8,1 -3,6 -14,5
Reserveringar 31 december 2020 - - 2,7 2,7
Ingéende balans 1januari 2020 957,8 51,3 51 1014,1
Utgdende balans 31 december 2020 646,6 63,9 4,0 7145
Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat véarde brutto 1januari 2019 13 426,9 915,7 237,4 14 580,0
Redovisat véarde brutto 31 december 2019 14 504,3 1339,0 312,8 16 156,1
Reserveringar 1januari 2019 13,9 25,7 11,4 51,0
Nya finansiella tillgangar 54 54 2,1 12,8
Férandring i PD/LGD/EAD 1,2 -0,5 -0,1 0,6
Férdandring pga. expertutlatande -0,2 -1,5 - -1,7
6verf6ringar mellan steg -1,0 10,8 9,0 18,9
-Overforing fréan steg 1till 2 -1,2 16,4 - 15,2
-Overforing fran steg 1till 3 -0,2 - 6,4 6,3
-Overforing fran steg 2 till 1 0,4 -4,2 - -3,7
-Overforing frén steg 2 till 3 - -1,7 3,4 1,7
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
—éverf&ring fréin steg 3 till 2 - 0,3 -0,7 -0,4
Valutakursférdndring 0,0 01 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -4,0 -11,4 -8,6 -24,1
Reserveringar 31 december 2019 15,3 28,6 14,0 57,8
Ingéende balans 1januari 2019 13 413,0 889,9 226,0 14 529,0
Utgdende balans 31 december 2019 14 489,0 1310,5 298,8 16 098,3
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Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat vérde brutto 1januari 2019 11 059,9 743,8 225,6 12 029,4
Redovisat varde brutto 31 december 2019 12 309,2 1163,5 288,4 13 761,0
Reserveringar 1januari 2019 12,6 22,2 10,4 45,2
Nya finansiella tillgangar 5,2 51 2,0 12,2
Foérandring i PD/LGD/EAD 1,2 -0,4 -0,1 0,7
Foérandring pga. expertutldtande -0,1 -1,3 - -1,4
5verf6ringar mellan steg -0,9 9,9 7,5 16,5
-Overféring fran steg 1till 2 -1,1 14,8 - 13,7
-Overféring frén steg 1till 3 -0,2 - 55 5,4
-Overféring fran steg 2 till 1 0,4 -3,8 - -3,4
-Overfoéring fran steg 2 till 3 - -1,4 2,7 1,3
-Overforing fréan steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overforing fran steg 3 till 2 - 0,2 -0,6 -0,4
Valutakursférandring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -3,8 -10,2 -7,8 -21,7
Reserveringar 31 december 2019 14,3 25,4 12,1 51,9
Ingédende balans 1januari 2019 11 047,3 721,7 215,2 11 984,2
Utgdende balans 31 december 2019 12 294,8 1138,1 276,3 13 709,2
Bolan Sverige Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2019 7 610,3 557,9 89,7 8 257,9
Redovisat véarde brutto 31 december 2019 7 701,8 577,2 85,8 8 364,8
Reserveringar 1januari 2019 3,2 9,9 6,5 19,6
Nya finansiella tillgéngar 1,4 1,4 1,2 4,0
Férandring i PD/LGD/EAD 10 -0,3 -0,1 0,6
Férdandring pga. expertutlatande -0,2 -0,5 - -0,8
6verf6ringar mellan steg -0,3 2,9 4,3 6,9
-Overforing fran steg 1till 2 -0,3 5,2 - 4,9
-Overforing fran steg 1till 3 -0,0 - 2,7 2,7
-Overforing fran steg 2 till 1 0,1 -1,6 - -1,5
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,9 2,2 1,3
-Overforing fran steg 3 till 1 0,0 - -0,0 -0,0
-Overféring fran steg 3 till 2 - 0,2 -0,6 -0,4
Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tiligangar -0,7 -3,0 -4,6 -8,3
Reserveringar 31 december 2019 4,4 10,4 7,2 22,0
Ingdende balans 1januari 2019 7 605,8 547,5 82,5 8 235,9
Utgdende balans 31 december 2019 7 697,4 566,8 78,6 8 342,8
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Bolan Norge Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat véarde brutto 1januari 2019 4 867,1 294,9 139,9 5301,9
Redovisat varde brutto 31 december 2019 5834,7 695,8 218,3 6 748,8
Reserveringar 1januari 2019 0,9 2,2 2,0 51
Nya finansiella tillgangar 0,4 1,1 0,2 1,7
Foérandring i PD/LGD/EAD -0,1 -0,2 -0,0 -0,2
Forandring pga. expertutldtande - - - -
Overféringar mellan steg -0,2 0,7 2,0 2,5
-Overféring fréan steg 1till 2 -0,2 15 - 1,4
-Overfoéring fran steg 1till 3 -0,0 - 1,1 1,1
-Overféring fran steg 2 till 1 0,0 -0,3 - -0,3
-Overforing fran steg 2 till 3 - -0,6 1,0 0,4
-Overforing frén steg 3 till 1 0,0 - -0,1 -0,1
-Overforing fréan steg 3 till 2 - 0,0 -0,1 -0,1
Valutakursférdndring 0,0 0,1 0,1 0,2
Borttagna finansiella tillgangar -0,2 -0,5 -1,0 -1,8
Reserveringar 31 december 2019 0,9 3,4 3,1 7,4
Ingédende balans 1januari 2019 4 866,2 292,7 138,0 5296,8
Utgdende balans 31 december 2019 5833,9 692,4 215,2 6741,4
Ovrig verksamhet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Redovisat varde brutto 1januari 2019 949,6 62,9 7,8 1020,2
Redovisat véarde brutto 31 december 2019 967,7 66,1 8,7 1042,5
Reserveringar 1januari 2019 9,8 13,6 3,0 26,4
Nya finansiella tillgéngar 3,56 2,8 0,8 71
Férandring i PD/LGD/EAD 0,3 -0,1 - 0,2
Férandring pga. expertutldtande 0,1 -0,9 - -0,9
6verf6ringar mellan steg -0,5 7,3 2,8 9,5
-Overforing fran steg 1till 2 -0,7 9,6 - 8,9
-Overforing fran steg 1till 3 -0,1 - 2,6 2,5
-Overforing fran steg 2 till 1 0,3 -2,3 - -2,0
-Overforing frén steg 2 till 3 - -0,1 0,2 0,1
-Overforing fran steg 3 till 1 - - -

—éverféring frén steg 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursférandring - - - -
Borttagna finansiella tillgangar -3,1 -7,9 -3,0 -14,0
Reserveringar 31 december 2019 10,0 14,8 3,6 28,4
Ingéende balans 1 januari 2019 939,8 49,3 4,8 993,9
Utgdende balans 31 december 2019 957,8 51,3 5,1 1014,1
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Overférda tillgangar som ej tagits bort fran
balansrakningen i Moderbolaget:

Banken har behallit tillgdngarna sélda till
vardepapperiseringsbolagen Step 3 (galler endast
ar 2019) och Step 4 i sin egen balansrakning, da
dessa ej uppfyller kraven for "derecognition”. Ett
antal tester har genomférts och slutsatsen stéds
av foéljande faktorer:

Bluestep Mortgage
Securities No 3
Designated Activity

Storleken pa Bankens intjaning ar direkt
beroende av tillgdngarnas ekonomiska prestation

Kreditrisken &r ej éverford till Step 3 och
Step 4 da Banken har investerat i efterstéllda
obligationer med Iag ranking (lagre
betalningsprioritet)

Nedan tabell illustrerar de redovisade vardena av
tillgangarna i fraga:

Bluestep Mortgage
Securities No 4
Designated Activity

Overférda tillgangar 2020 Company Company
Utléning till allmé@nheten (Mkr) = 1118,7
Summa - 1118,7

Bluestep Mortgage
Securities No 3
Designated Activity

Bluestep Mortgage
Securities No 4
Designated Activity

Overférda tillgangar 2019 Company Company
Utléning till allmé@nheten (Mkr) 14719 1404,7
Summa 14719 1404,7
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sakringsinstrument respektive det sakrade
foremalet. Eventuell ineffektivitet i det ekonomiska
sambandet ar framst hanforlig till skillnader i
vardeférandringar i ranteswapparna i forhallande
till vardeforandringar i det sakrade foremalet.

vardeférandring for sékringsinstrument
uppgick till -71,6 Mkr (18,5). Den orealiserade
marknadsvarderingen av sakringsredovisningen
redovisas under Nettoresultat av finansiella
transaktioner och uppgick till 1,7 Mkr (0,2).
Sakringsredovisningen &r effektiv och uppfyller
darmed villkoren for nér sakringsredovisning far

Not 18. Sakringsredovisning och
derivatinstrument

Derivatinstrument bestéar av sdkringsinstrument avseende utlaning till allmanheten samt obligationer och

andra rantebarande vardepapper. Specifikation av motparter fér derivatinstrumenten foljer nedan: Vardeforandring fér sékrad post uppgick till 73,3

Mkr (-18,2) per den 31 december och motsvarande tillampas.
2020-12-31 2019-12-31
Redovisat varde
Nominellt  Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat -
Tillgadngar belopp vdrde varde belopp vdarde vdrde Arets vardeféréndring
. som anvdnts Ineffektivitet
Svenska kreditinstitut 25539 - 16,1 51150 - 32,7 Sé&kringsinstrument och effektivitet i Nominellt for att vérdera redovisad i
Utléndska kreditinstitut 37933 _ 25,0 8762,3 _ 114,2 sakringar belopp Tillgangar Skulder sdkringsineffektivitet resultatrékningen
Summa 6 347,2 - 41,2 13 877,3 _ 147,0 Rénterisk
Rdnteswappar 11 200,0 4,5 -50,6 -71,6 1,7
Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 N f o
R e Ackumuleratj:st:rlngsbelopp pa den
Nominellt  Anskaffnings-  Redovisat Nominellt Anskaffnings-  Redovisat sakrade posten
Tillgadngar belopp varde varde belopp varde véarde Arets fréndring
Svenska kreditinstitut 2553,9 - 16,1 5115,0 - 32,7 som anvénts
for att vardera
Utlandska kreditinstitut 650,0 = 0,6 2450,0 - 1,7 Sdkrade poster Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder sdakringsineffektivitet
Summa 3 203,9 - 16,7 7 565,0 - 34,4 Rénterisk
2020-12-31 2019-12-31 -
Aterstaende kontraktsenlig 16ptid
Nominellt  Anskaffnings-  Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Skulder belopp vérde véarde belopp vérde vérde Loptidsprofil och genomsnittspris fér sdkringsinstrument <1léar 1-5 ar >5 ar
Svenska kreditinstitut 5 680,0 - 54,5 1101,1 - 7,7 Verkligt vdrdesdkring
Utldndska kreditinstitut 3574,1 - 1,3 32791 - 9,4 Nominellt belopp 2 700,0 8 500,0 -
Summa 9254,1 = 55,8 4380,3 - 17,1 Genomsnittlig fast ranta % 0,67% 0,50% =

Not 19. Obligationer och andra

2020-12-31 2019-12-31
L L] am L L}
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat t b d d
Skulder belopp varde varde belopp varde véarde ra n e q ra n e va r e a e r
Svenska kreditinstitut 5680,0 - 54,5 11011 - 7,7
Utléandska kreditinstitut 3574,1 - 1,3 32791 - 9,4
2020-12-31 2019-12-31
Summa 9254,1 - 55,8 4380,3 - 17,1
Hlstc_mskt Redovisat HISt?r'Skt Redovisat
anskaffnings- .. anskaffnings- ..
.. varde . varde
varde vdarde
Riskaptiten avseende rénterisk &r l4g och Banken i enlighet med den sé kallade carve out- Svenska emittenter
anvander derivatinstrument fér att uppna énskad metoden i IAS 39. De sékrade posterna utgdrs Obligationer emitterade av svenska staten och kommuner e G 1119 957
reducering av ranterisker. Ranteriskerna ar framst av portféljer av upplaning, inlaning och utlaning. ) . o
e . i . . . ) . . K . = N Sdkerstdllda obligationer (noterade) 103.9 103.3 2536 2536
hénforliga till skillnader i rantebindningstid mellan Sékringsinstrumenten utgdrs av rénteswappar i emitterade av svenska kreditinstitut Z Z ' '
boléanetillgdngar och skulder. Stérre delen av SEK och NOK dar Bluestep betalar fast rénta och Utldndska emittenter
L!tlan.l.ngen sker till .fas.t. rénta.\., medan uppla.r.u.ngen erhaller rorlig, vanligen med en 16ptid upp till tre ar. Obligationer emitterade av tyska staten B B 10 11
till stoérre del sker till rérlig ranta. Banken bérjade o ]
o . . . . L i Obligationer emitterade av norska staten 218,1 196,0 1149 109,3
tillampa sékringsredovisning under 2016 fér nya Sakringskvoten mellan sakringsinstrument Stkerstalida obligationer (noterade)
B .- - o i . akersta a opligationer (noterade
derivatavtal. och sakrat fédremal ar 1:1. Effektiviteten i emitterade av norska kreditinstitut 205,2 1830 272,5 278,3
sakringsférhallandet utvarderas genom en Summa 769.7 720.6 753.8 738.1

Banken tillampar sékring av verkligt varde
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Not 20. Aktier och andelar i Not 23. Tillgdngar som innehas for
koncernféretag férsaljning

% varde 2020 vérde 2019
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Bluestep Finans Funding No 1 AB 100 000 100% 4,6 4,6 . - .
Tillgadngar som innehas for férsdljning 7146 - 714,6 -
Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated o
Activity Company 1 100% 00 00 Summa 714,6 - 714,6 -
Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated 1 100% 0,0 0,0 ) ) - ) o . o . . ) .
Activity Company | november 2020 ingick Banken ett avtal om att sélja privatlaneportféljen, dar agandet évergick till kdparen
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated 1 100% 0,0 0,0 1 Januari 2021.
Activity Company
Bluestep Servicing AB 50 000 100% 0,1 0,1
Summa 4,7 4,7 ] Hg H [
Not 24. Skulder till kreditinstitut
Foretagets namn Org.nr Sate Eget kapital  Resultat 2020 Resultat 2019
Bluestep Finans Funding No 1 AB 556791-6928 Stockholm 15 5,7 -0,2 m Moderbolaget
. ] 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
il:t.es.iepcl\él;rtg:ge Securities No 2 Designated 522186 Dublin 00 0.2 23
tvity Lompany Skulder till utléndska banker* - 2000,0 - -
ilt{(.es.iepz:Mortgqge Securities No 3 Designated 550839 Dublin 0,0 -0,3 12,0 Skulder till finansieringsbolag Bluestep No 3 Designated Activity _ _ 5822 14878
ctivity Lompany Company och Bluestep No 4 Designated Activity Company ! '
Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated 596111 Dublin 00 2,4 -0,9 Summa - 2000,0 582,2 14878
Activity Company
Bluestep Servicing AB 556955-3927 Stockholm 18,9 3,4 2,6

*Avser en kreditfacilitet fér BFF1

Not 21. Ovriga tiligangar Not 25. Emitterade vardepapper
——

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31 m Moderbolaget

Kundfordringar 13,0 18,8 13,0 13,3 Obligationer utstallda med bostéder som sékerheter 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Koncerninterna fordringar 0,0 - 5,0 683,2 Ingédende balans 19011 32337 = -
Sdkerheter finansiella instrument’ 1151 62,2 1151 62,2 Emitterade vérdepapper under aret 29435 - 29435 -
Skattefordringar 39,4 24,7 36,4 21,7 Aterbetalning pé obligationer -1098,0 -1263,4 = -
Langfristiga depositioner 0,1 1,1 0,1 1,0 Valutakursférdndring -57,3 -69,2 = -
Ovriga fordringar 0,4 -1,4 0,4 -1,4 Summa 3 689,2 1901,1 2943,5 -
Summa 168,0 105,4 170,0 780,1
'Likvider som parterna reglerar mellan varandra beroende pé véardeférandringar pa de underliggande finansiella instrumenten.
Obligationer utstdllda utan sdkerheter 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingéende balans 2000,0 200,0 2000,0 200,0
N o t 2 2 F o“ tb t Id k o t d o h Emitterade vardepapper under aret - 1800,0 - 1800,0
" ru e q q s n a e r c Summa 2 000,0 2000,0 2000,0 2000,0

upplupna intdakter
e |

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna obligationsrdntor 5,5 54 5,56 54
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17,5 15,5 16,9 14,8
Summa 23,0 20,9 22,4 20,2
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Not 29. Loptidsinformation
T

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Not 26. In- och uppldning fran
allmanheten

;\(t)ezrcs,t_i;:\gf 18ptid Betaflbc:; pa <3man 3 man-1ar 1-5ar >5 ar Totalt
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31 O
In- och upplaning frén allmé@nheten 126129 114214 12 612,9 11 421,4 Tillgangar
Summa 12 612,9 11421,4 12612,9 114214 Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 402,3 - - - - 402,3
Utléning till kreditinstitut 18774 = = = = 18774
Utléning till allmé@nheten = 216,6 398,1 641,8 17 011,3 18 267,8
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper = 4,8 213,7 938,1 = 1156,6
Not 27. Upplupna kostnader och
Summa 2 279,7 221,4 611,8 1580,0 17 011,3 21704,1
forutbetalda intéikter
Skulder
m Moderbolaget Emitterade vérdepapper - 18,3 1000,0 5084,1 - 6102,4
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31 In- och uppléning fran allménheten 90271 1266,5 15471 726,9 = 12 567,6
Upplupna I6ner och rérlig ersattning 42,3 24,0 40,6 23,3 Summa 90271 1284,8 25471 5811,0 _ 18 670,0
Sociala avgifter upplupna l6ner 6,6 5,9 6,3 5,7
Upplupna rdntor 25,9 35,1 24,2 245
’ Derivat
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9,8 23,6 8,7 23,0
Upplupna réntekostnader 5,4 B 5,4 _ Derivat infléde -0,0 13,6 = 509,0 = 522,6
Summa 90,0 88,6 85,2 76,5 Derivat utfléde -0,0 -79 -37,3 -520,7 - -565,9
Summa -0,0 5,8 -37,3 -11,7 = -43,3

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Not 28. Ovriga skulder

Aterstaende I16ptid Betalbar pa X 4 e X
2019-12-31 anfordran <3méan 3 man-1lar 1-5ar >5 ar Totalt
| oncemen | Moderbolaget
Tillgangar
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
. Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 266,0 - - - - 266,0

Leverantorsskulder 14,7 30,1 14,1 29,8

Koncerninterna skulder 0,0 85,3 31 873 Utlaning till kreditinstitut 1669,6 - - - - 1669,6

Sociala avgifter och kallskatt 16,4 13,1 15,7 12,4 Utlaning till allmé@nheten - 229,0 405,9 696,1 16 439,6 17 770,5

Ovriga skulder 64,0 91,3 19,0 39,9 Obligationer och andra rédntebérande vardepapper - 151,5 78,4 527,2 - 757,1

Summa 95,1 219,8 52,0 1693 Summa 19356 380,5 484,3 12233 16 439,6 20 463,2

| koncerninterna skulder ingér 1damnat koncernbidrag fran Banken till BHAB, vilket uppgér till O Mkr (85,3
Mkr)_ Skulder

Skulder till kreditinstitut - 12,8 1166,7 833,3 - 2012,8
Emitterade vardepapper - 11,4 785,9 31119 - 3909,2
In- och uppléning frén allménheten 8951,8 589,56 1186,5 619,2 17,9 11 364,9
Summa 8951,8 613,7 3139,1 4564,5 17,9 17 286,9
Derivat
Derivat infléde 0,0 56,3 233,7 882,3 - 11723
Derivat utflode -0,0 -24,4 -28,8 -50,1 - -103,2
Summa 0,0 31,9 204,9 832,3 - 1069,1
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Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Aterstaende 13ptid Betalbarpd 3 en Sman-1ar  1-Gar >6 & Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 402,3 - - - - 402,3
Utlaning till kreditinstitut 1716,4 - - - - 1716,4
Utlaning till allmé@nheten = 202,6 369,6 621,3 15 890,4 17 083,9
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper = 4,8 213,7 938,1 = 1156,6
Summa 2118,7 207,4 583,3 15594 15890,4 20 359,3
Skulder

In- och uppldaning fran allménheten 90271 12665 15471 726,9 = 12 567,6
Emitterade vardepapper = 13,8 1000,0 3900,0 = 4 913,8
Summa 9027,1 1280,2 25471 4626,9 - 17 481,3
Derivat

Derivat infléde - 6,5 - - - 6,5
Derivat utfléde - -9,4 -37,3 -37,4 - -84,1
Summa - -2,8 -37,3 -37,4 - -77,6

Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Aterstaende Ioptid

Betalbar pa

2019-12-31 anfordran <3méan 3 man-1lar 1-5ar >5 ar Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 266,0 - - - - 266,0
Utlaning till kreditinstitut 10673 - - - - 1067,3
Utlaning till allmé@nheten - 202,2 3717 679,0 14 4575 15710,4
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper - 151,5 78,4 5272 - 757,1
Summa 1333,4 353,7 450,1 1 206,2 14 457,5 17 800,9
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 3,7 - - - 3,7
In- och uppldaning fran allménheten 8 951,8 589,5 1186,5 619,2 17,9 11 364,9
Emitterade vardepapper - - - 2000,0 - 2000,0
Summa 8951,8 593,1 1186,5 2619,2 17,9 13 368,6
Derivat

Derivat infléde 0,0 18,7 - - - 18,7
Derivat utfléde -0,0 -8,2 -28,8 -50,1 - -87,1
Summa 0,0 10,5 -28,8 -50,1 - -68,3
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Not 30. Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument redovisade
till verkligt varde

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt varde klassificeras i en
varderingshierarki. Denna hierarki speglar hur
observerbara varden eller annan information

ar som ingar i de varderingstekniker som

anvants. Infor varje kvartal goérs en beddémning

om vérderingarna avser noterade priser

som representerar faktisk och regelbundet
férekommande transaktioner eller inte.
Overfdringar mellan nivaer i hierarkin

kan ske nar det finns indikationer pa att
marknadsforutsattningarna, till exempel likviditeten,
har andrats. Utlaning till allmanheten klassificeras i
sin helhet i niva 3.

| nivad 1 anvands noterade varden som éar
lattillgangliga hos flera prisstéllare och
representerar verkliga och frekventa transaktioner.
Har aterfinns statspapper och andra rantebarande
papper som handlas aktivt. | niva 2 anvands
véarderingsmodeller som bygger pé observerbara
marknadsnoteringar samt instrument som
varderas till noterat pris men déar marknaden
beddms vara mindre aktiv. | denna niva finns
bland annat rantebarande papper samt rante- och
valutaderivat. Niva 3 avser finansiella instrument
vilka ej ar aktivt handlade p& en marknad och déar
véarderingsmodeller anvénds dér vasentlig indata
baseras pa icke observerbar data. | denna niva
finns en viss del av utlaning till allmanheten.

Varderat till Icke
verkligt varde Upplupet Upplupet finansiella Summa
via resultat- anskaff- anskaff- tillgangar och redovisat
2020-12-31 rakningen ningsvdrde ningsvarde skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 402,3 - - 402,3
Utlaning till kreditinstitut - 18774 - - 18774
Utlaning till allmanheten 216,8 15 898,7 - - 16 115,5
\;g::ﬁfzfl?sr::r?r:g\g pd réntesdkrade poster i _ 471 _ _ 471
Derivat 41,2 = = - 41,2
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 720,6 - - - 720,6
Immateriella anléggningstillgéngar - - - 116,8 116,8
Materiella tillgéngar - - - 52,9 52,9
Ovriga tillgangar - 13,0 - 155,0 168,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 515 - 17,5 23,0
Tillgadngar som innehas for férsdljning - 7146 - - 714,6
Skattefordran - - - 1,8 1,8
Summa 978,6 18 958,7 - 343,9 20 281,1
Skulder
Emitterade vdrdepapper - - 5689,2 - 5689,2
In- och uppléning frén allmé@nheten = = 126129 = 12612,9
Derivat 55,8 = = = 55,8
Ovriga skulder = = 78,7 16,4 95,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter = = 90,0 = 90,0
Summa 55,8 - 18 470,8 16,4 18 543,0
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Varderat till Icke
verkligt varde Upplupet Upplupet finansiella Summa
via resultat- anskaff- anskaff- tillgangar och redovisat
2019-12-31 rakningen ningsvdarde ningsvdarde skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 266,0 - - 266,0
Utlaning till kreditinstitut - 1669,6 - - 1669,6
Utlaning till allmé@nheten 51,8 16 098,3 - - 16 150,0
\‘:i:?fzfl?sr;i:r?r:zg pd réntesdkrade poster i _ 257 _ _ 25,7
Derivat 147,0 - - - 147,0
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 738,1 - - - 738,1
Immateriella anléggningstillgéingar - - - 107,6 107,6
Materiella tillgéngar - - - 60,8 60,8
Ovriga tillgangar - 18,8 - 86,5 105,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 54 - 15,5 20,9
Skattefordran - - - 13,9 13,9
Summa 936,8 18 032,4 - 284,3 19 253,5
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 2 000,0 - 2 000,0
Emitterade vardepapper - - 39011 - 3901,1
In- och uppléning frén allménheten - - 114214 - 114214
Derivat 171 - - - 17,1
Ovriga skulder - - 206,8 13,1 219,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - 88,6 - 88,6
Summa 17,1 - 17 617,9 13,1 17 648,0

Moderbolaget
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Varderat till Icke
verkligt varde Upplupet Upplupet finansiella Summa
via resultat- anskaff- anskaff- tillgangar och redovisat
2020-12-31 rakningen ningsvdrde ningsvarde skulder véarde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 402,3 - - 402,3
Utlaning till kreditinstitut - 1716,4 - - 1716,4
Utlaning till allmé@nheten 216,8 15 898,7 = = 16 115,5
\ég:?fzflfsrs;r?r:igng pd réntesdkrade poster i _ 471 _ B 471
Derivat 16,7 - - - 16,7
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 720,6 - - - 720,6
Aktier och andelar i koncernféretag - = = 4,7 4,7
Immateriella anléggningstillgéngar - - - 1071 107,1
Materiella tillgéngar = = = 54 5,4
Ovriga tillgangar = 18,0 = 152,0 170,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter = 5,5 = 16,9 22,4
Tillgdngar som innehas for férsdljning 7146 - - 714,6
Skattefordran - - - 2,7 2,7
Summa 954,1 18 802,6 - 288,6 20 045,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut = = 582,2 = 582,2
In- och uppléning fran allménheten = = 126129 = 126129
Derivat 55,8 = = - 55,8
Emitterade vardepapper 49435 = = = 4 943,5
C")vrigq skulder - - 36,3 15,7 52,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter = = 85,2 = 85,2
Summa 4 999,2 - 13 316,6 15,7 18 331,5
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Moderbolaget

Véarderat till Icke 2020-12-31 2019-12-31
verkligt varde Upplupet Upplupet finansiella Summa
via resultat- anskaff- anskaff- tillgangar och redovisat Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
2019-12-31 rakningen ningsvdarde ningsvdrde skulder varde
Tillgangar
Tillgangar
Utléning till allmé@nheten - - 216,8 216,8 - - 51,8 51,8
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 266,0 - - 266,0
Derivat = 41,2 = 41,2 - 1470 - 147,0
Utlaning till kreditinstitut - 10673 - - 1067,3
Obligationer / réntebédrande _ _
Utlaning till allméanheten 51,8 13 709,2 - - 13 760,9 vdardepapper AL AL 7381 7381
Vardeférandring pd réntesdkrade poster i B 957 B B 257 Summa 720,6 41,2 216,8 978,6 738,1 147,0 51,8 936,8
portféljsakring ’ ’
Derivat 34,4 - - - 34,4
Skulder
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 738,1 - - - 738,1
Derivat = 55,8 = 55,8 - 17,1 - 17,1
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 4,7 4,7
Summa - 55,8 - 55,8 - 17,1 - 17,1
Immateriella anléggningstillgéingar - - - 94,2 94,2
Materiella tillgéngar - - - 71 71
Ovriga tillgéngar - 696,5 - 83,5 780,1 Moderbolaget
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 5,4 - 14,8 20,2 2020-12-31 2019-12-31
Skattefordran - - - 130 130 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Summa 824,3 15 718,8 - 217,2 16 760,3 SN
Tillgangar
Utlaning till allm@nheten = = 216,8 216,8 - - 51,8 51,8
Derivat = 16,7 = 16,7 - 34,4 - 34,4
Skulder Lo . .
\(I)"brggatlonerr/ réntebdrande 720,6 _ _ 720,6 738,1 B B 738,1
Skulder till kreditinstitut - - 14878 - 14878 ardepappe
In- och upplaning fran allménheten - - 114214 - 114214 Summa g8 i/ i L 738,1 34,4 51,8 824,3
Derivat 171 - - - 17,1
Emitterade vardepapper 2 000,0 - - - 2000,0 Skulder
Svriga skulder - - 156,9 12,4 169,3 Derivat B g2t - ) B 171 B 171
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 76,5 - 76,5 Summa B i B —— - 171 - 171
Summa 20171 - 131425 12,4 15172,0

Finansiella tillgdngar och skulder ar varderade

till bédde verkligt varde via resultatrakningen och
upplupet anskaffningsvarde. Samtliga derivatavtal
i tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde &r ingangna for att sakra rante- eller
valutarisker i Koncernens verksamhet och samtliga
rantebarande vardepapper ingér i Koncernens
likviditetsportfol].

rantesatserna per den sista december jamfoért med
lanens befintliga rantesats. Metod fér faststéllelse
av verkligt varde for derivatinstrument beskrivs i
avsnittet redovisningsprinciper. Obligationer och
andra réantebarande vardepapper som ar noterade
pa en aktiv marknad varderas till verkligt varde.

In- och upplaning fran allmanheten har
overvagande kort 16ptid varfér marknadsvardet
uppskattat éverensstdmmer med redovisat vérde.
For samtliga dvriga finansiella instrument med
kort 16ptid motsvarar det redovisade vardet det
verkliga vardet da det diskonterade vardet ej ger
en markbar effekt.

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde
Overensstémma med verkligt varde da posten inte
utséatts for betydande vardeférandringar. Eventuell
valutaférandring tas I6pande i resultatréakningen.
For utlaning till allmanheten goér det ingen
materiell skillnad om samtliga 1&n varit utldnade till
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Not 31. Kapitaltackningsanalys -
Moderbolaget och Konsoliderad situation

For faststéllande av Bankens kapitaltackning

och lamnande av upplysningar avseende
kapitalbas och kapitalkrav tillampas féljande
externa regler; Lag (2014:968) om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och vardepappersbolag,

Lag (2014:966) om kapitalbuffertar, Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut

och véardepappersbolag, Férordning (2014:993)
om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2008:25) om éarsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag, Europaparlamentets och
Radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersféretag

(the "CRR”), och Kommissionens
genomférandefdrordning (EU) nr 1423/2013

om tekniska standarder fér genomférande med
avseende péa de upplysningskrav om kapitalbas
som galler for institut enligt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 575/2013.

Reglerna innebéar att Bankens kapitalbas

ska tacka foéreskrivna minimikapitalkrav (for
kreditrisk, operativa risk, marknadsrisk och
kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare Il kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker, och kombinerat
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buffertkrav i enlighet med Bankens IKLU.

Banken har en faststalld kapitalplan for storleken
pé kapitalbasen pa tre ars sikt som baseras p3;

- identifierade och beddmda risker,
- riskprofil,

- kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser,

- férvantad utl&ningsexpansion och
finansieringsmajligheter, och

- ny eller &ndrat extern reglering, affars-
och konkurrenssituation och andra
omvaérldsférhallanden.

Kapitalplaneringen ar en integrerad del av arbetet
med IKLU, och f6ljs upp kontinuerligt med en
oversyn, atminstone arligen eller oftare om behov
finns, for att sakerstélla att Bankens risker ar
korrekt beaktade och avspeglar riskprofil och
kapitalbehov.

Banken lamnar i denna not information om
Banken och den Konsoliderade situationen. For
mer information om agarstruktur, se avsnitt om
Finansiell &versikt.

Konsoliderad situation Moderbolaget

Kapitaltdckning 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Total kapitalbas 1617,2 1474,9 1506,1 1494,0
Karnprimérkapital 1617,2 1474,9 1506,1 1494,0
Egetkapitalinstrument 44514 44514 663,7 663,7
Balanserade vinstmedel 229,1 350,5 966,7 920,0
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -17,4 4,3 -16,2 4,5
Ovriga reserver 26,0 26,0 - -
Immateriella tillgangar efter uppskjuten skatteskuld -3070,9 -3 3574 -107,1 -94,2
Regulatorisk justering for forsiktig vardering -1,1 - -1,1 -
Ovrigt primérkapital - - - -
Supplementdrkapital = - = -
Riskvégt exponeringsbelopp 8 223,0 8 252,3 7 944,0 6 995,8
Kreditrisk 7 086,7 6889,1 6 964,7 5804,8
Marknadsrisk 310,0 259,6 310,0 259,6
Operativ risk 774,6 1036,1 669,0 931,4
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 51,7 67,4 0,2 -
Kéarnprimdarkapitalrelation % 19,7% 17,9% 19,0% 21,4%
Primarkapitalrelation % 19,7% 17,9% 19,0% 21,4%
Total kapitalrelation % 19,7% 17,9% 19,0% 21,4%

Konsoliderad situation Moderbolaget

Krav avseende kapitalbuffertar % 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Institutspecifika buffertkrav 2,9% 5,0% 2,9% 5,0%
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 0,4% 2,5% 0,4% 2,5%
varav krav pd systemriskbuffert = - = -
varav krav p& G-Sll eller O-SlI buffert - - - -
Kdrnprimarkapital tillgéngligt att anvanda som buffert 11,7% 9,9% 11,0% 13,4%

Delarsresultat om 48,7 Mkr fér moderbolaget ingar
i balanserade vinstmedel med tillstdnd frén den
svenska Finansinspektionen i enlighet med artikel
26 i CRR.

Den kontracykliska kapitalbufferten sanktes

i mars 2020 frén 2,5% till 0% av svenska
Finansinspektionen, och fran 2,5% till 1% av norska
Finanstilsynet. Den finska Finansinspektionen

beslutade om att behélla nivan pa 0%.

Bluestep | Arsredovisning 2020




Minimikapitalkrav fér kreditrisk Minimikapitalkrav fér operativ risk

Kapitalkrav for kreditrisk beraknas enligt schablonmetoden. Kapitalkrav fér operativ risk berédknas fran maj 2020 enligt den alternativa schablonmetoden. Fér tidigare
ar anvéndes schablonmetoden for att berékna kapitalkrav for operativ risk.

[l G diterion Konsoliderad situation Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
i Exponerat belo Riskvikt Riskvégt belo Kapitalkrav Kapitalkra
Exponeringsklass P PP 9t beopp P i v Relevant indikator 516,4 690,8 4460 620,9
Exponeringar nationella
regeringqrgeller centralbanker 900,0 0% - - - varav 12% (affarsomrade privata banktjénster) 62,0 82,9 53,5 74,5
Institutsexponeringar 2218,2 20% 4436 35,5 32,3 Summa kapitalkrav fér operativ risk 62,0 82,9 53,5 74,5
Foéretagsexponeringar - 0% - - -
Hushallsexponeringar 743,6 75% 557,7 44,6 61,6 Minimikapitalkrav far marknadsrisk
E i d sdkerhet i . .. . . . . . . .
f:spt?g”:;r‘g"' med sakernett 158097 36% 56379 451,0 420,9 Kapitalkrav for marknadsrisk beréknas i enlighet med schablonmetoden. Kapitalkravet fér marknadsrisken
Ors enbart av valutakursrisk.
Oreglerade poster 320,7 101% 324,0 25,9 24,5 Uth s enbart a alutakursris
Exponeringar i form av
Exponeringar mot institut och 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
féretag med ett kortfristigt = - - - - . . .
kreditbetyg Kapitalkrav fér valutakursrisk 24,8 20,8 24,8 20,8
Aktieexponeringar 10,7 100% 10,7 0,9 - Summa kapitalkrav fér marknadsrisk 24,8 20,8 24,8 20,8
C")vrigc: poster 83,9 100% 83,9 6,7 7,6
Positioner i vardepapperisering = = = = - . . . " . . . . . .
: ) Minimikapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk
Summa kapitalkrav fér
Kreditrisker 20 374,6 7 086,7 566,9 551,1 } i o ] ) ) N T
edlitriske Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beraknas i enlighet med schablonmetoden.
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Exponeringsklass Exponerat belopp Riskvikt Riskvégt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk 41 5,4 0,0 -
Expor.1eringar nationella 8771 0% _ _ _ Summa kapitalkrav fér kreditvéardighetsjusteringsrisk 4,1 54 0,0 -
regeringar eller centralbanker
Institutsexponeringar 1849,2 20% 369,8 29,6 18,6 .. . .
Totalt Pelare | minimikapitalkrav
Foretagsexponeringar 5,0 100% 5,0 0,4 0,3 . i . .. . . . L.
Bankens och den Konsoliderade situationens totala minimikapitalkrav for kreditrisk, operativ risk,
& i 9 . . m . . . . .
Hushallsexponeringar 7438 5% 857.7 44,8 616 marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk visas nedan.
f"pf’”ering‘” med skerhet| 158128 36% 5639,1 451,1 353,7
astighet
Oreglerade poster 320,7 101% 324,0 25,9 22,7
£ . 0t 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
xponeringar i form av
. . s 2878 10% 28,8 2,3 4,3
sdkerstallda obligationer ° Pelare | kapitalkrav 657,8 660,2 635,5 559,7
Exponeringar mot institut och Summa Pelare | kapitalkrav 657,8 660,2 635,5 559,7
foretag med ett kortfristigt - - - - -
kreditbetyg
Aktieexponeringar 47 100% 47 04 0.4 Miniminivéan for kapitalbasen uppfylls fér badde Banken och den Konsoliderade situationen, vilket innebéar
. att kapitalbasen &verstiger det totala minimikapitalkravet.
Ovriga poster 35,7 100% 35,7 2,9 2,8
Positioner i vardepapperisering = = = = -
Sumfm-f kapitalkrav fér 19 936,6 6964,7 557,2 464,4
kreditrisker
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Internt bedémt kapitalbehov

Bankens och den Konsoliderade situationens totala kapitalkrav visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

Not 32. Ndrstdenderelationer

Totalt kapitalkrav (M SEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Pelare | 657,8 660,2 635,5 559,7
Pelare Il 80,4 93,3 77,9 70,2
varav koncentrationsrisk 73,4 72,7 71,3 57,6
varav rdnterisk som féljer av verksamhet utanfér handelslagret 7,0 20,6 6,6 12,7
Kombinerade buffertkrav 236,8 412,6 229,0 349,8
varav kapitalkonserveringsbuffert 205,6 206,3 198,6 174,9
varav kontracyklisk kapitalbuffert 31,3 206,3 30,4 174,9
Summa kapitalkrav 975,1 1166,1 9425 979,7

Konsoliderad situation Moderbolaget

Totalt kapitalkrav (% RWA) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Pelare | 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Pelare Il 1,0% 1,1% 1,0% 1,0%
Kombinerat buffertkrav 2,9% 5,0% 2,9% 5,0%
Summa kapitalkrav 11,9% 14,1% 11,9% 14,0%

Bluesteps rapport om kapital- och riskhantering i enlighet med Pelare lll-upplysningskraven publiceras

kvartalsvis pa www.bluestepbank.com.
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Tillgangar och skulder 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga tillgangar
Moderbolag 0,0 - 0,0 -
Dotterbolag 0,0 - 541,5 11431
Summa 0,0 - 541,5 1143,1
Ovriga skulder
Moderbolag - 85,3 - 85,3
Dotterbolag - - 3,1 1,9
Summa - 85,3 3,1 87,3
| Koncomen |
Intdkter och kostnader 2020 2019 2020 2019
Rénteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden
Moderbolag 0,0 - 0,0 -
Dotterbolag 0,0 - 54,1 130,3
Allm@nna administrationskostnader
Moderbolag = - = -
Dotterbolag - - -27,7 -21,5
Summa 0,0 - 26,4 108,7

Narstaende parter
Med narstdende parter for koncernen avses:

- Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med
sate i Stockholm.

Med néarstaende parter fér Moderbolaget avses:

- Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med
sate i Stockholm,

- Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791~
6928, med séate i Stockholm,

- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Activity Company, org. nr 522186, med sate i
Dublin,

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated
Activity Company, org. nr 550839, med sate i
Dublin,

- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company, org. nr 596111, med séte i
Dublin,

- Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med
sate i Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar framgér av Not 10 Loner, arvoden
och &évriga erséattningar. Inga transaktioner med
ledande befattningshavare har tillkommit utéver

dessa.
Ranteintakter

Ranteintakter i Moderbolaget avser kostnadsfoérda
rantor pé interna lan mellan Moderbolaget och
6vriga bolag inom koncernen.
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Not 33. Stallda sdkerheter, Styrelsemediemmar
eventualférpliktelser och dtaganden Styrelsemedlemmarna utses av aktiedgarna

== vid drsstmman. Styrelsen bestér for

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31 N . . .
ndrvarande av sju ordinarie medlemmarr.
Panter och dérmed jamférliga sékerheter stéllda for egna skulder
och fér sésom avsattningar redovisade férpliktelser
Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0,0
Utléning till kreditinstitut 138,7 596,3 - - Per-Arne Rolf
Utlaning till allménheten 4366,7 5 265,6 4366,7 2876,5 Blomquist Stub
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 19,0 - 19,0 - Ordférande Styrelseledamot
Derivat 24,5 109,2 - -
Immateriella anldggningstillgéangar 0,0 0,2 = -
(")vriga tillgéngar 1151 66,4 1151 62,2
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,2 0,7 = -
Simon Albert
E tualférpliktel H
ventualiorpliitelser Tillmo Gustafsson

Ansvarsférbindelser = - - -

. Styrelseledamot Styrelseledamot
Ataganden - - - -

Not 34. Forslag till vinstdisposition

Toby Lars
Forslag till vinstdisposition (kr) Franlin wollung
Till arsstdmmans férfogande star féljande fritt eget kapital
Styrelseledamot Styrelseledamot
Balanserade vinstmedel 1464619 657
Arets resultat 146 268 758
Omrdkningsreserv -16 177 353
1594 711 062

Styrelsen féreslar att

Sofia Arhall

i ny rékning balanseras 1594 711 062

Bergendorff
1594 711 062
Styrelseledamot
Styrelsens beddémning ar att Bankens egna till fdregaende resultat- och balansrakningar,
kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen kassaflddesanalys samt tillaggsupplysningar.

ar tillrackligt i férhallande till verksamhetens
omfattning och risk. Betraffande Koncernens och
Bankens resultat och stallning i 6vrigt hanvisas
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Ledningsgrupp Styrelsens och VD:s underskrifter

Ledningsgruppen dr ansvarig fér det

Styrelse och verkstéllande direktdren forsakrar rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
IOpO nde OperOtiVCI beSIUtSfGttO ndet inom att érsredovisni.nggn har uppréttgts i enlighet stallning och resultat.
med god redovisningssed i Sverige och
Bluestep_ koncernredovisningen har uppréattats i enlighet Férvaltningsberattelsen for moderbolaget
med de internationella redovisningsstandarder respektive koncernen ger en réattvisande
som avses i Europaparlamentets och rédets Gversikt dver utvecklingen av moderbolaget och
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
Bjorn Lander Johanna CICIson juli 2002 om tillAmpning av internationella beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
N . . . . redovisningsstandarder. Arsredovisningen som moderbolaget och de féretag som ingér i
Verkstdllande Chief Financial Officer respektive koncernredovisningen ger en koncernen star infor.
direktor (fram till april 2021)
Mia Lund Max Fischer
Hanusek : , .
Chief Information Stockholm den 22 april 2021
Chief Marketing Officer
Officer
Bjoérn Lander Per-Arne Blomquist Rolf Stub
. Verkstéllande direktor Ordférande Styrelseledamot
Sarmad Jawady Karin Jenner
Chief Commercial Chief Human
Officer Sverige Resource Officer
Simon Tillmo Albert Gustafsson Toby Franklin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Petri Christian
Matikainen Marker
Sl Sl Chief Legal Lars Wollung Sofia Arhall Bergendorff
Officer Elnland Officer Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 april 2021
Ernst & Young AB.

Erik Walberg
Olstad

Chief Commercial
Officer Norge

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Definitioner av alternativa
nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat efter skatt pa 21,4% i procent av genomsnittligt eget kapital.

Bruttointakter

Ranteintakter exklusive ranteintékter fran obligationsinnehav samt ranteintakter fran bank.

Bruttosoliditet

Kapitalbas i relation till totala tillgadngar exklusive immateriella tillgangar.

K/l tal

Summa kostnader dividerat med summa rorelsens intékter.

Kreditférluster (%)

Kreditforluster netto i relation till utgdende balans av Utlaning till allmanheten.

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till riskvagt exponeringsbelopp.
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Bolagsstyrningsrapport

Bluestep Bank AB (publ) ("Banken”) bedriver
bankrorelse och star under Finansinspektionens
tillsyn. Banken ar ett helagt dotterbolag till
Bluestep Holding AB som sedan 2017 &gs av EQT
VII. Banken har en norsk filial fér den norska in-
och utlaningen samt en nystartad finsk filial for
den finska utlaningen, verksam sedan juni 2020.

Banken ar moderbolag i en koncern bestédende

av Bluestep Servicing AB, som bedriver in- och
utlaningsadministration, samt finansieringsbolagen
Bluestep Finans Funding Nol AB, Bluestep
Mortgage Securities No 2 Designated Activity
Company, Bluestep Mortgage Securities No

3 Designated Activity Company och Bluestep
Mortgage Securities No 4 Designated Activity
Company.

Valfungerande bolagsstyrning ar en férutsattning
for att Banken ska kunna atnjuta fértroende pa
marknaden och skapa mervérde till intressenter.
Som ett led i detta, samt att férhindra
intressekonflikter, finns inom Banken definierade
roller och tydliga ansvarsomréden férdelade
mellan styrelse, verkstéallande direktér ("VD”) och
andra intressenter. Denna bolagsstyrningsrapport
ar framstalld i enlighet med kraven i
arsredovisningslagen (1995:1554).

| det foljande forklaras huvudpunkterna for
bolagsstyrningen inom Banken.

Bolagsstyrning

Banken &r en dedikerad och l6sningsorienterad
aktdr som erbjuder bostadslan i alla tre

lander samt sparkonton i Norge och Sverige.
Under 2020 har Banken upphért med sin
svenska privatlaneverksamhet och &verlatit
privatlaneportfoljen till en extern part.

Banken &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bankens
bolagsstyrning baseras pa svenska lagar och
férordningar, foreskrifter och allmanna rad
utfardade av Finansinspektionen, férordningar
fran Europaparlamentet och radet, riktlinjer fran
Europeiska tillsynsmyndigheten for banker ("EBA”),
Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter,
Bankens bolagsordning samt interna policyer
och instruktioner. Banken har en traditionell
bolagsstyrning dar aktiedgarna tillsatter styrelsen
som i sin tur tillsatter VD, som aven kompletteras

av interna och externa kontrollfunktioner.

D& Bankens aktier inte &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad tillampas inte Svensk kod for
bolagsstyrning.

Bolagstamman

| enlighet med de grundlaggande reglerna om ett
aktiebolags styrning och organisation styrs Banken
genom bolagstdmman. Bolagstdmman &ar Bankens
hégsta beslutande organ och bolagsordningen
innehaller inga séarskilda bestammelser som
paverkar beslutsfattande vid bolagsstamman.

Pa bolagsstdmman har Bankens aktiedgare

att besluta om, exempelvis, faststallande av
resultat- och balansrdkningen, utdelning och
andra dispositioner betraffande Bankens resultat,
ansvarsfrihet for styrelseledaméter och VD,

val av styrelseledaméter och faststéllande av
styrelsearvoden.

Bolagsstdmman utser dven Bankens externrevisor
och denne avger revisionsberéattelse 6ver

sin revision av Bankens &rsredovisning och
koncernredovisning, dispositionen av resultatet
samt styrelsens och VD:s férvaltning av

Banken och dess verksamhet. Externrevisorns
revisionsberéattelse tillstalls Bolagstdmman som
darefter har att ta stallning till densamma.

Bankens bolagsordning ar upprattad i enlighet
med de krav som stélls i aktiebolagslagen
géallande obligatoriska uppgifter och har

inga séarskilda bestammelser om tillsattande

och entledigande av styrelseledaméter eller

om andring av bolagsordningen. Det finns

inte heller begrénsningar i fraga om hur

manga roster varje aktiedgare kan avge vid
bolagsstamman. Bolagsordningen har godkéants av
Finansinspektionen i enlighet med lag (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

F&r narvarande har bolagstdmman inte lamnat
nagot bemyndigande till styrelsen att besluta om
att ge ut nya aktier eller férvarva egna aktier.

Styrelsen

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Bankens
forvaltning och organisation. Styrelsens uppgifter
regleras huvudsakligen i aktiebolagslagen
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(2005:551) samt i lag (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och foéreskrifter fran
Finansinspektionen.

Styrelsens ansvar inkluderar bland annat att
faststélla och se 6ver Bankens mal och strategier
med hansyn till de langsiktiga finansiella méalen
och de risker som Banken ér, eller kan komma att
bli, exponerad for. Styrelsen ansvarar dven for att
tillampliga kapitalkrav, tillfredstéllande kontroll av
regelefterlevnad, och att interna regler vad avser
riskhantering, riskkontroll och riskrapportering foljs.

Styrelsen ansvarar dessutom for att det finns
interna styrdokument sdsom policies och
instruktioner som utvarderas regelbundet.
Syftet ar att sékerstélla att Bankens verksamhet
drivs pé sddant sétt att, bland annat, Bankens
férméaga att fullgéra férpliktelser inte dventyras,
att rapportering av dvertradelser gérs och

foljs upp och att Bankens verksamhet drivs

pa ett satt som &r sunt. Det innefattar aven
uppratthallandet av en sund riskkultur, sarskilt
avseende kreditrisker hanférliga till Bankens
affarsmodell. Styrelsen ska ocksa folja Bankens
ekonomiska utveckling och sékerstélla
kvaliteten i den finansiella rapporteringen

och kontrollfunktionernas rapportering.
Styrelsearbetet foljer en skriftlig arbetsordning
som faststalls arligen. Arbetsordningen foljer
bland annat aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse och foéreskrifter utfardade
av Finansinspektionen. Arbetsordningen
reglerar dven fordelning av arbete mellan
styrelseledaméterna och VD.

Styrelsens utskott och Bankens
ersattningsprinciper

Styrelsen har etablerat en revisions-, risk- och
regelefterlevnadskommitté (Eng. Audit, Risk and
Compliance Committee, "ARCCQO”) som bistar
styrelsen med &versyn av finansiell rapportering,
riskhantering, regelefterlevnad, internkontroll och
revision. Mer information om ARCCO aterfinns
under rubriken Kontrollmiljé nedan.

Banken har dven etablerat en ersattningskommitté
och Banken har, i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter, etablerat en
tydlig policy, instruktioner och processer for att
sékerstélla en sund erséattningsstruktur. Ersattning
till VD och andra individer identifierade som
sarskilt reglerad personal beslutas av styrelsen
efter beredning av ersattningskommittén.
Ersattning till andra ledande befattningshavare
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beslutas av VD och i vissa fall efter samradd med
medlemmar i styrelsen.

Erséattning till VD och ledande befattningshavare
utgdrs av grundlon, rorlig 16n som utgar i

form av bonus samt pensionstillskott. Bankens
ersattningsprinciper till samtliga anstéllda ar
skapade for att sakerstalla att ersattningar till
individuella anstéllda inte motverkar Bankens
langsiktiga intressen och i det fall att rorlig 16n
utbetalas till individer identifierade som sarskilt
reglerad personal skjuts utbetalningen av denna
ersattning upp med minst 40 procent under en
period av minst tre ar.

VD och Bankens ledningsgrupp

VD innehar det 6vergripande ansvaret for att
Bankens samtliga risker i affarsverksamheten
hanteras i enlighet med faststallda policyer

och riktlinjer. VD:s ansvar innefattar dven att
sékerstélla att organisation och arbetsprocesser
|6pande foljer gallande regelverk. Enligt interna
styrdokument ar VD &ven ansvarig for ekonomisk
rapportering i Banken och darmed skall VD
sékerstélla att styrelsen erhéller tillrackligt med
information for att kunna utvéardera Bankens
finansiella stéllning. Det innefattar aven likviditets-
och kreditriskutveckling, viktig affarshandelse

och annan omsténdighet som kan vara av vikt for
styrelsen och agare. VD skall dven leda Bankens
ledningsgrupp i att verkstalla beslut som fattas av
styrelsen.

Intern kontroll — Finansiell
rapportering

Bankens rutiner for intern kontroll, riskbedémning,
kontrollaktiviteter och uppféljning avseende den
finansiella rapporteringen &r utformade med malet
att sakerstalla en tillforlitlig dvergripande finansiell
rapportering och extern finansiell rapportering

i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS”), tillampliga lagar, regler samt
andra krav tillampliga pa féretag med noterade
vardepapper. Detta arbete involverar styrelsen,
Bankens ledningsgrupp och évrig personal.

Intern kontroll — Styrande
dokument

En viktig del av Bankens interna kontroll utgérs av
styrande dokument sasom policyer, instruktioner
och manualer. Interna styrdokument finns for
vasentliga omréden och utgér ett ramverk

for verksamheten. Samtliga policyer antas av
styrelsen och instruktioner antas av VD. Interna

styrdokument utvarderas, uppdateras och antas
I6pande, dock minst arligen.

Kontrollmiljé

De interna styrdokumenten utgér tillsammans
med de externa regelverken grunden fér Bankens
kontrollmiljé. Det aligger samtliga anstéllda

att efterleva faststéllda interna styrdokument.
Styrelsen har faststallt interna styrdokument som
reglerar VD:s, respektive styrelsens, ansvar.

Bankens riskstyrning och regelefterlevnadsprocess
sker utifran ett organisationsperspektiv saval som
utifrén ett perspektiv med tre forsvarslinjer.

Det organisatoriska perspektivet bestér av
styrelsen, VD, ledningsgrupp, affarsverksamheter
och kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre férsvarslinjer bestar av
ansvarsomraden for riskhantering, regelefterlevnad
och internkontroll.

- Forsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter, dar
chefer ager sina risker och har ansvaret for den
dagliga riskhanteringen, regelefterlevnaden och
internkontrollen. Cheferna for affarsverksamheter
rapporterar direkt till VD.

- Andra forsvarslinjen - Riskhanteringsfunktionen
och Compliancefunktionen ansvarar for
ramarna for riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll, och utgdér stéd och oberoende
overvakning och kontroll av dessa omraden.
Chief Risk Officer ("CRO”) och Head of
Compliance rapporterar direkt till VD och
styrelsen.

- Tredje forsvarslinjen - Internrevisionsfunktionen
ansvarar for oberoende granskning av
riskhantering, regelefterlevnad och internkontroll
i verksamheten och kontrollfunktioner.
Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till
styrelsen. Banken har lagt ut internrevisionen till
Deloitte AB.

Riskhanterings- och Compliancefunktionerna
har, utdver arliga planenliga kontroller, aven
I6pande avrapportering minst ménatligen till
styrelse och VD, dar vasentliga brister och risker
uppmarksammas. Styrelsen och VD tillser att
Banken har rutiner for att regelbundet folja upp
vilka dtgarder som vidtagits med anledning av
kontrollfunktionernas rapportering.

Det ar styrelsen som &r ytterst ansvarig for
Bankens riskniva, riskhanteringssystem och for
att sakerstalla att Banken har tillrackliga kontroller
pa plats. Styrelsen ger direktiv till VD, via policyer,
med avseende pé styrning, hantering, kontroll
och rapportering av risker. Som ndmnts ovan

har styrelsen etablerat ARCCO som sékerstaller
kontinuerligt kvalitén pa Bankens finansiella
rapportering, bolagsstyrning, internkontroll,
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Styrelsen har utsett en CRO som

ar direkt understalld VD. CRO leder
riskhanteringsfunktionen, som ansvarar for att
stddja samt oberoende évervaka och kontrollera
riskhanteringen for hela Banken och verksamheten,
och darmed séakerstalla att riskerna identifieras,
varderas, beddms, hanteras, évervakas och
rapporteras korrekt.

Riskhanteringssystemet inom Banken kompletteras
vidare av féljande kommittéer:

- risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. Risk
and Compliance Committee; "RiCQ”) for att
stdédja verksamheten i riskhantering avseende
operativa risker och regelefterlevnad,

- kommittén fér godkadnnande av nya produkter
(Eng. New Product Approval Process Committee;
“NPAP”) for att stédja verksamheten infor beslut
om nya eller andrade produkter och processer
(inklusive vasentliga organisationsférandringar),
och

- tillgédngs- och skuldhanteringskommitté (Eng.
Asset and Liability Management Committee
“ALCQ”) for att stddja verksamheten vid
hanteringen av balansrékningsrelaterade risker.

Riskbedémning och
kontrollaktiviteter

Syftet med Bankens riskhantering &r att sakerstélla
att risktagande éverensstammer med faststéllda
riskhanteringsstrategier och riskaptit, och att det
finns en lamplig balans mellan risk och avkastning.
Ramverket for riskhantering &r integrerat i det
overgripande ramverket for styrning och kontroll,
och &r sammankopplat med strategisk planering
och kapitalhantering. Riskhanteringen innefattar
risker som uppstar i affaren och organisationen,
och begrénsas och hanteras genom faststalld
riskaptit och risktolerans, vilket mojliggér att

fatta valinformerade beslut om risktagande och
sakerstalla en medvetenhet och forstaelse for
riskhantering inom Banken. Bankens riskstyrning
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och ramverk for riskhantering styrs av Risk
Management Policy and Instruction, som har
faststallts av styrelsen.

Termen risk definieras som sannolikheten att en
handelse intraffar vilken paverkar Bankens mal
eller processer negativt. Riskbegreppet innefattar
saval faktiska som framatblickande risker, i och
utanfor balansrakningen, som Banken ar eller kan
exponeras for i sin verksamhet och i sin stravan att
na satta mal for tillvaxt, Idnsamhet och finansiell
stabilitet.
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Overvakning, utvirdering och
rapportering

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information
som densamma erhéller. Styrelsen mottar
regelbundna rapporter frdn Bankens verksamhet
gallande, bland annat, Bankens finansiella
stéallning samt rapporter fran ARCCO, RiCO,

NPAP och ALCO avseende deras observationer,
rekommendationer, samt forslag till atgarder och
beslut. Internrevision, Compliancefunktionen och
Riskhanteringsfunktionen rapporterar regelbundet
sina iakttagelser och forslag pé atgarder till VD
och styrelse. Interna och externa regelverk som
styr den finansiella rapporteringen samt andra
tilldampliga krav kommuniceras internt genom
styrdokument. De relevanta styrdokumenten finns
tillgéngliga fér Bankens personal pé intranat.
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Strategiska hallbarhets KPl:er

Vart héllbarhetsarbete omfattar hela var verksamhet och vi ar darfoér glada och stolta éver att har
kunna presentera véara Strategiska hallbarhets KPl:er. Genom var héllbarhetsstrategi sakerstaller
vi ett holistiskt perspektiv pa hallbarhetsarbetet.

Finansiell inkludering

Kunder med annan Ansvarsfull Kunder som 18st
. . . s Kundnéjdhet, Férstagangsképare*4, blancoléan och
inkomst an fran fast kreditgivning, s o s
P, P 2 NKI portféljandel % krediter*®,
anstallning*?, Kreditforluster .30 . N A N
s o o (N6jd Kund Index)*? % (a@rets andel %) portféljandel %
0 portféljandel % andel % (rets andel %)
(a@rets andel %) °
a arneis—-
2020 39,6 (41,3) | 2020 0,17 2020 91,2 2020 5,9 (9,0) 2020 64,2 (61,7)
m u 2019 38,8 (38,6) | 2019 0,11 2019 91,2 2019 5,7 (7,1) 2019 64,7 (60,5)
I e d ov I s n I n g Miljo (E) Social (S) Styrning (G)
Emissions . . P
Klimatavtryck’, intensitet, Jamsta.lldhet; Talade sprak, .Utblldnlng Kundklagomal,
. . andel kvinnor % irelevanta
ton CO2e (foéreg.ar) ton CO2e per . .o antal . o antal
an s . . . o . (féreg. ar %) policies, andel %
Rapporten ar upprattad med inspiration fran
Scope 1 4,5 (6,1) 2020 0,99 | Styrelse 14 (14) [ 2020 20 | 2020 100 2020 47
Global Re porting Initiative (GRI) Standards Scope2 839(752) [2019 139 |Lledning 38(38) 2019 20 2019 100 | 2019 a1
Scope 3  212,5(333) Anstdllda 50 (49)

och avser kalenderaret 2020 och omfattar
moderbolaget Bluestep Bank AB och dess
samtliga dotterbolag och filialer. Den utgor aven
foretagets Communication on Progress (COP)

till FN:s Global Compact.

Vart syfte ar att mojliggéra ekonomisk
inkludering for fler manniskor och férega

o®ALCg in implementing the Ten Principles of the
med gott exempel inom ansvarsfull 2e” ‘»\"’g, United Nant;onsd Glﬁlﬁalchpact and
o .. . (g supporting broader goals.
bankverksamhet. Var vision ar ett i @‘! ;’
. . . We welcome feedback on its contents.
inkluderande samhalle dér alla kan uppfylla N\S= U

sin ekonomiska potential med stéd av
ansvarsfull och transparent bankverksamhet.

Under 2020 sé& drabbades emellertid varlden
av en pandemi och covid-19 har haft stor
inverkan for individer och samhallet i stort.
Bluestep har noggrant foljt rekommendationer
och riktlinjer frdn myndigheterna om hur man
strukturerar arbetsmiljén for att begrénsa
risken fér kontaminering och spridning av
viruset. Vidare har Bluestep under hela

den har Pandemin statt starkt rustade, haft
god likviditet och utan statligt stéd hela
tiden haft verksamheten dppen samt foljt
Finansinspektionens rekommendation kring
utdelning. En pandemi av detta slag kan fa
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COMMUNICATION

ON PROGRESS This is our Communication on Progress

stor ekonomisk paverkan for den enskilda
individen och det ar som finansiell aktor av
extra vikt att vara tillganglig fér nuvarande
och potentiella kunder.

Finansiell inkludering och ansvarsfull
kreditgivning &r en del av Bluesteps DNA och
vi vill fortsatta leda vagen genom att integrera
héllbarhet i allt vi gér och bli en &nnu battre
bank for vara kunder, vara anstéllda, samhallet
och for framtida generationer. Ambitionen

ar att verkligen skilja ut Bluestep som den
inkluderande och ansvarsfulla banken i
Norden.

* Avser kreditportfélj bolén (per den 31/12, exkl. Finland) fér kunder som saknar en fast anstéllning som sin stérsta

inkomstkélla (egenféretagare inkluderade), érets andel inom parentes.

*2 Avser bolan
*3 Avser 31/12

* Avser kreditportfélj bolan (per den 31/12, exkl. Finland) fér kunder dér l&n tagits fér kép av permanentbostad, yngste
lantagaren ar under 30 ar och eventuell medlantagare inte ar en féréalder, arets andel inom parentes.

* Avser kreditportfélj bolan (per den 31/12, exkl. Finland) fér kunder som haft blancolan eller krediter som Iéstes helt
eller delvis vid utbetalningstillféllet, drets andel inom parentes.

6 F6r mer information se

sid 126.




Sa bidrar Bluestep till att na
de globala hallbarhetsmalen

Globala malen &r den agenda for hallbar
utveckling som varldens lander har antagit
och finns till for att uppna fyra fantastiska
saker till &r 2030: Att avskaffa extrem
fattigdom. Att minska ojamlikheter och
orattvisor i varlden. Att framja fred och
rattvisa. Att I6sa klimatkrisen. Genom Globala
malen for hallbar utveckling kan det har bli
verklighet och nedan beskrivs Bluesteps
bidrag for att sé ska ske.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR

Blustep har analyserat de 17 globala malen i
Agenda 2030 for att identifiera de mal som
verksamheten paverkar och bidrar till genom
sin verksamhet. Pa sa satt identifierade
Bluestep de delar av sin verksamhet som
bidrar till att uppna malen.

Bluestep har valt att prioritera tre globala
héallbarhetsmal som anses vara sarskilt
relevanta och viktiga for verksamheten och
som har beslutats av styrelsen.

meoousc - Mal 8 | Anstandiga arbetsvillkor

och ekonomisk tillvaxt.
4l

Verka for varaktig, inkluderande och hallbar ekonomisk tillvaxt, full och produktiv sysselsattning
med anstandiga arbetsvillkor for alla. Bluestep har fokus pa delmalen (2 av 12) beskrivna

nedan:

8.5 Senast 2030 uppna full och produktiv
sysselsattning med ansténdiga arbetsvillkor
for alla kvinnor och mén, inklusive ungdomar
och personer med funktionsnedsattning,
samt lika 16n for likvardigt arbete.

8.10 Starka de inhemska finansinstitutens
kapacitet att framja och utoka tillgangen till
bank- och forsakringstjanster samt finansiella
tjanster for alla.

Sa bidrar Bluestep: Genom att framja
tillgdngen pa boladn och med en malséattning
om att hjalpa kunder till en forbattrad
oversikt dver sin finansiella situation och,
baserat pa kundernas individuella finansiella

behov, erbjuda en attraktiv och férbattrad
I6sning. Bluestep forséker hjalpa kunder
som av nagon anledning nekats lan av de
traditionella bankerna.

Genom var verksamhet vill vi bidra till

tillvéxt och arbetstillfallen. Vi vill sékerstalla
att internationella riktlinjer och principer
efterlevs samt framja inkluderande och jamlika
arbetsplatser som praglas av mangfald.

Utmaning: Att sakerstélla att dessa principer
och héllbarhetskrav éven efterlevs av
leverantdrer i samband med inkdp av
produkter och tjanster.

103 a1 10 | Minskad

(=» ojamlikhet

Till 2030 successivt uppnd och uppratthélla en inkomsttillvaxt hogre an det nationella
genomsnittet for de 40 procent av befolkningen som har lagst inkomst. Bluestep har fokus pa

delmalen (2 av 12) beskrivha nedan:

10.1 Grunden for ett héllbart samhélle ar

en réattvis fordelning av resurser och saval
ekonomiskt, socialt och politiskt inflytande

i samhallet. Globala méalens ledord ar Leave
No One Behind och mél 10 belyser vikten av
att verka for ett samhélle dar ingen lamnas
utanfor i utvecklingen.

10.2 Till 2030 mojliggodra och verka for

att alla manniskor, oavsett alder, kon,
funktionsnedsattning, ras, etnicitet, ursprung,
religion eller ekonomisk eller annan stallning,
blir inkluderade i det sociala, ekonomiska och
politiska livet.

Sa bidrar Bluestep: Genom vara produkter
och processer kan vi pa Bluestep gora bolan

13 BEKAMPAKLIMAT-

FORANDRINGARNA M él 13 I Bekam pa

Klimatférandringarna

tillgangliga for fler. Fordelen ar att fler far
mojligheten att gdra ett eget val om sitt
boende. Det finns forskning som ger stéd
for att finansiellt inkluderande av fler, vilket
Bluestep gor och arbetar for att 6ka, leder till
starkare samhallen. Finansiellt inkluderande
kan till exempel bidra till 6kad jamlikhet samt
Okad ekonomisk tillvaxt. Genom att fortsatta
utveckla och forbattra vara produkter ska vi
bidra till att fler ska fa rad och ha ekonomisk
mojlighet till bolan. Detta leder till att vi pa
Bluestep kan fortsétta att leverera varde till
kunder, samhélle, anstallda och agare.

Utmaning: Reglering och marknads-
praksis har generellt sett gjort det svarare
eller helt utestangt vissa grupper frén
boldnemarknaden.

Vidta omedelbara atgarder for att bekdmpa klimatférandringarna och dess konsekvenser.
Det overgripande malet ar prioriterat, inga delmal &r utvalda.

Sa bidrar Bluestep: Genom att vara en
modern digital bolanebank som stravar efter
att den egna verksamheten ska ha en séa

lag klimatpaverkan som mojligt. Bluestep
driver och utvecklar kontinuerligt resurs-
och energibesparande satt att arbeta som
okar digitaliseringsgraden och bidrar till
klimatsmartare kreditgivning.

Utmaning: Bluestep ar ett bolag i tillvaxt och
har som malséttning att véaxa for att kunna
hjélpa fler att &ga sitt boende. Utmaningen

ar att minska klimatpaverkan samtidigt som
bolaget véxer, antalet anstéllda och kontor blir
fler.




kan paverka intressenters beslutsfattande.
Analysen tog avstamp i Sustainability
Accounting Standards Board (SASB), FN:s
globala héllbarhetsmél samt Bluesteps
vardeidé om att erbjuda finansiell inkludering
till fler. Utifran dessa omraden byggdes ett
frageformular med tillhérande férklaringar
samt bakgrundsmaterial fér de som ville fa
ytterligare information.

Vasentlighetsanalys och
intressentdialog

Bluestep genomférde sin forsta
intressentdialog och vasentlighetsanalys
2019. Vasentlighetsanalysen tar in flera
olika intressenters synvinklar samt asikter
som beror verksamhetens ekonomiska,
sociala och miljdméssiga avtryck och som

19 av de 21 héllbarhetsfragorna
som identifierades i intressent- och
vasentlighetsanalysen redovisas som

Attraktiv arbetsplats

- Attraktiv arbetsplats
- Mangfald och lika
mojligheter

Inkluderande
bankverksamhet

- Samhadlls-
engagemang
- Finansiell inkludering
- Finansiell stabilitet

Intressenter Medarbetare LIy qutnerf/ Myndigheter
Investerare Leverantorer
Klagom_als— Medarbetar- Dialog Avtal Lagar
hantering samtal
Kommurnkatlon Kundmoétet Intervjuer Rapporter
via Medarbetar- | Hallbarhets-

Kund- undersékning granskning . Regler och

undersokning Upphandiing foreskrifter

Dessa fragor diskuterades med kunder som
ringde in till Bluestep under perioden av en dialog. Representanter fran majoritetségaren
vecka samt med en mindre grupp utvalda ldmnade svar, emellertid approcherades inga
medarbetare fran Bluesteps olika kontor. myndigheter

Ett urval av Bluesteps partners valdes ut

dar fragor stélldes inom ramen fér befintlig

Bruttolistan med hallbarhetsfragor

presenteras nedan.
@ Miljovanliga produkter Finansiellt resultat
©® Miljopaverkan fran verksamheten Hallbar produktinnovation

Anpasshing och reducering av
klimatpaverkan

° Transparenta villkor och prisséattning

Transparent marknadsforing
Férebyggande av korruption och
ekonomisk brottslighet

Varumarke

) ) Ekosystem fér partnerskap
Kunddata och integritet

Samhallsengagemang Vasentlighetsanalys

Attraktiv arbetsplats
Mangfald och lika mojligheter

Finansiell inkludering

Stabila IT-system

Hallbar upphandling

Sund kompensation

Vasentlighet fér intressenter

Transparens

Finansiell stabilitet

Regelefterlevnad : 2 s s 5
Vasentlighet fér Bluestep
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vasentliga och grupperas inom fyra
malomraden enligt féljande:

Klimatneutral
bankverksamhet

- Miljépéaverkan fran
verksamheten
- Héllbar upphandling
- Héllbar produkt-
innovation

Affarsetik och
styrning

- Férebyggande
av korruption och
ekonomisk brottslighet
- Kunddata och
integritet
- Stabila IT-system
- Sund kompensation
- Transparens
- Transparenta villkor
och prissdattning
- Transparent
marknadsféring
- Regelefterlevnad

Under slutet pa 2020 genomfordes ett
strategiprojekt kopplat till hallbarhet som
bland annat innebar en uppdaterad/&dversyn
av vasentlighetsanalysen. Medverkande
intressenter i projektet var representanter
fran agaren, styrelsen, foretagsledningen och
medarbetare. Inom ramen for ett samtida
pagéaende varumarkesprojekt holls en stor
kundundersokning och erfarenheter fran den
vavdes in for att fanga upp kundperspektivet.

Projektet bekraftade i mangt och mycket
den tidigare vasentlighetsanalysen och
resulterade i ett antal fokusomraden inom
de fyra malomradena ovan, med syfte att
ytterligare starka och fortydliga féretagets
héllbara affarsstrategi.

Professionell Respekt
Vi behandlar
Vi tar ansvar, fokuserar alla kunder och
pd& samarbete och ser medarbetare med
till sé att alla forstér respekt oavsett dlder,

etnicitet eller kon

vagar fattar beslut och

Attraktiv arbetsplats

Bluestep omfamnar mangfald hos vara kunder
séval som hos vara medarbetare. Bluesteps
anstallda har olika bakgrunder, vilket ar en
styrka da det underlattar forstaelse for olika
kunders situationer. Bolén ar ett stort beslut
for saval kunden som for Bluestep, varfér god
kommunikation och forstaelse ar av storsta
vikt.

Vara varderingar styr hur vi arbetar, vi jobbar
med att [6pande diskutera, ge feedback
och utveckla var verksamhet utifran vara
vérderingar.

Annorlunda

Vi ér engagerade, Vi ar stolta, utmanar

. . och innoverar
ger aterkoppling

Genomfoérd medarbetarundersékning visar pa 98% tycker att Bluestep ar pa vag at ratt hall och
86% svarar att allt sammantaget ar detta en mycket bra arbetsplats.
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HR-strategi

Var viktigaste byggsten for att na vara
langsiktiga méal ar engagerade medarbetare.
For att vara en héllbar arbetsgivare som
attraherar talangfulla medarbetare fokuserar
vi p&:

Ledarskap

Vart ledarskapslofte ar att vi utvecklar vara
medarbetare for att tillsammans na var vision
och véra mél. Vi har ett antal ledarbeteenden
kopplat till vara varderingar. Vi trénar oss
I6pande i ledarskap vilket resulterat i att 89%
skulle rekommendera sin chef till en van
(méatning gjord under 2020).

Inkluderande kultur

Bluesteps anstéllda har olika bakgrund

vilket bland annat manifesteras i att éver 20
sprék talas bland vara ca 300 medarbetare.
Sprékkunskaper och olika bakgrund minskar
barridrer och okar forstaelse generellt

och ar viktigt i var verksamhet. Vi har jamn
kdnsférdelning bland véra anstallda (50/50).

Attrahera

Vi tydliggor vart arbetssétt och var
arbetsplatskultur genom vér LinkedIn. Nar
vi rekryterar nya medarbetare sa arbetar vi
med strukturerade intervjuprocesser for att
sakerstalla fordomsfri rekrytering.

Utbilda

Vi jobbar I6pande med interna utbildningar
kring véra produkter, vart kunderbjudande
och andra kompetenshdjande insatser. Den
kompetens som finns pa Bluestep kring
bolan och finansiell inkludering ar unik och vi
arbetar [6pande med kompetenséverforing.
Alla anstallda far regelbunden utvéardering
och uppféljning av sin prestation och
karriarutveckling.

Organisation

Att vara effektivt organiserade ar viktigt for
att samarbete ska fungera och for att allas
kompetens ska tas tillvara pa basta satt.

Vi jobbar I6pande med att utveckla och
forbattra var organisation med lokal nérvaro
med nordisk support.
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Hdlsa

2020 har varit ett utmanande ar pa grund av
covid-19 och ledarskapet har stallts pa sin
spets for att sakerstélla att vara medarbetare
har en halsosam och héllbar arbetsmiljo.

Vi har initiativ for att framja rérelse sdsom
traningsarmband och digital yoga. Vara
medarbetare omfattas av en halsofoérsékring
som kan anvandas om man vill prata med en
professionell samtalspartner om till exempel
oro.

Arbetsmiljo

Bluestep arbetar pa ett strukturerat satt for
en battre arbetsmiljé, en miljé dar individer
mar bra, kommer till sin ratt, ar motiverade
och dar vi férebygger att anstallda skadas
eller drabbas av ohélsa i sitt arbete.

En viktig del for det systematiska
arbetsmiljdarbetet ar identifieringen av
huvudsakliga risker. Bluesteps utgangspunkt
vid framtagandet av risker ar framférallt

tre aspekter. Dels genom systematisk
process for operativa risker, dels genom
medarbetarundersékningar och dels genom
arlig arbetsmiljérond.

Pa respektive kontor finns minimum

en representant utsedd i rollen som
arbetsmiljdombud (skyddsombud).
Arbetsmiljdombud &r arbetstagarnas
representant i arbetsmiljéfrdgor och utses
av facklig organisation i de fall séddan finns,
annars utses de av arbetstagarna. Bluestep
har ett medarbetarrad, vilket &ven anvands i
rollen som Arbetsmiljdkommitté.

Inkluderande bankverksamhet

Bluestep ar en engagerad och
I6sningsfokuserad boléngivare med
malséattning att hjélpa kunder till en férbattrad
oversikt over sin finansiella situation och,
baserat pa kundernas individuella finansiella
behov, erbjuda en attraktiv |6sning. Bluestep
forsdker hjélpa kunder som av ndgon
anledning nekats lan av de traditionella
bankerna. Banken erbjuder bolan i Sverige,
Norge och Finland. Utéver detta erbjuder
Bluestep aven sparkonton.

Bluesteps verksamhet startades 2005 for
att komplettera de traditionella bankerna
genom att tillgodose behoven pé ett tidigare
oprioriterat segment av boldnemarknaden.
Det fanns och finns fortfarande behov av att
tillhandahalla bolan till kunder som nekas

l&an av andra aktoérer. | borjan av Bluesteps
historia var kunderna framst manniskor som
haft en tuffare period i livet. En period da

de inte kunnat betala sina rakningar i tid,
vilket medfért betalningsanmarkningar. En
betalningsanmarkning innebar stor risk for
avslag i en kreditansékan hos de traditionella
bankerna.

Pa senare é&r har ytterligare kundbehov
uppstatt, i takt med att levnads- och
anstallningsmoénster férandras. Numera

finns flexibla arbeten, konsultarbeten,
projektanstéllningar och egenféretagare i
hogre utstrackning an tidigare. Samtidigt som
dessa anstallningsformer dkar i omfattning pa
arbetsmarknaden, strdvar manga kreditgivare
efter att automatisera och digitalisera
kreditgivningsprocesserna. Detta innebér

att vissa kundgrupper exkluderas, da de inte
passar in i standardiserade mallar. Det extra
arbete som vi pa Bluestep lagger ned har
inneburit att fler kunder kunnat inkluderas och
erbjudas ett bolén, saval nu som historiskt.
Dessa kunder har nu ocksa mdjlighet att
nyttja de férdelar ett bolan kan innebéara, och
darmed inkluderas i de manga mojligheter
som &gande av sitt eget boende ger.

Férebyggande obestandshantering

Foér Bluestep ar att hjalpa manniskor till

en tryggare framtid en réd trad for hela
kundresan, aven nar vara kunder far tillfalliga
ekonomiska svérigheter att betala sitt bolan
hos oss. Vi har en kravavdelning med uppdrag
att hjalpa till med situationsanpassade
[6sningar. Vi styr hela obestdndshanteringen,
vilket innebaér att det ar vi pa Bluestep som ar
i kontakt med och hjélper vara kunder genom
hela processen, ingen annan aktér. Genom
olika kontaktvéagar stracker vi ut en hand i
syfte att fa kontakt och tillsammans hitta en
I6sning tidigt i processen, som hjalper kunden
genom den situation de befinner sig i.

Samhillsengagemang

Bluestep samarbetar med Mentor Sverige
som &r en ideell organisation som arbetar
med mentorskap fér ungdomar i dldern 13-17
ar och grunden i alla deras program syftar till
att minska ojamlikheter i samhallet. Genom
verksamheten ges unga stéd och bidrag till
en &kad sjélvkansla genom att ge dem en
extra vuxen att prata med. Det 6kar ungas
mojligheter att se ljust pa sin framtid, fatta
positiva beslut och avsta fran destruktiva
livsstilar med véald och droger.

Under aret har flera av Bluesteps
medarbetare deltagit i Jobbmentor, vilket

har varit mycket uppskattat och utvecklande
bade for medarbetaren och for eleverna.
Totalt sett var det 490 ungdomar som
lyssnade och blev inspirerade infér framtiden.

Klimatneutral bankverksamhet

Bluestep ar en modern bank och stravar
efter att ha en sa lag miljdpaverkan som
mojligt avseende kontor och tjansteresor.
Malet med tjansteresor ar att dessa ska vara
sa miljévanliga och kostnadseffektiva som
mojligt. Istallet for att resa mellan kontor
anvander medarbetarna sig av telefon- och
videokonferenser i sa stor utstrackning som
mojligt.

Huvudkontoret i Stockholm ar belaget

i en byggnad med miljécertifieringen
LEED Guld. Bluestep arbetar tillsammans
med hyresvarden fér att begrénsa
energiférbrukningen avseende varme,
elektricitet samt luftkonditionering.

Bluestep som bolag har en ambition

om att skapa forutsattningar for att vara
medarbetare uppmarksammar, driver och
utvecklar resurs- och energibesparande
satt att arbeta som bidrar till minskad
miljdbelastning. Ett sddant exempel ar att
Bluestep som en av de forsta i Sverige i
slutet pa 2020 lanserade mdjligheten till
digital signering av boldnehandlingar genom
Mobilt BankID. Tjansten ar ett led i bankens
digitaliseringsarbete och innebar att 80
procent av bankens fléden nu ar digitala.
Satsningen pa digital signering mojliggor att
lanehandlingar signeras pé ett smidigare och
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klimatsmartare satt.

Ett identifierat fokusomrade ér att ta fram
reduktionsmal och handlingsplan som syftar
till att ytterligare minska miljopéaverkan fran
den egna verksamheten. Reduktionsmaélet
kommer att presenteras under 2021.

Klimatbokslut

Den standard som anvands ar Greenhouse
Gas Protocol (GHG Protocol), som utvecklats
av World Resources Institute och the

World Business Council for Sustainable
Development.

EMISSIONER UPPDELADE PA SCOPE

Emissioner ton CO2e 2020 2019
Scope 1 4,5 6,1
Scope 2 83,9 75,2
Scope 3 212,5 333,3
Totalt (per anstdlld) 300,9 (0,99) 414,7 (1,39)

Data i tabellen visar utslapp av vaxthusgaser
uttryckta som ton koldioxidekvivalenter, CO2e
(Market-based). Bluesteps klimatbokslut har
utforts i samarbete med féretaget U&We och
med hjalp av verktyget Our Impacts. Bokslutet
finns tillgangligt i sin helhet pa bluestepbank.
com.

Indata kan antingen var aktuella, d.v.s.
hamtade fran bokféring, rapporter etc, eller
estimerade, dvs uppskattade enligt ndgon
berakningsmetod. Fér 2020 baserar sig
96,3% av utslappen pa aktuella data och
3,7% pa estimerade data. Det innebér att
datakvaliteten generellt sett &r god.

Ambitionen &r att éver tid minska andelen
estimerade data och att i méjligaste man
basera klimatbokslutet pa verkliga data.

Affarsetik och styrning

P& Bluestep varnar vi den manuella
genomgangen av en kreditansdkan. Detta
innebar mycket arbete, men mojliggor att
vi kan forstéa situationen som varje unik
kund varit i och hur betalningsférméagan

Bluestep | Arsredovisning 2020

ser ut idag, och inte minst framgent. Den
hégre graden av manuellt arbete och
kundinteraktion innebéar hégre kostnader
jamfért med helt automatiserade processer.
Kundernas riskprofiler kan ockséa skilja sig at.
Baserat pa detta tillampar Bluestep individuell
ranteséattning. En gedigen genomgéng

av kreditansékan och en riskbaserad
prisséattning, i kombination med en beldning
i form av rantereduktion nér kunden skoter
sina lanebetalningar, bidrar till en hallbar
kreditgivning.

Bluestep ser att den utdkade digitaliseringen
och automatiseringen av manga aktérers
kreditgivningsprocesser leder till att fler
individer med god kreditkvalitet blir nekade
bolan. Detta innebar ett dkat behov av
Bluesteps produkter. Att hjalpa kunder som
blivit nekade ett bolan kraver emellertid

en noggrann och aktsam analys. Bluestep
genomfér detta utifran en djupgaende
genomgang av individens privatekonomi
och férsoker forsta personens framtida
betalningsférmaga. En central del i denna
analys &r interaktionen mellan kunden och
Bluestep. Affarsmodellen har inneburit att
vi sedan starten 2005 kunnat hjalpa méanga
kunder till att &ga sitt eget boende.

Som en del av att tillhandahalla krediter pa
ett ansvarsfullt satt ingar det att sakerstélla
kundens forstaelse for avtalet. Bluestep
arbetar aktivt med detta genom att fraga alla
kunder om de pratat med sin traditionella
bank foérst. Genom denna fraga sakerstélls
att endast de som ar i behov av Bluesteps
laneprodukter ansdker om bolan hos oss.
Forstdelsen mellan kund och Bluestep
reflekteras vidare i att vara medarbetare
beharskar éver 20 sprék och att det i andra
fall anlitas en tolk for att garantera att kund
och handlaggare férstar varandra. Genom
hela processen stalls I6pande fragor for att
sékerstalla att kunden férstar avtalet och
att eventuella fragor kan besvaras innan
utbetalning. Dessa ar ndgra exempel pa

hur Bluestep arbetar med att erbjuda en
ansvarsfull kreditgivning till fler. En indikator
avseende genomférandet av affarsmodellen
ar storleken péa Bluesteps kreditférluster.

Laga kreditforluster tyder pa att vi lyckas
i strévan att tillhandahalla krediter pa
ett ansvarsfullt satt.

Bluestep har antagit en Hallbarhetspolicy
for att reglera hallbarhetsarbetet. Policyn,
som granskades och antogs av styrelsen i
augusti 2020, beskriver Bluesteps arbete
och styrning inom héllbarhet. For att
stddja det dagliga arbetet och hantera
risker i verksamheten utgér aven féljande
styrdokument viktiga delar:

- Policy for styrning och kontroll (Eng.
Governance and control policy)

- Etikpolicy (Eng. Ethical guidelines policy)

- Policy for hantering av intressekonflikter
(Eng. Conflicts of interest policy)

- Policy for motverkande av penningtvatt
(Eng. Anti Money Laundering policy)

- Policy for féretagskontinuitetsplan och
katastrofaterstallningsplan (Eng. Business
continuity plan policy and Disaster
Recovery plan)

- Erséattningspolicy (Eng. Remuneration policy)

- Policy fér konsumentskydd (Eng. Consumer
protection policy)

- Dataskyddspolicy (Eng. Data protection
policy)

- Policy for informationssakerhet (Eng.
Information Security Governing Policy)

Som en del i att sékerstélla att styrdokument
géallande regelefterlevnad och datahantering
efterlevs, utbildas alla nyanstéllda i ett
introduktionsprogram. | detta program ingér
en genomgang av interna kontrollfunktioner
samt en utbildning i hur Bluestep arbetar
med att forhindra penningtvatt (mer om

det nedan), korruption och finansiering av
terrorism samt omrédden som banksekretess,
dataskyddsférordningen (GDPR) och
informationssékerhet. For att Bluestep ska
forsékra sig om att alla medarbetare har
uppdaterade kunskaper inom dessa omraden
finns dven en obligatorisk arlig utbildning.
Utbildningen foljs upp med ett kunskapstest,
vilket alla medarbetare klarade 2020.

Resultatet av Bluesteps arbete ar en hég
intern riskmedvetenhet samt véal fungerande
processer och rutiner. Bluestep har aldrig
varit foremal for regulatoriska béter eller
sanktioner. Banken foéresprakar en 6ppen och
konstruktiv dialog med myndigheter.

Hur banken motverkar bedrégeri och
penningtvatt

Bluestep arbetar aktivt mot att férhindra

att banken nyttjas fér penningtvatt och
finansiering av terrorism enligt gallande lagar
och regler. | detta arbete ingér det att utbilda
personalen internt, sakerstalla att processer
och rutiner ar anpassade till gallande lagar
och regler samt 6vervaka transaktioner.

Ett ytterligare exempel pa férebyggande
arbete ar den riskbeddémning som utfors

och som sétter grunden for processer och
rutiner dar risker identifierats. Vid misstankta
transaktioner rapporteras dessa till berérd
myndighet. Vidare arbetar banken preventivt
med att utbilda sin personal kontinuerligt
bland annat med &rliga utbildningar men
ocksé anpassade utbildningar och deltar i
bankens forum med syfte att 6ka personalens
kunskap inom omradet.

Under 2020 startades en ny avdelning, Anti
Financial Crime med syftet att starka upp och
samla arbetet med att motverka penningtvatt
och finansiering av terrorism samt forhindra
att banken nyttjas for bedrageri. Funktionen
ska stérka arbetet mot penningtvétt och
terrorismfinansiering i férsta forsvarslinjen.
Detta genom att arbeta néra avdelningar och
hantera det operativa arbetet inom ramen for
penningtvatt och bedrageri.

Hallbarhetsrisker

En héllbarhetsrapport &r en rapport med
héllbarhetsinformation som behdvs for
forstaelsen av foretagets utveckling,
stéllning och resultat samt konsekvenserna
av verksamheten. Denna information

ska omfatta fragor rérande miljo, sociala
forhallanden, personal, respekt for
manskliga rattigheter och motverkande
av korruption. Tabellen nedan har tagits
fram i syfte att tydliggora hur Bluestep
moter reglerna i arsredovisningslagen om
héllbarhetsrapportering.
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Beskrivning

Klimat & Miljo

Férmaga

att anpassa
verksamheten
till féréndringar i
klimat och miljé.

Sociala
forhéllanden

Risken att
Bluesteps
verksamhet,
affarsrelationer
och affdrs-
dtagande har en
negativ paverkan
pd sociala
férhallanden.

Personal

Risken att
Bluesteps
verksamhet,
affarsrelationer
och affars-
atagande har en
negativ paverkan
pd personalen.

Manskliga
rattigheter

Risken att
Bluesteps
verksamhet,
affarsrelationer
och affars-
datagande har en
negativ pdverkan
p& mdnskliga
rattigheter.

Motverkande
av korruption

Korruption
innefattar en
handling ddr en
person genom

att utnyttja sin
stallning agerar
fér att uppné en
otillbérlig férdel for
egen eller annans
vinning.

Primdra risker

Bluesteps
verksamhet ér
exponerat for
oévergangsrisker i
det fall Bluestep
inte lyckas
anpassa produkter

Bluestep dr
exponerat mot
risker kopplade
till sociala
férhallanden i
samband med
inkdp av tjanster

| den egna
verksamheten
ar risken framst
kopplad till
Bluestep som
arbetsgivare och
risker gdllande

Bluestep ar
exponerat mot
risker kopplade
till méanskliga
rattigheteri
samband med
inkép av tjénster

Risken for
korruption
aterfinns i alla
delar av Bluesteps
verksamhet och
férekomsten av
korruption skulle

finansiella
stdllning.

negativ paverkan
pd koncernens
finansiella
stdllning.

negativ péverkan
pd koncernens
finansiella
stdllning.

negativ pdverkan
pd koncernens
finansiella
stallning.

och tjénster och varor. personal och varor. allvarligt paverka
till framtidens innefattar bland allménhetens,
hallbara ekonomi annat hdlsa dgarnas,
som stdller och sdkerhet pa kundernas och
hoégre miljé- arbetsplatsen, medarbetarnas
och klimatkrav. forekomst av fortroende
Den fysiska krdnkande for Bluestep
klimatrisken sdrbehandling, och ddrmed
ar framfoérallt ersdttningsnivaer bolagets framtida
kopplat klimat- samt konkurrenskraft.
och miljorisk i arbetsbelastning.
samband med
kreditgivningen.
Framtida
klimatférandringar
kan komma att
paverka kundernas
betalningsféormaga
samt vdrdet pa
tillgadngar och
sdkerheter.
Styrning Hallbarhetspolicy, | Policy for Hallbarhetspolicy, | Hallbarhetspolicy Etikpolicy och
Riskpolicy konsumentskydd, Etikpolicy och och Global Ersattningspolicy
Dataskyddspolicy | Ersattningspolicy Compacts 10
principer
Mal och resultat Skall arbetas Skall arbetas Foérekomst av Foérekomst Férekomst av
fram och beslutas | fram och beslutas | krdnkande av brott mot korruption
under 2021 under 2021 sa@rbehandling manskliga Mal: 0%, utfall 0%
Mal: 0%, utfall 0% | rattigheter
Mal: 0%, utfall 0%
Koppling till Negativ paverkan Foérséamrat Foérsémrat FoérséGmrat Anseenderisk och
affarsstrategi pd koncernens anseende och anseende och anseende och sanktioner.

Klimat och milj6

For att fa en utdkad forstaelse for vilka
finansiella implikationer klimatférandringar
har pa Bluesteps verksamhet har Bluestep
ambitionen att stegvis implementera TCFD:s
rekommendationer. TCFD star for Taskforce
on Climate-related Financial Disclosure och
ar ett ramverk som syftar till att vagleda
organisationer i arbetet med att identifiera
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sina klimatrelaterade finansiella risker och
mojligheter. Ramverket fokuserar péa hur
klimatférandringarna péverkar verksamheten,
till skillnad fran de flesta andra standarder
med koppling till klimatfragan, som istéllet
belyser verksamhetens paverkan pa klimatet.
TCFD:s rekommendationer tar avstamp i
styrning, strategi, riskhantering, méal och
métetal. Inom dessa omraden lyfts frdgor om

hur verksamheten hanterar och utvarderar
sina klimatrelaterade finansiella risker, bade
fysiska risker savél som omstéllningsrisker.

Ansvarsfulla inkép och leverantérskod

Bluesteps leverantdrskedja bestar av
leverantérer av diverse tjanster och varor.

De fyra storsta leverantdrskategorierna;
konsulttjanster, marknad och kommunikation,
fastighets- och kontorstjanster samt mjukvara
och IT-tjanster utgdr merparten av Blusteps
totala omkostnader inom inkop.

Bluestep har en évergripande avtalsrutin
som innebéar att merparten av alla avtal
granskas av jurist internt och darmed fangas
eventuella brister upp. Ett identifierat
utvecklingsomrade ar att fortydliga Bluesteps
syn och férvantningar pa leverantorers
héallbarhetsarbete och efterlevnad av
internationella riktlinjer och principer.
Ambitionen &r att under 2021 ta ytterligare
steg framéat inom detta omrade.

Riskhantering

En hég riskmedvetenhet och sund riskkultur
ska efterstravas inom hela banken. God
riskkultur skapas genom en gemensam
vardegrund, bra matmetoder, effektiv
riskhantering och genom att alla medarbetare
och chefer visar gott omdéme. Det ska
finnas tydliga och dokumenterade interna
rutiner och kontrollsystem, inklusive ansvar
och befogenheter. Alla vasentliga risker

ska identifieras, kvantifieras, analyseras och
rapporteras. Incidentrapportering ska vara
val fungerande och heltackande enligt en
dokumenterad process.

Vara medarbetare har en nyckelroll for att
fanga upp eventuella oegentligheter som
behdver korrigeras. Bluestep har en sa

kallad Visselblasarfunktion dér medarbetare
har mdjlighet att anmaéla oetiskt eller

illegalt beteende som begétts av anstéllda
inom Banken, anmélan kan ske anonymt.
Instruktioner om tjansten finns tillgangliga for

alla medarbetare pa vart intranat. Under 2020
inkom ingen visselblasning.

Under 2020 har vi inférlivat ESG-risker i
Bluesteps riskhanteringsramverk, bedémning
av ESG-risker sker minst tvad ganger per ar
med riskagare, och exponeringen av ESG-
risker ingér i riskfunktionens riskrapport som
gér till styrelse och ledning.

For ytterligare information om Bluesteps
risker samt riskhantering, se avsnitt
"Riskhantering” i forvaltningsberattelsen.

Hallbarhetsstyrning

Inom Bluestep ar styrelsen ytterst ansvarig
for att aktivt och langsiktigt arbete for hallbar
utveckling bedrivs inom verksamheten.
Styrelsen beslutar om strategi, mal och
hallbarhetspolicy samt foljer upp och
utvarderar Bluesteps héllbarhetsarbete.

Bluesteps VD ska véagleda och besluta

om prioriteringar och strategiska val i
hallbarhetsarbetet i enlighet med beslutad
affarsstrategi. VD ser till att hdllbarhetsarbetet
stdéds av lamplig organisation och
arrangemang och férbinder sig till de resurser
som kravs for att uppna malen.

Hallbarhetschefen leder och samordnar
hallbarhetsarbetet inom Bluestep samt
arbetar aktivt med den strategiska
héllbarhetsagendan tillsammans med VD:n
och styrelsen. Hallbarhetschefen deltar och
representerar Bluestep i héllbarhetsfragor
gentemot majoritetsdgaren och i andra
externa sammanhang.

For att integrera och fokusera pa
héllbarhetsarbetet har Bluestep ett
hallbarhetsforum som méts regelbundet.
Hallbarhetsforum hjalper Hallbarhetschefen

i att samordna, styra och leda
hallbarhetsarbetet inom Bluestep. Forumet
leds av Hallbarhetschefen och medlemmarna
i hallbarhetsforumet utses av densamme.
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o H2 - Klimatbokslut GHG Protocol inkluderar sju vaxthusgaser.
. . Dessa ar:Koldioxid (CO2), Metangas (CH4),
Den standard som anvands ar Greenhouse i
Gas Protocol (GHG Protocol), som utvecklats Nitrésa gaser (N20), Hydrofluorocarbon
' (HFCs), Perfluorcarbon (PFCs), Nitrotrifluroid

av World Resources Institute och the (NF3), Svavelhexafluorid (SF6)

World Business Council for Sustainable
H1 - Medarbetarnyckeltal 2020 Development. _ o ,
Dessa gaser har olika uppvarmningspotential

Totalt Sverige Norge Finland L . (GWP, global warming potential). Till exempel
GHG Protocol delar upp emissioner i tre har CO2 potentialen 1 medan CH4 har

Totalt antal anstdllda vid drets slutl) 304 214 76 14 grupper eller scope Dessa ar:
Antal visstidsanstalida, % 1 1 o o potentialen 25. Darfér konverterasalla gaser
Antal deltidsanstalida. % 8 0 5 . till koldioxidekvivalenter COZ2e.

e - Scope 1- direkta utslapp av vaxthusgaser
Genomsnittsalder, ar 87 39 33 36 fran forbranning av fossil energi, till exempel
Personer som lamnat féretaget under aret 59 49 10 (o] utslépp fran oljepannor och fordon.
Personer som tillkommit under daret 61 38 11 12 . . . o

- Scope 2 - indirekta vaxthusgaser fran

Personalomsdéttning, % 15 15 12 (o]

inkdpt energi sasom elektricitet, fjarrvarme

- Scope 3 - andra indirekta utslapp av

Jamstalldhet . . N .
vaxthusgaser till exempel fran affarsresor,

Andel kvinnor i styrelsen, % 14 .
transporter, papperskonsumtlon
Andel kvinnor i féretagsledningen, % 38
Andel kvinnliga chefer, % 36 48 9 0
Andel kvinnliga medarbetare, % 50 51 49 29 Emissioner uppdelade per UtSIaPPSka"a
:E:glzs:wner ton Totalt Sverige Norge Finland
Sjukfrénvaro och friskvéard
. 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Korttidsfrénvaro, % 2,0 1,8 2,4 0,6
. Scope 1
Langtidsfranvaro, % 0,8 0,7 1,4 0,0
Agda/leasade
Total sjukfranvaro, % 2,8 2,5 3,8 0,6 biSI]qr 4,49 6,11 4,49 6,11 0,00 0,00 0,00 -
Uttag friskvardsbidrag av alla anstéllda, % 84 83 - 100 Scope 2
Elkonsumtion 42,08 43,19 5,93 7,13 36,16 36,06 0,00 -
1) Antal anstéllda uttryckt i antal personer och ej omréknat i heltidstjdnster .
Vérme 41,33 31,50 10,81 9,56 22,00 21,94 8,52 -
Fjarrkyla 0,48 0,52 0,48 0,52 0,00 0,00 0,00 -
Scope 3
Vattenférbrukning 0,14 0,40 0,07 0,16 0,07 0,24 0,01 -
Avfall (inkI. 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 -
vagfrakt)
IT-inkép 44,70 20,94 17,20 7,40 8,00 13,54 19,50 -
Papper och 6,28 4,29 5,89 3,78 0,34 0,50 0,06 -
trycksaker
Tjdnsteresor 13,36 48,73 7,22 29,09 4,56 19,64 1,58 -
Hotellnatter 4,72 6,62 1,10 3,65 3,47 2,97 0,16 -
Pendling 138,90 248,47 90,40 176,45 40,96 72,02 7,54 -
Ovrigt 4,33 3,87 3,77 3,66 0,26 0,22 0,30
Totalt 300,9 414,7 147,4 2475 115,8 167,1 37,7 -
Nyckeltal
Per anstdalld 0,99 1,39 0,69 1,10 1,52 2,32 2,69 -
Per utlanad mkr 0,02 0,03 0,01 0,03 0,02 0,02 0,77 -
Per kvadratmeter 0,09 013 0,05 0,09 0,23 0,33 0,19 -

(kontorsyta)
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H3 - GRI Index

GENERELLA STANDARDUPPLYSNINGAR (HR = Hallbarhetsredovisningen, AR = i\rsredovisningen)

Om redovisningen

102-45

102-46

102-47
102-48

102-49

102-50

102-51

102-52

102-53

102-54

102-55
102-56

Enheter som ingdriden
finansiella redovisningen

Redovisningen innehdall och
avgrdnsning

Lista 6ver vasentliga Gmnen

Férandringar av information

Forandringar i redovisningen

Redovisningsperiod

Datum foér publicering av
senaste redovisningen

Redovisningscykel

Kontaktperson fér
redovisningen

Rapportering i enlighet med
GRI standards

GRI innehdllsindex

Externt bestyrkande

AR 14

HR 116,117

HR 116,117

HR 126-129

Inga vésentliga
féréndringar

Inga vésentliga
férandringar

1 januari - 31
december 2020

2020-04-22

Uppdateras drligen per
den 31 december

Bjérn Lander, VD

Upprattad med
inspiration fran GRI
standards

Nej

A S L UNGC- Globalt
GRI Standard Beskrivning Sidhdnvisning Kommentar princip hallbarhetsmal
Organisationsprofil
102-1 N Bluestep Bank AB
Organisationens namn
(publ)
102-2 Verksamhet, mdrken, 2
produkter och tjanster AR10.11
102-3 Huvudkontorets lokalisering Stockholm, Sverige
102-4 Ldnder dér organisationen Sverige, Norge och
ar verksam Finland.
102-5 Agarstruktur och bolagsform AR 18,19
102-6 Marknader som Bolqn.l Sverige, Norge
R . och Finland samt
organisationen ar verksamt X .
& sparkonto i Sverige
P och Norge
102-7 Organisationens storlek AR 14-19
102-8 Information om anstdllda och HR 124 8
andra medarbetare
102-9 Leverantérskedja HR 123 4.5
102-10 Vdasentliga férdndringar Bluestep har under
gdllande organisation och 2020 6ppnat filial i
leverantérskedja Finland.
102-11 Forsiktighetsprincipen HR 114,115
102-12 Externa initiativ Mentor
102-13 Medlemskap i organisationer Global compact, NMC
Strategi
102-14 Uttalande fran senior AR23
beslutsfattare
Etik och integritet
102-16 Vqrdenpgc_]r,. principer och HR 117 10
etiska riktlinjer
Styrning
102-18 Styrning HR 123, AR 105
Intressentengagemang
102-40 Lista 6ver intressentgrupper  HR 116,117
B o .
102-41 Kollektivavtal 8 % qr.qnstqlldc med 3
kollektivavtal
102-42 !dentlﬁerlng och urval av HR 116,117 3
intressenter
102-43 forhollnmgssatt till HR 116,117
intressentengagemang
102-44 Viktiga aGmnen/fragor som HR 116,117

lyfts av intressenter
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404:Utbildning och kompetensutveckling

FRAGESPECIFIKA UPPLYSNINGAR (HR = Héllbarhetsredovisningen, AR = Arsredovisningen)

GRI Standard Beskrivning Sidhéan- Kommentar UNGC- Globalt Koppling till 103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 At:)mkti\ll
visning princip hallbar-  vésentlighets- 204-3 "Procent anstéllda HR 118 arbetsplats
hetsmal  analys som far regelbunden
ERGnomi utvdrdering och
uppfdljning av sin
201: Ekonomiskt resultat prestation och
karriGrutveckling”
103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Inkluderande
. och 405:Mangfald och likabehandling
201-1 Skapat och levererat AR 14-19 8,10 klimatneutral
direkt ekonomiskt vérde bankverskamhe 103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Attraktiv
arbetsplats
201-2 "Ekonomiska HR 122,124 13 405-1 Méngfald hos HR 124
konsekvenser och styrelse, ledning och
andra risker och medarbetare
mojligheter pé grund av i Pyt
klimatféréndring” 406:Icke-diskriminering
205:Anti-korruption 103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 /c-,\::,r:tit;\;cts
103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Affarsetik och 406-1 Fall av diskriminering, Inga vésentliga
styrning samt vidtagna atgdarder fall har
205-2 Kommunikation HR 121 10 rapporterats
och utbildning i under dret
organisationens . =
policies och rutiner 413:Lokalsamhallen
avseende motverkan 103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Inkluderande
mot korruption bankverksamhet
413-1 Samhdllsengagemang HR 119
205-3 Bekraftade incidenter Inga 10
av korruption och korruptions- 417: Marknadsféring och méarkning
vidtagna atgdarder incidenter har
rapporterats 103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Affarsetik och
. styrnin
under dret 417-2 "Antal fall av bristande Inga yrming
Miljs efterlevnad gallande vasentliga fall
produkt- och harrapporterats
305:Utsldpp till luft tj@nsteinformation och under aret
mérkning”
103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Klimatneutral
. bankverksamhet 417-3 Antal fall av bristande 1 fall har
305-1 D_|_rektq ) HR 120,125 7.8 13 efterlevnad gdllande rapporterats
véxthusgasutslGpp marknadskommunika- under aret
Scope 1 tion
305-2 Indirekta HR 120,125 7.8 13
vaxthusgasutslapp
energianvéndning
Scope 2
305-3 Andra indirekta HR 120,125 7.8 13
vaxthusgasutslapp
Scope 3
Socialt
403: Arbetsrelaterad hélsa och sédkerhet
103-1,2,3 Hallbarhetsstyrning HR 123 Attraktiv
arbetsplats
403-4 Arbetardeltagande, HR 118 3 8

samrdd och
kommunikation om
arbetshdlsa och
sdkerhet
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen fér Bluestep
Bank AB (publ) fér &r 2020 med undantag
for bolagsstyrningsrapporten och
héallbarhetsrapporten pa sidorna 105-109
respektive 110-129. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingér pa sidorna
14-103 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild

av moderbolagets finansiella stallning

per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for

aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.
Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stallning

per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU,
och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten och
héllbarhetsrapporten péa sidorna 105-109
respektive 110-129. Forvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman
faststaller resultatrakningen och
balansrékningen fér moderbolaget och
koncernen.
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Vara uttalanden i denna rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen
ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har dverlamnats
till moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014) artikel
1.

Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat

pa var basta kunskap och 6vertygelse,

inga férbjudna tjanster som avses i
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen
ar de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla

for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omradden behandlades

inom ramen for revisionen av, och i vart
stéllningstagande till, &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér
inga separata uttalanden om dessa omraden.
Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomférdes inom dessa omraden ska lasas i
detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs
i avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om
arsredovisningen ocksa inom dessa omraden.

Darmed genomférdes revisionsatgéarder
som utformats for att beakta var bedémning
av risk for vasentliga fel i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Utfallet av var
granskning och de granskningséatgarder som
genomforts for att behandla de omraden
som framgér nedan utgdr grunden fér var
revisionsberéttelse.

Beskrivning av omradet

Per den 31 december 2020 uppgér
utlaning till allmanheten inklusive tillgangar
som innehas for férsaljning varderat till
upplupet anskaffningsvarde till 16 613,3 (16
098,3) mkr i koncernen (moderbolaget)
vilket motsvarar 82 (84) % av totala
tillgadngar. Reservering for férvantande
kreditforluster for utlaning till allmanheten
uppgar till 43,3 (57,8) mkr varav 6,1 (15,3)
mkr baseras pa tolvmanaders férvantade
kreditforluster (Steg 1), 18,1 (28,8) mkr avser
lan dar kreditrisken har dkat betydligt
sedan det forsta redovisningstillfallet (Steg
2) och 19,0 (14,0) mkr pa lan i fallissemang
(Steg 3).

Forlustreserven ska varderas pé ett

satt som aterspeglar ett objektivt och
sannolikhetsvagt belopp som bestadms
genom att utvardera ett intervall av mojliga
utfall och baseras pa tidigare handelser,
nuvarande férhallanden och prognoser
for framtida ekonomiska férutsattningar.
Reserveringen kraver att banken gor
bedémningar och antaganden av
exempelvis kriterier for att identifiera en
vasentlig dkning i kreditrisk och metoder
for att berakna férvantade kreditforluster.
Givet komplexiteten vid berakningen och
att det kraver att banken gér bedémningar
och antaganden har vardering av reserven
for forvantande kreditforluster ansetts vara
ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Reservering fér férvantade kreditforluster

Detaljerade upplysningar och beskrivning

av omrédet lamnas i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Kreditriskexponeringar
och dess hantering beskrivs i not 2 fran

sid 39. Koncernens och moderbolagets
redovisade forvantade kreditforluster
specificeras i not 13 Kreditférluster netto

och 17 Utlaning till allmanheten. Fér omradet
relevanta redovisningsprinciper beskrivs i not
1 fran sid 33.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har utvarderat huruvida bankens
beddémning av sannolikhet for fallissemang,
forlust vid fallissemang, exponering vid
fallissemang och forvéntad kreditférlust
samt vasentlig 6kning av kreditrisk ar i
enlighet med IFRS 9.

Vi har erhallit forstaelse for utformningen
av nyckelkontroller i kreditprocessen
inklusive kreditbeslut, kreditgranskning,
ratingklassificering samt identifiering och
faststallande av krediter som bedéms
vara i fallissemang. Vi har dven bedémt
utformningen av kontroller avseende
inlasning av modelldata.

Vidare har vi utmanat bankens initiala
och aktuella kreditrating for ett stickprov
av krediter. Vi har testat att data fran
underliggande system som anvands i
modellen ar fullstdndig och korrekt. Vi
har granskat och bedémt modellen

som anvands inklusive antagande och
parameter samt kontrollerat modellens
funktionalitet. Vi har &ven granskat och
beddmt utfall av de modellvalideringar
som har utforts och beddémt rimligheten i
den makroekonomiska data som anvéands.
Vi har beddmt rimligheten i de manuella
justeringar som utforts av banken. |

var revision har vi anvant vara interna
modellspecialister for att bista oss i de
granskningsatgarder vi utfort.

Vi har dven granskat lamnade upplysningar
i de finansiella rapporterna.
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Annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan
information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 4-13 och 105-129. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dévervaga om
informationen i vasentlig utstrackning

ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéang
beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dévrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller

en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande
direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen uppréttas

och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut

och vérdepappersbolag och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddmer ar néddvandig

for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets féormaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sé ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan

att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att
gobra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter

i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av
sékerhet om att arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att lamna en revisionsberéattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet

ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare

fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfér granskningsatgéarder
bland annat utifrdn dessa risker och
inhadmtar revisionsbevis som éar tillrdckliga
och dndamalsenliga for att utgdra en

grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for

en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en férstaelse av den del

av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de

redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att

styrelsen och verkstéllande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksé
en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden

som kan leda till betydande tvivel

om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéttelsen

fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga
oséakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Véra slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberéattelsen.
Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

- utvéarderar vi den évergripande

presentationen, strukturen och

innehdllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déaribland
upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de

underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett satt som ger en
rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland
annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
méste ockséa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de
betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett
uttalande om att vi har féljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra férhallanden
som rimligen kan péverka vart oberoende,
samt i tilldampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststéller vi vilka av dessa
omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter,
och som darfér utgor de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver
dessa omraden i revisionsberattelsen sévida
inte lagar eller andra forfattningar férhindrar
upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har
vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning av
Bluestep Bank AB (publ) for ar 2020 samt
av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman

disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledam&ter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhéallande till
moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och dandamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat

en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets
organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsfoérvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter

i Ovrigt kontrolleras pé ett betryggande
satt. Verkstéllande direktéren ska skéta den
|6pande foérvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som ar ndédvandiga

for att bolagets bokféring ska fullgéras

i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skdtas pé ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av
férvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pé& nagot annat satt handlat i strid
med aktiebolagslagen, lagen om
bank- och finansieringsrorelse, lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet beddéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka atgarder

eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen
och foérslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust grundar sig framst

pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella beddémning
med utgéngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgéarder, omraden och férhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och

dar avsteg och dvertradelser skulle ha
séarskild betydelse for bolagets situation.

Vi gér igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhéallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 105-
109 och fér att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs
uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfoér den inriktning

och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund fér véra
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma

lag &r férenliga med arsredovisningens

och koncernredovisningens &vriga delar
samt ar i dverensstdmmelse med lagen

om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47
Stockholm, utsags till Bluestep Bank AB
(publ)s revisor av bolagsstémman den 22
april 2020 och har varit bolagets revisor
sedan 27 april 2018.

Stockholm den 22 april 2021
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Revisorns yttrande
avseende den lagstadgade
hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for ar 2020 pa sidorna 110-129 och
for att den ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Véar granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebéar att var granskning av héllbarhetsrapporten
har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 22 april 2021
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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