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Strategisk utveckling och vasentliga handelser

o
u
Aret 2 O 2 1 I ko rthet - | augusti beslutade Finansinspektionen att inte férlanga rekommendationen om

utdelningar till féljd av pandemin, vilket mojliggjorde for styrelsen i Bluestep Holding
AB (100% agare av Banken) att under en extra bolagsstdmma i oktober besluta om en
vinstutdelning om 250 miljoner kronor.

Resultat och finansiell stéllning

- Under 2021 skrev Banken under FN:s principer om ansvarsfull bankverksamhet och
+ Utléning till allménheten 6kade 14% och uppgick till 18 333 Mkr (16 116 Mkr). lanserade gréna bolan i Sverige.
Justerat for valutakurseffekter var dkningen 10%. Alla geografier visar en positiv
portfoljutveckling, framst driven av 6kad utlaning inom kundsegment med lagre
risk.

- Nyutléaningen 6kade 16% till 7 169 Mkr (6 197 Mkr). Justerat for privatlan och
valutakurseffekter var dkningen ocksa 16%, da skillnaden i nyutlaning av
privatlan under 2020 motsvarade valutakurseffekterna under 2021.

- Rorelseresultatet dkade 51% och uppgick till 325 Mkr (215 Mkr). Ett stabilt
rantenetto tillsammans med kostnadsbesparingar drivet av effektiviseringar under - | oktober tilltradde Julia Ehrhardt till styrelsen vilket innebar att styrelsen utékades fran
2021 har bidragit till det 6kade resultatet. Bankens K/I tal har darmed minskat till 7 till 8 ledamoter.

62%, vilket ar en férandring med &tta procentenheter sedan féregaende ar.

- Den gemensamma nordiska funktionen for in- och utldningsadministration etablerades
i slutet av aret i syfte att realisera synergier och badda fér en fortsatt tillvaxt.

- Satsningarna pa kapitalfrigérelsekrediter i Sverige och bolan i Finland fortgar och per
arsskiftet var utestaende lanevolym ca 800 Mkr. Rorelseresultatet belastas fortsatt med
ca 50 Mkr.

- Pontus Sardal tilltradde som ny Chief Financial Officer ("CFQ”) for Banken i juli.

- Covid-19 pandemin har inte haft nagra materiella effekter pa resultat eller volymutveckling
- Kreditforluster netto uppgick till 7 Mkr (40 Mkr). Det motsvarar en under aret.

kreditforlustniva om 0,04% (0,25%). Minskningen &r framst hanférlig till

férsaljningen av privatlaneportfélijen, men aven kreditforluster relaterat till

bolan ar lagre &n féregaende ar.

- Den positiva utvecklingen av rérelseresultatet bidrog aven till en dkad
avkastning pa eget kapital med fyra procentenheter till 14,6% (10,1%).

- Kérnprimarkapitalrelationen var 16,4% (19,7%). Malséattningen ar en
karnprimarkapitalrelation om 16%.

Nyckeltal

- Styrelsen féreslér till ordinarie stdmma en utdelning om 300 Mkr fér
rakenskapsaret 2021.

H2 2021 H2 2020

Utlaning till allménheten (Mkr) 18333 16116

Finansiering In- och uppléning fran

& 10 426 12 613
allmdnheten (Mkr)

- Under 2021 har diversifieringen av Koncernens finansiering fortsatt, med
Okade utestaende obligationsvolymer och minskad inlaning fran allmanheten. Rdntenetto (Mkr) 421 396
Foérandringen har bidragit till en lagre finansieringskostnad. R&relsenskostaades (NI 273 205

- Under andra kvartalet emitterade Banken sin forsta icke-sakerstallda
obligation i norska kronor. Volymen uppgick till 200 miljoner norska kronor
med en I6ptid om 3 &r. Volymen utdkades till 550 miljoner norska kronor K/l (%)*2 64% 73%
senare under samma kvartal.

Rorelseresultat (Mkr) 144 115

Kreditforluster (%)%23 0,07% -0,04%

+ Per balansdagen hade Koncernen 2 050 Mkr samt 550 miljoner norska kronor
utestdende icke-sakerstallda obligationer (under Bankens MTN-program),

5 300 Mkr sakerstéllda obligationer (under Bankens MTCN-program) samt Karnprimérkapitalrelation (%) 16,4% 19,7%

RMBS-upplaning om 492 Mkr.

Avkastning pa eget kapital (%)*23 12,3% 10,6%

- Inlaning fran allmanheten minskade planenligt 17% och uppgick till 10 426 Mkr ' Féréndringen &r i procentenheter
(12 613 Mkr). 2 Alternativa nyckeltal, se sida 44 fér definitioner
3 Nyckeltal avseende H2 uppréknade till helar

4 Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021 Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021




:.:'# :é."-‘: " '*ll

Kommentar fran
Verkstallande Direktor

En framgangsrik strategisk resa mot en
renodlad bolanebank

Trots att 2021 fortsatt praglades av
Covid-19, har Bluestep Bank levererat det
béasta rorelseresultatet ndgonsin, blivit en
specialiserad bolanebank och byggt en
strategisk plattform for framtida tlllvaxt. Aven
om vi hade hoppats se slutet pa pandemin
under 2021, fortsatte det méanskliga lidandet
och de socioekonomiska konsekvenserna.

Pa Bluestep Bank har vi varit tvugna att

lara oss nya satt att arbeta som ett team
och har accelererat transformeringen

av bolaget genom en férbattrad digital
kundresa och synergier fran en forstarkt
central teknisk plattform. Utdver detta har vi
sakrat var unika marknadsposition, lanserat
en ny varumarkesplattform, avyttrat var
privatlaneportfélj och etablerat oss som en
specialiserad bolénebank.

72021 levererade vi
det basta rorelse-
resultatet i Bluestep
Banks historia.”
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Fortsatt teknisk utveckling och skalbarhet
Bluestep Bank bedriver nu verksamhet pa

tre marknader och da vi ser 6éver méjligheten
till geografisk expansion, krévs det att vi kan
tillvarata ytterligare synergier, bdde mellan
existerande marknader och pé nya. Vi har
redan framgangsrikt lanserat en gemensam
nordisk bankplattform som sakerstaller ett
enhetligt arbetssatt och underlattar etablering
pa nya marknader. Utbver detta har vi
centraliserat var administrativa avdelning till
Stockholm och digitaliserat flertalet aspekter
av var kundresa, vilket adderat ytterligare

en dimension till bolagets skalbarhet och
effektivitet i en tid av stark tillvaxt.

En ny varumarkesstrategi som visar det
riktiga Bluestep Bank

Vi har forstarkt var unika marknadsposition
genom att fokusera pa finansiell inkludering
och héllbarhet, och tog det viktiga steget

att avyttra var privatlaneportfél]. Vi ar nu en
specialiserad bolanebank, en utmanare pa
boldnemarknaden och ett modernt alternativ
till traditionella banker. En ny strategisk
positionering blev central for bolaget och den
nya varuméarkesstrategin tillsammans med det
nya kommunikationskonceptet som verkligen
visar vart erbjudande for potentiella kunder,
medarbetare, partners och andra intressenter.

”En gemensam nordisk
bankplattform och
administrativ avdelning
ger okad effektivitet och
béaddar for fortsatt tillvaxt.”

En métbar hallbarhetsagenda

Under 2020 skapade Bluestep Bank en
ambitids agenda fér miljé, socialt ansvar och
bolagsstyrning (ESG). Hallbarhetsagendan
ar nu fullt integrerad i affarsstrategin. Under
2021 har vi tagit flera betydelsefulla steg for
att implementera agendan till tydliga och
maétbara mal. Vi fokuserarpa kategorierna
socialt ansvar och bolagsstyrning, dar
Bluestep Bank har en tydlig samhaéllsroll. Inom
kategorin socialt ansvar fortsatter Bluestep
Bank att arbeta for 6kad finansiell inkludering
och for att mojliggora for fler att aterta
kontrollen &ver sin privatekonomi och inom
bolagsstyrning 6kar vi var anstrangning inom
ansvarfull bankverksamhet och transparens.
Inom kategorin miljé utgér 2021 startpunkten
for att méata, satta mal fér och reducera vart
klimatavtryck. Under slutet av 2021 skrev vi
aven under FN:s principer om ansvarsfull
bankverksamhet vilket bekréaftar var vilja att
bidra till en mer héllbar framtid fér kommande
generationer.

En framgangsrik produktexpansion

Under de senaste aren har vi expanderat

vart produktutbud i syfte att fullt ut

realisera potentialen péa vara marknader.

Vi har framgéngsrikt lanserat l1an

med andrahandspant i Norge och
kapitalfrigéringskrediter i Sverige. Bada har
fatt en god start med potential for fortsatt
tillvaxt. Som en del av vart 6kade fokus pa
héllbarhet lanserades dven gréna bolén under
2021. Vi har aven stérkt vara anstrangningar
gentemot egenfdretagare, dem som arbetar
inom gig-ekonomin samt frilansare, manga av
dem i god position att kdpa och &ga ett hem,
men som exkluderas av traditionella banker. Att
expandera vart produktutbud &r en strategisk
frdga, men aven en del i att framja dkad
finansiell inkludering. Dessa produkter har
redan &kat antalet kunder hos Bluestep Bank,
vilket stddjer var hypotes - att manga segment
i samhallet ar exkluderade fran banksektorn
och darmed aven fran samhallet i stort.
Genom att bredda véar bas kan vi nu hjalpa fler

manniskor att ta kontroll &ver sin ekonomi.

En langsiktigt stabil finansieringsmodell

Som den enda banken i vart segment i Europa
som erbjuder sékerstéllda obligationer, ar

vi val positionerade for att sékra langsiktig
finansiell stabilitet for Bluestep Bank. En
diversifierad riskexponering och tillgang till
lagre finansieringskostnader har dven en
direkt paverkan péa de villkor vi kan erbjuda
vara kunder. Under 2021 har vi emitterat
sakerstallda obligationer om 2,4 miljarder
SEK. Vid éarets slut uppgick total utestdende
volym till 5,3 miljarder SEK. Under &ret som
gétt har vi &ven utdkat var finansiering via
icke-sékerstéllda obligationer, inklusive ett
forsta obligationslan i NOK. Var kreditrating ar
A8 och véra sékerstéllda obligationer har en
Aal-rating.

Fortsatt fokus pa tillvaxt under 2022

2022 kommer att erbjuda ménga méjligheter
inom nuvarande marknader och produkter,
samtidigt som vi fortsatter att se dver
mojligheterna till fortsatt expansion saval

i termer av geografiska marknader som
produktportfolj. Som ett naturligt steg av att
ha en private equity dgare som EQT, som
vanligtvis ager dess portfdljbolag i mellan fyra
och sex ar, sa har EQT initierat en strategisk
oversyn for att utforska alternativ for dess
agande i Bluestep Bank. Detta inkluderar,
men &r inte begransat till, en potentiell
notering av Bluestep Bank. Vart fokus kommer
fortsatt att vara pa att ge fler atkomst till
boldnemarknaden och en méjlighet att

aterta kontrollen &ver sin privatekonomi och
darigenom 6ka den finansiella inkluderingen.
Vi fortsatter att forbéattra var kundresa och
digitalisera processer for att sakerstalla
smidiga och sdmldsa ansdkningsprocesser.

Sist, men inte minst, vill jag dven tacka vara
fantastiska medarbetare som har pavisat saval
motstandskraft som engagemang i en svar
tid. Tack vare dem har vi kunnat leverera vart
basta resultat hittills. 2021 har verkligen varit
ett fantastiskt ar fér Bluestep Bank och jag ar
full av tillforsikt att vi nu rér oss in i 2022 med
fortsatt vind i seglen.

Bjorn Lander,
Verkstallande Direktor
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Det har ar Bluestep

Bluestep Bank ar en utmanare pa boldnemarknaden och ett modernt alternativ till traditionella
banker, som véljer att se potential i varje enskild kund. Sedan 2005 har vi lett vagen mot ékad
finansiell inkludering for tiotusentals manniskor genom att sanka trosklarna till bostadsmarknaden
och méjliggora for fler att aterta kontrollen éver sin privatekonomi. Genom inkluderande, men
samtidigt héllbar och ansvarsfull utlaning spelar vi en viktig roll fér dem som exkluderats av de
traditionella bankerna.

Var verksamhet

Bluestep Bank ar en renodlad boldnebank som arbetar for att 6ka finansiell inkludering och
mojliggora for fler att aterta kontroll dver sin ekonomi. Vi fokuserar véra insatser pa att hjélpa
dem som av olika skal blivit exkluderade fran den traditionella banksektorn. Istéllet for att enbart
forlita sig p& automatiserade processer satter vi tillit till varje individs enskilda potential och
valjer att se méjligheter dar andra ser hinder. Vi etablerades som en utmanare pa den svenska
marknaden 2005 och &r idag den ledande specialistbolanebanken i Norden och erbjuder véra
produkter i Sverige, Norge och Finland. Bluestep Bank erbjuder ocksé kapitalfrigéringskrediter
for dem over 60 ar vilket mojliggor att fler manniskor kan bibehalla den levnadsstandard man
onskar.

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021

Var roll i samhallet

| dagens samhalle &r Bluestep Bank mer
relevant an kanske nagonsin forut. Alla vara
kunder har olika behov och foérutsattningar,
det som férenar dem &r den exkludering de
upplever fran traditionella banker. Mycket

ar annorlunda i dag jamfoért med for bara

ett decennium sedan. Anstallningsformer
har utvecklats och blivit fler, och fasta
anstéllningar &r vare sig en méjlighet

eller dnskvart hos ménga inom de

yngre generationerna som trader in pd
arbetsmarknaden i dag. Frilans, framvéaxten av
gig-ekonomin tillsammans med bostadsbrist
och standigt stigande bostadspriser bidrar
till en generation som méter svarigheter

i att starta sitt vuxenliv pa det alla mest
grundlaggande satt - att f4 en egen bostad.

Den moderna finansmarknaden har ocksa
introducerat nya typer av krediter och

lan, vilka gor det an lattare att dra pa sig
dyra krediter och darigenom riskera sena
betalningar och betalningsanmarkningar.
Tidigare fattade ekonomiska beslut kan

hota den ekonomiska tryggheten, saval

som mdjligheten att kbpa en bostad. Vi vill
erbjuda en mojlighet fér manniskor i en utsatt
situation att anvanda sin bostad for att samla
dyra 1&n och krediter och dérigenom séanka

sin manadskostnad, férbattra den ekonomiska

situatuionen och 6ver tid aterta kontrollen
6ver vardagsekonomin.

Har finns vi

1. Stockholm
2. Oslo

3. Helsingfors

Vara kunder

Vara kunder ér alltid kérnan i allt vi goér. Var
kundbas bestar av manniskor som vill kbpa
ett hem, men som saknar fast anstallning,
har betalningsanmaérkningar eller som har
begrénsad kredithistorik. Manga samlar
aven sina 18n i bolanet och kan darmed

fa en betydande sénkning av utgifter for
rantor och amorteringar. Bluestep Bank

star under samma tillsyn och regelverk som
traditionella banker och dven om vart syfte
ar att hjalpa s& manga som mojligt, s méste
vi utféra noggranna, rattvisa och individuella
beddmningar av den ekonomiska forméagan.
Vi kommer alltid att vara i framkant vad galler
ansvarsfull och rattvis kreditgivning och ar
stolta 6ver den omfattande och personliga
beddmningsprocess vi utfér. Nar nagon

blir kund hos oss vill vi sakerstalla att varje
enskild individ far méjligheten att forbéattra sin
ekonomiska situation, séval pa lang som kort
sikt. Det ar det mervarde vi utlovar till vara
kunder.

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021
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Finansiell oversikt

Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” aven kallat "Moderbolaget”), org nr 556717-5129 med séte i Stockholm,
avger harmed delarsrapport och koncernredovisning fér perioden 2021-01-01 - 2021-12-31. Koncernen
innefattar de helagda dotterbolagen Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF1”), org nr 556791-6928 med
sate i Stockholm, Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company (“Step 27), org nr
522186 med sate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company (“Step 37),
org nr 550839 med séate i Dublin, Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company
(“Step 47), org nr 596111 med séate i Dublin och Bluestep Servicing AB (“BSAB”), org nr 556955-3927

med séate i Stockholm. All finansiell information ges fér Koncernen om inget annat anges, medan
regelverksinformationen avser den juridiska personen Bluestep Bank AB (publ) eller den Konsoliderade
situation som Bluestep rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade situationen bestar
av Bluestep Holding AB ("BHAB”), Banken, BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Koncernens resultat

Perioden avser 1juli — 31 december 2021 jamfort
med samma period féregaende éar.

Helaret avser 1januari - 31 december 2021 jamfort
med samma period féregaende ar.

Rorelseresultat

Koncernens rérelseresultat fér perioden 6kade
med 25% till 144 Mkr (115 Mkr). For helaret 6kade
rérelseresultatet med 51% och uppgick till 325 Mkr
(215 Mkr).

Rantenetto

Koncernens rantenetto for perioden uppgick

till 421 Mkr (396 Mkr). Fér helaret dkade
rantenettot med 3% till 833 Mkr (809 Mkr).
Rantenettot har kunnat héllas stabilt, trots
avyttringen av privatlaneportféljen som under
foregaende ar bidrog med 73 Mkr till rantenettot,
med 6kade volymer och diversifieringen av
Koncernens finansiering som bidragit till lagre
finansieringskostnader.

Rorelsekostnader

Koncernens rérelsekosthader minskade med
8% till 273 Mkr (295 Mkr). For helaret minskade
kostnaderna med 8% till 533 Mkr (581 Mkr). K/I
fore kreditforluster minskade till 62% (69%) for
helaret 2021. Férbattringen av Bankens K/I tal ar
framst drivet av effektiviseringar av processer,
men &ven genom centralisering av Bankens
administration av in- och utlédningsreskontror.

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021

Personal

Genomsnittliga antalet anstéllda i Koncernen
under aret var 272 (275), varav 66 (67) var
anstéllda i norska Filialen och 15 (9) var anstéallda i
finska Filialen.

Kreditforluster

Kreditforluster netto uppgick till 7 Mkr (-4 Mkr).
For helaret minskade kreditforluster netto till 7 Mkr
(40 Mkr), vilket motsvarar en kreditforlustniva om
0,04% (0,25%). Minskningen ar framst hanforlig
till férséljningen av privatlaneportfdljen, men

aven kreditforluster relaterade till bolan ar lagre
an foregaende ar. Pa grund utav den langsiktiga
osakerheten relaterad till Covid-19, etablerades
under 2020 en extra avsattning som annu inte ar
upplést. Avsattningen uppgér per sista december
2021 till 5,4 Mkr.

Skatt

Skattekostnaden uppgick till 89 Mkr (61 Mkr) fér
helaret, vilket motsvarar en effektiv skattesats

om 21,2% (28,4%). Avvikelsen mot nominella
skattesatsen om 21,4% féregaende ar ar hanforlig
till temporéra skillnader i Norge.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 117 Mkr (81 Mkr).
Arets resultat uppgick till 256 Mkr (154 Mkr).

Finansiell stallning

Per 31 december 2021 jamfért med samma datum
foregéende ér.

Utlaning

Koncernens totala utléning till allméanheten dkade
med 14% och uppgick till 18 333 Mkr (16 116 Mkr).
Justerat fér valutakurseffekter var 6kningen 10%.
Den positiva portfoljutvecklingen &r framst driven
av 6kad utldning inom kundsegment med lagre risk.
Svenska bolaneportféljen inklusive 60plusbanken
utgor 59% av den totala utlédningen till allmanheten,
de norska bolanen star for 40% och de finska
bolanen for 1%.

Kapitalbas och kapitaltackning
Karnpriméarkapitalet (Eng. common equity tier

1 capital, "CET1") uppgick till 1 390 Mkr (1617 Mkr)
for den Konsoliderade situationen och 1410 Mkr
(1606 Mkr) for Moderbolaget. Det motsvarade
en karnprimarkapitalrelation pa 16,4% (19,7%) for
den Konsoliderade situationen och 171% (20,2%)
for Moderbolaget. Karnpriméarkapitalrelationen ar
densamma som total kapitalrelation, da bade den
Konsoliderade situationen och Moderbolaget
enbart har kadrnpriméarkapital.

Minskningen av kérnprimarkapitalet ar hanforligt
till den extra utdelning som gjordes i oktober 2021
och inkluderar &ven avdrag foér den utdelning

pa 300 Mkr som styrelsen forslagit till ordinarie
stdmma fér Banken och BHAB, séledes paverkas
kapitalbasen for bade Moderbolaget och den
Konsoliderade situationen.

Nar Finansinspektionen i augusti beslutade att inte
férlanga rekommendationen om begransningar av
bankers utdelningar, héll styrelsen i BHAB (édger
100% av Banken) i bdrjan av oktober en extra
bolagsstdmma. Déar beslutades det om en extra
utdelning om 205 Mkr fran Banken till BHAB for att
mojliggdra en utdelning fran BHAB till &garna om
250 Mkr. Bankens malsattning &ar en karnprimar-
kapitalrelation om 16%. For ytterligare information
géllande kapitalbas och kapitaltackning, se Not 7.

Avkastning pa eget kapital

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 14,6%
(10,1%) for helaret 2021.

Finansiering

Koncernens finansieringskallor bestod vid
periodens utgang av eget kapital, inlaning fran
allmanheten i Sverige och Norge, utgivha RMBS
(Eng. Residential Mortgage Backed Securities;
obligationer med underliggande svenska

bolanetillgdngar som sékerhet, genom det heladgda
dotterbolaget Step 4), sakerstallda obligationer
samt seniora icke sékerstéllda obligationer.

Upplaning

Bankens utestdende volym av icke-sékerstéllda
obligationer uppgick till 2 050 Mkr (2 OO0 Mkr)
samt 550 miljoner NOK och séakerstéllda
obligationer uppgick till 5 300 Mkr (2 900 Mkr).
RMBS-uppléningen minskade till 492 Mkr

(746 Mkr) i och med de |6pande amorteringar som
sker av utestdende transaktion (Step 4).

Inlaning

Den totala inldningen fran allménheten uppgick
vid periodens slut till 10 426 Mkr (12 613 Mkr),
en minskning om 17%. Inldningen i norska Filialen
uppgick till 6 335 Mkr (8 024 Mkr). Minskningen
beror av den fortsatta diversifieringen till forman
for 6kad andel uppléaning via sakerstallda-
respektive icke sékerstéllda obligationer.

Inlaningsprodukterna omfattas av den svenska
statliga inséttningsgarantin, vilken sedan

1januari 2021 uppgér till 1 050 OO0 SEK. | Norge
omfattas inlaningsprodukterna dven av den norska
insattningsgarantin, vilken uppgar till

2 000 00O NOK via Bankenes Sikringsfond.

Kreditbetyg

Bankens kreditbetyg (long-term deposit rating
fran Moody'’s) ar A3 med stabila utsikter sedan juni
2020. Bankens séakerstallda obligationer har ett
kreditbetyg om Aal fran Moody’s.

Likviditet

Koncernens likviditetsreserv uppgick vid periodens
slut till 2 334 Mkr (3 OO0 Mkr), varav 1147 Mkr
(1877 Mkr) var placerat hos kreditinstitut, 356 Mkr
(402 Mkr) var placerat hos centralbanker, 283 Mkr
(286 Mkr) bestod av sakerstallda obligationer
utgivna av svenska och norska kreditinstitut och
548 Mkr (328 Mkr) bestod av svenska och norska
stats- och kommunobligationer. Samtliga
obligationsplaceringar har kreditbetyget AAA/Aaa.

Likviditetstackningsgraden (Eng. Liquidity
Coverage Ratio, "LCR”) fér samtliga valutor i den
Konsoliderade situationen uppgick till 496%
(439%) vid arets slut. Den stabila netto-
finansieringskvoten (Eng. Net Stable Funding Ratio,
"NSFR”) uppgick till 130% (133%) vid arets slut.
Bade LCR och NSFR éverstiger de internt satta
limiterna och de regulatoriska minimikraven med
stor marginal.

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021

1



Femarsoversikt

Bluestep Holding AB

Resultat och stallning - Koncernen H2 2021 H2 2020 2021 2020 2019 2018 2017 (sverige)
Roérelseresultat (Mkr) 143,7 115,0 325,2 215,5 274,5 212,2 250,8
Bruttointakter / Utlaning till allm@nheten'? 6,1% 7,1% 6,3% 7,2% 7,5% 7,5% 7,4%

Bluestep Bank-Koncernen
Rorelseintdkter / Utlaning till allmdnheten'? 4,8% 5,0% 5,0% 5,2% 5,5% 5,3% 5,3% e e e Tl e B e e e T =
Kreditférluster (%)'2 0,07% -0,04% 0,04% 0,25% 0,37% 0,35% 0,25% I I

Bluestep Bank AB (publ Bluestep Bank AB (publ Bluestep Bank AB (publ
Kérnprimérkapital (Mkr) 1390,1 1617,2 1390,1 1617,2 1474,9 1303,0 1063,8 I o . P i (p - ) P . (publ), - P (’_) N ) I
Filial Finland (Finsk filial) (Sverige) Filial Oslo (Norsk filial)
Karnprimdrkapitalrelation (%) 16,4% 19,7% 16,4% 19,7% 17,9% 17,5% 15,0% I I
Avkastning pé& eget kapital'? 12,3% 10,6% 14,6% 10,1% 14,1% 13,0% 19,4% I |
Avkastning pé tillgangar? 1,4% 1,1% 1,6% 1,1% 1,5% 1,2% 1,6% I I
Likviditetsreserv (Mkr) 2334,0 3000,3 2334,0 3000,3 26737 2555,9 3029,7 I I
N . I Bluestep Bluestep Bluestep [

In- och uppldaning fran allmé@nheten (Mkr) 10 426,0 12612,9 10 426,0 12612,9 114214 10 416,6 10 418,6 .

I Bluestep Bluestep Finans Mortgage Mortgage Mortgage I
Ovrig extern finansiering (Mkr) 85211 5702,0 8521,1 57020 59011 54326 48313 | Servicing AB Funding No.1 AB Securities No.2 Securities No.3 Securities No.4 |
Utlaning till allmanheten (Mkr) 183331 161155 183331 161155 161500 145217 123660 (Utlanings- (Finansierings- DAC DAC

| administration) bolag) (Finansierings- (Finansierings- (Finansierings- |

idi () [ () ) L) () L)

Bruttosoliditet 6,6% 7,.9% 6,6% 7,.9% 7.7% 7,5% 6,4% I bolag) bolag) bolag) I
Medelantal anstéllda 271 279 272 275 274 243 227

! Alternativa nyckeltal, se sida 44 fér definitioner

2 Nyckeltal avseende H2 uppréknade till helar

Organisation och verksamhet

Bluestep Bank AB (publ) &r ett bankaktiebolag
som stdr under Finansinspektionens tillsyn som
ett litet och icke-komplext institut. Banken har
sitt huvudkontor p& Sveavégen 163, 104 35
Stockholm.

Agarskap och definitioner

Sedan november 2017 ags Bluestep Holding AB
av EQT VII. Agarstruktur och anvénda definitioner
beskrivs nedan:

- Bluestep Holding AB (“BHAB”)
Ager 100% av Bluestep Bank AB (publ)

- Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” dven kallat
"Moderbolaget”)
Moderbolag i Bluestep Bank koncernen
(“Koncernen”)

- Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo (“norska
Filialen”)
Norsk filial fér den norska in- och
utidningsverksamheten

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021

- Bluestep Bank AB (publ), filial i Finland (“finska

Filialen”),
Finsk filial fér den finska utldningsverksamheten

+ Bluestep Finans Funding No 1 AB (“BFF17)

Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated

Activity Company (“Step 2”)
Tidigare finansieringsbolag under likvidation.
Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated

Activity Company (“Step 3”)
Tidigare finansieringsbolag under likvidation.
Ags till 100% av Banken

- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated

Activity Company (“Step 47)
Finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

- Bluestep Servicing AB (“BSAB”)

Utlaningsadministration for Bankens
finansieringsbolag. Ags till 100% av Banken

Bluestep Bank ar verksamt i Sverige, Norge
och Finland. Koncernen ar Nordens stdrsta
boléneaktdr inom sin sektor och den
huvudsakliga affarsinriktningen ar att bedriva

utlaningsverksamhet vilken finansieras genom eget

kapital, inlaning fran allmanheten, kreditfaciliteter,
utgivande av obligationer med underliggande
tillgdngar som sakerhet (genom det helagda
dotterbolaget Step 4) samt genom utgivande av
séakerstéallda- och icke sékerstallda obligationer.

Filialer i utlandet

Utdver Sverige, ar Banken verksam i Norge och
Finland genom respektive filial. Banken ar en av
de ledande kreditgivarna pa den specialiserade
boldnemarknaden i Norge och forstéarkte den
rollen i Norden genom att under 2020 etablera
och erbjuda boléan aven i Finland. Den norska
verksamheten finansieras huvudsakligen genom
inlaning fran allménheten i Norge, utgivande av

icke-sakerstallda obligationer och interna lan fran

Banken. Finansiering av den finska verksamheten
sker genom interna lan fran Banken.

Vasentliga regelverksandringar

Foér 2021 har det inte skett nadgra vasentliga
regelverksandringar, mer information kring
redovisningsprinciper finns under Not 1.
Bokslutskommunikén ar uppréattad i enlighet
med samma redovisningsprinciper och
beradkningsmetoder som tillampades

i Arsredovisningen for 2020.

Vasentliga handelser och 6vrig
information efter periodens slut

EQT VII, den indirekta majoritetsédgaren i Banken,
har initierat en 6versyn for att utforska strategiska
alternativ for dess agande i Koncernen, vilket
inkluderar, men inte begransas till, en potentiell
bodrsnotering. Inget beslut har dnnu fattas
angéende nagot strategiskt alternativ, inte

heller rérande tidplan. Vidare uppdateringar till
marknaden kommer att tillhandahéallas om och néar
sa &r lampligt.

Finansiell kalender

Ars- och Hallbarhetsredovisningen for 2021
publiceras den 26 April 2022.
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Rapport over

Koncernen

resultat

Rapport over finansiell stallning

Koncernen

Mkr Not Jul-dec 2021 Jul-dec 2020 Helar 2021 Helar 2020
Rérelsens intdkter
Réanteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 535,0 568,7 1068,3 1162,6
Ovriga ranteintakter 11,2 5,3 19,5 5,6
Réntekostnader -125,2 -177,8 -255,2 -359,4
Rdéntenetto 421,0 396,2 832,7 808,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,8 4,9 23,4 16,4
Ovriga rérelseintakter 4,2 5,4 8,8 11,1
Summa rérelsens intdkter 423,4 406,5 864,8 836,3
Rérelsens kostnader
Allmédnna administrationskostnader -235,1 -256,6 -467,9 -518,0
Av—"och .neds.krlvonlngqr av materiella och immateriella -379 -386 -64,8 -627
anlaggningstillgangar
Summa roérelsens kostnader -273,0 -295,2 -532,8 -580,7
Resultat fére kreditférluster 150,4 111,4 332,1 255,6
Kreditfoérluster, netto 4 -6,7 3,6 -6,9 -40,1
Rorelseresultat 143,7 115,0 325,2 215,5
Skatt -26,8 -33,7 -68,9 -61,1
PERIODENS RESULTAT 116,9 81,3 256,3 154,4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 116,9 81,3 256,3 154,4

Rapport over ovrigt totalresultat

Koncernen

Mkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 356,4 402,3
Utlaning till kreditinstitut 1146,7 18774
Utlaning till allmé@nheten 5 18 333,1 161155
Vardeféréndring pé réntesdkrade poster i portféljsakring -46,6 471
Derivat 76,0 41,2
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 493,0 482,4
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 3379 238,2
Immateriella anlédggningstillgangar 112,6 116,8
Materiella tillgédngar 43,1 52,9
Ovriga tillgangar 62,1 168,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 23,0 23,0
Tillgéngar som innehas for férsdljning - 7146
Aktuell skattefordran 65,0 2,2
Summa tillgangar 21 002,2 20 281,6
Skulder och avsattningar
Emitterade vardepapper 85211 5702,0
In- och uppldaning fran allmdnheten 10 426,0 126129
Derivat 31,4 55,8
Aktuell skatteskuld 48,6 -
Uppskjuten skatteskuld 0,7 0,5
Ovriga skulder 102,9 90,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 59,6 80,9
Avsattningar 2,8 0,7
Summa skulder och avsattningar 19 193,2 18 543,4
Eget kapital
Aktiekapital 100,0 100,0
Omrékningsreserv 2,1 -17,4
Ovrigt tillskjutet kapital 563,7 563,7
Balanserade vinstmedel 886,8 937,4
Arets resultat 256,3 154,4
Summa eget kapital 1809,0 1738,2
Summa eget kapital och skulder 21 002,2 20 281,6

Mkr Jul-dec 2021 Jul-dec 2020 Helar 2021 Helar 2020
Periodens resultat redovisat éver resultatrdkningen 116,9 81,3 256,3 154,4
Poster som kan komma att aterféras till resultatrékningen

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 13,4 -1,7 24,6 -27,6

Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -2,8 0,4 -51 5,9
Summa évrigt totalresultat 10,6 -1,3 19,5 -21,7
PERIODENS TOTALRESULTAT 127,5 80,0 275,8 132,7
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktieéigare 127,5 80,0 275,8 132,7
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Frén och med delarsrapporten 2021 presenterar Koncernen avtalsenliga upplupna réntor fér emitterade vdrdepapper som en del av det redovisade
vérdet for skulden i balansrékningen fér att harmonisera med in- och utlaningen. Avtalsenliga upplupna réntor fér emitterade vardepapper som
tidigare klassificerades som upplupna kostnader och férutbetalda intdkter presenteras nu under emitterade vardepapper.
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Rapport oéver foréandring av

eget kapital

Koncernen

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieégare

Balanserade

Rapport 6ver kassaflode

Koncernen

Ovrigt vinstmedel
Aktie- Omréknings- tillskjutet inkl. periodens Totalt eget
Mkr kapital reserv kapital resultat kapital
Ingédende balans 2020-01-01 100,0 4,3 563,7 937,4 1605,5
Arets resultat 154,4 154,4
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrékning av -276 -276
utlandsverksamhet
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrdkning av
5,9 59
utlandsverksamhet
Utgaende balans 2020-12-31 100,0 -17,4 563,7 1091,8 1738,2
Ingédende balans 2021-01-01 100,0 -17,4 563,7 1091,8 1738,2
Utdelning till aktiedgare -205,0 -205,0
Arets resultat 256,3 256,3
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrdkning av 246 24,6
utlandsverksamhet
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrdkning av
-51 -5,1
utlandsverksamhet
Utgaende balans 2021-12-31 100,0 2,1 563,7 1143,1 1809,0
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Mkr Not Helar 2021 Helar 2020
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 325,2 215,5
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgangar 64,8 62,7
Orealiserade vardeférdndringar 53 0,5
Kreditforluster exklusive atervinningar 15,5 80,8
Upplupna réntor -28,8 7,0
Ovrigt -21,1 -14,3
Summa justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 35,7 136,8
Betald skatt -43,3 -49,0
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fére féréindringar av rérelsekapital 317,6 303,2
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
ékning(')/minskning (+) av utléning till allménheten -2137,1 -838,5
C")kning(')/minskning (+) av kortfristiga fordringar 20,6 33,1
ékning(—)/minskning (+) i obligationer och andra réntebdrande vérdepapper -14,8 163,0
Okning(-)/minskning (+) i beldningsbara statsskuldsférbindelser -99,4 -137,5
Okning(+)/minskning (-) av inlaning fran allménheten -2174,0 11872
Okning(+)/minskning (-) i emitterade vardepapper 2 840,0 1793,2
(")kning(+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -22,4 -73,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1269,5 2429,8
Investeringsverksamheten
Foérvarv avimmateriella anldggningstillgangar -44,3 -56,0
Forvarv av materiella tillgangar -6,6 -7,9
Forsdljning av privatldneportfoljen 729,3 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 678,4 -63,9
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut - -2 000,0
Utdelning till aktieGgare -205,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -205,0 -2000,0
ARETS KASSAFLODE -796,1 365,9
Likvida medel vid arets bérjan 2 279,7 1935,6
Kursdifferens i likvida medel 19,5 -21,7
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1503,1 2 279,7
varav kassa och tillgodohavanden hos centralbanken 356,4 402,3
varav utlaning till kreditinstitut 11467 18774
| kassaflédet ingér rénteinbetalningar med 1088,4 1158,4
| kassaflédet ingér ranteutbetalningar med -268,1 -355,1

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021



Resultatrakning
Moderbolaget

Balansrakning
Moderbolaget

Mkr Not Jul-dec 2021 Jul-dec 2020 Helar 2021 Helar 2020 Mkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Rérelsens intdakter Tillgangar
Réanteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 534,7 568,8 1068,0 1150,8 Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 356,4 402,3
évrigq ranteintakter 19,4 13,7 35,9 31,3 Utlaning till kreditinstitut 987,1 1716,4
Rdantekostnader -139,9 -197,2 -287,7 -413,3 Utlaning till allmé@nheten 5 18 333,1 16 115,5
Rdntenetto 414,3 385,4 816,2 768,8 Vardeférandring pa réntesdkrade poster i portfdljsdkring -46,6 471
Derivat 57,7 16,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner -5,6 6,7 21,3 18,9
) Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 493,0 482,4
Ovriga rérelseintdkter 10,3 12,7 23,8 37,4
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 337,9 238,2
Summa rérelsens intakter 419,0 404,8 861,4 825,2
Aktier och andelar i koncernféretag 0,2 4,7
Rérelsens kostnader Immateriella anléggningstillgéingar 110,1 1071
Allméanna administrationskostnader -243,3 -267,2 -486,8 -536,5 Materiella tillgédngar 6,7 5,4
Av—"och .neds.krivnningar av materiella och immateriella 28,1 288 46,1 43,8 Ovriga tillgangar 61,0 170,0
anldggningstillgédngar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 22,4 22,4
Summa rérelsens kostnader -271,4 -296,0 -533,0 -580,3
Tillgéngar som innehas for férsdljning - 714,6
Resultat fore kreditférluster 147,6 108,8 328,4 244,9 Skattefordran 58,8 2,7
Summa tillgangar 207776 20 045,3
Kreditforluster, netto 4 -6,7 3,6 -6,9 -40,6
Skulder
Rorelseresultat 140,9 1124 321,6 204,3
Skulder till kreditinstitut 329,4 582,2
Skatt -26,8 -33,0 -68,1 -58,0
Emitterade vardepapper 8 028,0 4 954,5
PERIODENS RESULTAT 114,1 79,5 253,5 146,3 In- och uppldaning fran allmé@nheten 10 426,0 126129
Derivat 31,4 55,8
Aktuell skatteskuld 47,1 -
Totalresultat
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 57,4 78,5
M Od e r bo | ag e-t Summa skulder 18 994,9 18 331,5
Eget kapital
Mkr Jul-dec 2021  Jul-dec 2020  Helar2021  Helar 2020 Aktiekapital 100,0 1000
Periodens resultat redovisat éver resultatrdkningen 114,1 79,5 253,5 146,3 Fond fér utvecklingsutgifter 29,2 191
Omrdkningsreserv 4,2 -16,2
Poster som kan komma att aterféras till resultatrédkningen Balanserat resultat 13957 14646
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 13,4 -0,8 25,6 -26,3 Arets resultat 2535 1463
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -2,7 0,2 -5,3 5,6 Summa eget kapital 17827 17138
Summa 6vrigt totalresultat 10,7 -0,6 20,3 -20,7
PERIODENS TOTALRESULTAT 124,8 78,8 273,9 125,6 Summa eget kapital och skulder 207776 20045,3

Fran och med delarsrapporten 2021 presenterar Moderbolaget avtalsenliga upplupna réantor fér emitterade vardepapper som en del av det
redovisade vérdet fér skulden i balansrékningen fér att harmonisera med in- och utléningen. Avtalsenliga upplupna réntor fér emitterade
vérdepapper som tidigare klassificerades som upplupna kostnader och férutbetalda intékter presenteras nu under emitterade vérdepapper.
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Rapport oéver foréandring av

eget kapital

Rapport 6ver kassaflode
Moderbolaget

M d b | ‘t Mkr Not Helar 2021 Helar 2020
O e r O a g e Den I6pande verksamheten
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Rérelseresultat 3216 204,3
Fond fér B?’Ii:';:;:’::l Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Aktie- utvecklings-  Omrdknings- inkl. periodens Totalt eget Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgangar 46,1 43,8
Mkr kapital utgifter reserv resultat kapital
Orealiserade vardeféréndringar 7,0 -2,4
Ingdende balans 2020-01-01 100,0 10,8 4.5 1473,0 1588,2 Kreditforluster exklusive atervinningar 15,5 81,2
Arets resultat 146,3 146,3 Upplupna réntor -28,3 16,1
Totalresultat Ovrigt -21,7 -17,8
Valutakursdifferenser vid omrékning av Summa justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 18,5 120,9
-26,3 -26,3
utlandsverksamhet
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av 5.6 56 Betald skatt =% -476
utlandsverksamhet ' ’ Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 299,3 277,6
Arets egenupparbetade immateriella tillgéngar 8,3 -8,3 -
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Utgaende balans 2020-12-31 100,0 19,1 -16,2 16109 1713,8 Okning(-)/minskning (+) av utlaning till allménheten -21371 -3 2257
Okning(-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 20,5 623,7
Ingaende balans 2021-01-01 100,0 19,1 -16,2 1610,9 1713,8 .
Okning(-)/minskning (+) i obligationer och andra réntebdrande vardepapper -14,8 163,0
Utdelning till aktieGgare -205,0 -205,0 . i i i i L
Okning(-)/minskning (+) i beléningsbara statsskuldsférbindelser -99,4 -137,5
Arets resultat 2535 253,5 (5kning(+)/minskning (-) av inldning frén allménheten -2174,0 11872
Totalresultat Okning(+)/minskning (-) i emitterade vardepapper 3093,8 2949,8
Valutakursdifferenser vid omrdkning av Okning(+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -9,56 -71,4
utlandsverksamhet 25,6 25,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1021,1 1766,6
Skatteeffekt valutkursdifferenser vid omrékning av
utlandsverksamhet -5,3 -5,3 .
Investeringsverksamheten
Arets egenupparbetade immateriella tillgangar 10,2 -10,2 = Férvérv av immateriella anldggningstiligangar -46,4 -53,6
Utgdaende balans 2021-12-31 100,0 29,2 4,2 1649,3 17827 Forvarv av materiella tillgangar -4,0 -1,4
Okning av aktier och andelar i koncernféretag 4,5 -
Forsdljning av privatldneportfoljen 729,3 -
Till aktiekapital ovan bestar tva stamaktier av samma slag med kvotvarde 50 OO0 OOO kr. Samtliga aktier Kassafléde fran investeringsverksamheten 683,3 -55,0
har lika rostvarde. Utdelningen per aktie uppgick till 102 500 OOO kr.
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut -252,8 -905,6
Utdelning till aktieGgare -205,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -457,8 -905,6
ARETS KASSAFLODE -795,6 806,0
Likvida medel vid arets bérjan 2118,7 1333,4
Kursdifferens i likvida medel 20,3 -20,7
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1343,5 2118,7
varav kassa och tillgodohavanden hos centralbanken 356,4 402,3
varav utlaning till kreditinstitut 9871 17164
| kassaflédet ingar rénteinbetalningar med 11045 11746
| kassaflédet ingér rénteutbetalningar med -300,6 -409,0

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021

Bluestep Bank

Bokslutskommuniké 2021

21



Noter

Angivna belopp i noter ar i miljoner kronor (Mkr) och redovisat varde om inget
annat anges. Siffror inom parentes avser samma period féregaende ar.

Innehall

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet

med IFRS-standarden IAS 34, Delérsrapportering.

| delérsrapporten tillampas de redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som beskrivs i Ars-
redovisningen fér 2020, Not 1, med undantag

for avtalsenliga upplupna réntor for emitterade
vardepapper. Fran och med delérsrapporten 2021
presenterar Koncernen avtalsenliga upplupna réantor
for emitterade vardepapper som en del av det
redovisade vardet for skulden i balansrakningen for
att harmonisera med in- och utlaningen. Avtalsenliga
upplupna rantor for emitterade vardepapper
klassificerades tidigare som upplupna kostnader och
férutbetalda intakter.

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna
International Financial Reporting Standards
("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad, FFFS 2008:25. | Koncernen tillampas aven
RFR 1”Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”, tillhérande tolkningar utfardade

av Radet for finansiell rapportering, samt

Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Moderbolaget tillampar sé kallad lagbegrénsad

Not 2. Riskhantering

Riskhantering i allmanhet

Bankens riskhantering syftar till att sékerstalla

att risktagande 6verensstammer med faststélld
riskhanteringsstrategi och riskaptit, och att det
finns en lamplig balans mellan risk och avkastning.
Banken definierar risk som mojligheten att en
handelse skulle kunna intraffa som negativt
paverkar att uppna ett mél eller en process.
Riskhanteringsprocessen, innefattande att
identifiera, vardera, hantera, 6vervaka, kontrollera
och rapportera risker, ger foérutsattningar att ta
och hantera risker samtidigt som mdjlighet ges
for att uppna satta strategiska, affarsmassiga

och operativa mal. Riskerna begrénsas och
hanteras genom faststalld riskaptit och
risktolerans, faststéallda policyer och instruktioner,
implementerade processer och rutiner, och
mitigerande atgarder, vilket mojliggér att fatta
valinformerade beslut om risktagande och
sékerstalla en medvetenhet och forstaelse for
riskhantering inom Banken. Riskhanteringen

IFRS, och féljer som huvudregel IFRS och

de redovisningsprinciper som tillampas i
koncernredovisningen. Moderbolaget behdver
darutdver beakta och uppratta arsredovisning

i enlighet med Lag om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad FFFS 2008:25 samt rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Radet for finansiell rapportering.

Benchmarkreformen fas 2

Andringarna i IAS 39 och IFRS 9 innebér
undantag fran vissa krav for sakringsredovisning
nar befintliga referensrantor i sékringsrelationer
ersatts med alternativa referensréantor. Andringarna
beddms saledes mojliggdra att dvergangen

till nya referensrantor kan genomféras utan
vasentliga resultateffekter. | och med att Banken
inte har derivat, utlaning eller finansiering
baserad pa de referensrantor som ska utga, har
andringen inte haft ndgon vésentlig inverkan pa
Bankens finansiella rapporter, kapitaltackning
eller stora exponeringar eller andra férhallanden
enligt tilldmpliga rérelseregler. Fas 2 i
benchmarkreformen har inte haft ndgon effekt pa
Bankens finansiella rapporter.

innefattar bakatblickande, nuvarande

och framatblickande risker, i och utanfér
balansrdkningen, som Banken &r eller skulle kunna
exponeras for i sin verksamhet, balansrékning och
organisation.

Ramverket for riskhantering ar integrerat i de
oévergripande styrnings- och kontrollramverken,
och a&r sammankopplat med strategisk

planering och kapitalhantering. Ramverket

for riskhantering omfattar principer, riskkultur,
riskhanteringsstrategier, riskaptit och risktolerans,
riskprofil, riskhanteringsprocess, riskkontroll,
godkannandeprocess for nya produkter,
kanslighetsanalys/stresstester/scenarioanalys,
intern kapital- och likviditetsbeddmningsprocess
("IKLU"), riskrapportering, och riskrelaterade
policyer och instruktioner. Ramverket for
riskstyrning och riskhantering satts genom Risk
Management Policy and Instruction och faststalls
av styrelsen.
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Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda
bolén till allmadnheten i Sverige, Norge och Finland,
vilken finansieras genom en kombination av eget
kapital, inl&ning frdn allmanheten i Sverige och
Norge, kreditfaciliteter, utgivande av obligationer
med underliggande bolénetillgdngar som sékerhet
("RMBS”), sékerstéllda obligationer och seniora
icke sakerstéllda obligationer. Banken har inget
handelslager.

Banken exponeras for olika slags risker, sdsom
strategisk risk, affarsrisk, operativ risk (innefattande
informationssakerhetsrisk), kreditrisk, marknadsrisk,
likviditetsrisk, finansieringsrisk, hallbarhetsrelaterad
risk och ryktesrisk. Identifierade risker bedéms
kvalitativt utifrdn sannolikhet och péverkan for
ekonomisk forlust, negativ resultatférandring

eller vasentlig férandring av riskprofilen, och
kvantitativt genom att berékna kapitalkrav dar s&
ar relevant. For mer information om kapitalkrav och
kapitaltackning, se Not 7 "Kapitaltdckningsanalys -
Moderbolaget och Konsoliderad situation”.

Ramverket for riskhantering operationaliseras
genom riskhanteringsstrategier, via faststéllda
policyer och instruktioner, utférande i dagliga
processer och rutiner, och f6ljs upp och
kontrolleras av riskégare, kontrollfunktioner
samt verkstéllande direktér, styrelse och diverse
kommittéer.

Riskstyrning
Bankens riskstyrning sker utifran ett

organisationsperspektiv saval som utifran ett
perspektiv med tre férsvarslinjer.

Det organisatoriska perspektivet bestéar
av styrelsen, verkstéllande direktéren,
ledningsgruppen, affarsverksamheter och
kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre forsvarslinjer bestar av
féljande ansvarsomraden for riskhantering,
efterlevnad och internkontroll:

- Forsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter,
dar cheferna ager sina risker och har
ansvaret for den dagliga riskhanteringen,
regelefterlevnaden och internkontrollen.
Cheferna for affarsverksamheter rapporterar till
ledningsgruppen och verkstéllande direktoren.

- Andra férsvarslinjen - Riskhanteringsfunktionen
och compliancefunktionen ansvarar fér
ramverken for riskhantering, regelefterlevnad och

Bluestep Bank | Bokslutskommuniké 2021

internkontroll, och utfér stéd samt oberoende
overvakning och kontroll av dessa omraden.
Chief Risk Officer ("CRQO”) och Head of
Compliance rapporterar direkt till verkstéllande
direktéren och styrelsen.

- Tredje forsvarslinjen - Internrevisionsfunktionen
ansvarar for oberoende granskning av
riskhantering, regelefterlevnad och internkontroll
i verksamheten och kontrollfunktioner.
Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till
styrelsen. Banken har lagt ut internrevisionen till
Deloitte AB.

Styrelsen faststéller finansiella och affarsméassiga
mal och strategier, sakerstaller att det finns
effektiva operativa strukturer och system, och
sakerstaller efterlevnad av lagar, regler och interna
styrdokument. Styrelsen har det yttersta ansvaret
for riskhantering, kapitalhantering, regelefterlevnad
och internkontroll. | detta ansvar ligger att

besluta om Bankens riskhanteringsstrategi

och riskaptit, sakerstalla att risk-, kapital- och
likviditetssituationen befinner sig inom uppsatta
ramar, och att riskhanteringen, regelefterlevnaden
och internkontrollen ar effektiv och andamalsenlig.
Styrelsen har etablerat féljande kommittéer:

- revisions-, risk- och regelefterlevnadskommitté
(Eng. Audit, Risk and Compliance Committee,
"ARCCQ”) som bistéar styrelsen med dversyn
av finansiell rapportering, riskhantering,
regelefterlevnad, internkontroll och revision, och

- ersattningskommitté som bistar styrelsen med
att utarbeta forslag pa erséattningar.

Den verkstéllande direktéren ar utsedd av styrelsen,
och ansvarar for ledningen av Bankens verksamhet,
att se till att organisation och arbetsmetoder ar
lampliga, och att sakerstalla att affarsverksamheter
foljer externa och interna regler. Verkstallande
direktoren har etablerat féljande kommittéer och
forum:

- ledningsgrupp som stédjer verkstallande
direktéren i den dagliga ledningen av Banken,

- risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. Risk
and Compliance Committee; "RiCQO”) som stddjer
verksamheten i riskhantering avseende operativa
risker, regelefterlevnad och revisionsfragor,

- kommittén fér godkannande av nya produkter
(Eng. New Product Approval Process “NPAP”
Committee) som stddjer verksamheten
infor beslut om nya eller andrade produkter,
processer, tjanster, system och stérre
organisationsférandringar, och

- tillgdngs- och skuldhanteringskommitté
(Eng. Asset and Liability Management Committee;
“ALCQO”) som stddjer verksamheten vid hanteringen
av balansrakningsrelaterade fragor och risker.

Styrelsen har utsett en CRO som éar direkt
understélld verkstallande direktéren. CRO leder
riskhanteringsfunktionen, som ansvarar for att
stddja och oberoende évervaka och kontrollera
riskhanteringen inom Banken, och déarmed
sakerstaller att riskerna identifieras, beddms,
hanteras, 6évervakas och rapporteras korrekt.

For mer information géllande Bankens
riskhantering, se Not 2 "Riskhantering” i
Arsredovisningen for 2020.

Kapital- och likviditetshantering

Kapital- och likviditetshanteringen &r

integrerad i den strategiska planeringen,
riskhanteringsramverket, och arbetet med IKLU.
Kapital- och likviditetshanteringen utgar fran
interna férhallanden, organisationsstruktur,
affarsmodell, och risk-, kapital- och
likviditetssituationen. Genom kapitalhanteringen
kan det sékerstéllas tillracklig kapitalisering,
ldmplig sammanséttning av kapitalbasen ur ett
forlustabsorptions- och kostnadsperspektiv,
effektiv kapitalanvandning, och effektiv
kapitalplanering. Detta ger stdd for att uppna satta
mal, 6nskade resultat, uppratthalla den finansiella
styrkan och kontinuiteten, upprétthalla tillracklig
likviditet for att uppfylla ataganden, och skydda
Bankens varumérke och anseende. Dessutom kan
verksamheten fortsatta att generera avkastning
och férdelar fér &gare och andra intressenter.

Bankens IKLU genomférs arligen eller oftare vid
behov, och &vervakning och rapportering av
utfall for risknyckeltal av dessa sker méanatligen.
Som del av IKLU analyseras och utvarderas
storleken och sammansattningen av kapitalet
och likviditetsreserven regelbundet gentemot
estimerade beredskapsbehov som adresserar
brister i situationer med finansiell stress.

Kapitalplaneringen ar framéatblickande éver den
strategiska planeringshorisonten, och sakerstéller
att kapitalbasen vid var tid ar och forblir tillracklig

vad géller storlek och kvalitet (férlustabsorberande
férmaga) for att bara de risker som foljer av
verksamhetens utférande och den strategiska
planeringen. Banken genomfoér kapitalplanering for
storleken pé kapitalbasen som baseras pé:

- identifierade och beddmda risker,
- riskprofil,

- kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser,

- férvantad utl&ningsexpansion och
finansieringsméjligheter, och

- ny eller &ndrad reglering, affars- och
konkurrenssituation och andra
omvarldsférhallanden.

Likviditetsberedskapsplaneringen mojliggér
skyndsamma insatser for att atgarda risker
relaterade till storleken pa likviditetsreserven, och
adresserar intervallet av héndelser fran I&g till hdg
paverkan samt beskriver Bankens atgarder vid
oférutsedda likviditetsbrister.

AterstélIningsplaneringen faststéaller atgarder som
skulle kunna vidtas for att aterstalla den finansiella
stallningen i situationer av finansiell stress.

Kapitalplan, likviditetsberedskapsplan och
aterstallningsplan ses éver minst en gang om éaret.

For mer information om Bankens kapital- och
likviditetshantering, se Not 2 "Riskhantering”

i Arsredovisningen for 2020, Not 7
"Kapitaltdckningsanalys - Moderbolaget och
Konsoliderad situation” i denna rapport, och
Bankens rapport om kapital- och riskhantering i
enlighet med Pelare lll-upplysningskraven vilken
publiceras kvartalsvis pd www.bluestepbank.com.
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Not 3. Rapportering av rorelsesegment

Roérelsesegmentsrapporteringen bygger pa

Koncernens redovisningsprinciper, organisation

och internredovisning. Marknadsbaserade

ersattningar tilldampas mellan rérelsesegmenten,
medan alla kostnader inom IT och 6vriga

koncernfunktioner samt koncernstaber férs

via sjalvkostnadsbaserade internpriser till

rorelsesegmenten. For gransdverskridande

tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for

internprissattning.

Hogste verkstallande beslutsfattare ar
verkstallande direktor. Till verkstallande direktor

rapporterar Chief Commercial Officer ("CCQ”)

i Sverige, Norge och Finland. | deras ansvar ingér
respektive boldnesegment. Respektive CCO styr
sina verksamheter utifran tydligt uppsatta mal vad

Koncernen

galler utveckling av nyutlaning, lanebok, intakter
och kostnader samt dartill kopplade nyckeltal.
Utover detta styrs verksamheterna mot férbattrad
kvalitet och kostnadseffektivitet genom 6kad
effektivitet i olika processer.

Bolaneverksamheten ar férdelad pa Bolan Sverige,
Bolan Norge och Bolan Finland. Till Bolan Sverige
inkluderas samtliga bolag inom Koncernen

som hor till den svenska boldneverksamhet
(Banken, BFF1, BSAB och Step 4). Bolan Norge
bestar av norska Filialen. Bolan Finland bestar

av finska Filialen. | évrig verksamhet redovisas
privatlaneportféljen som avyttrades den 1januari
2021. Intékterna under 2021 &r hanforliga till
férséljningen av portfoljen.

Bolan Svrig

Resultatrdkningen H2 2020 (Mkr) Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Rénteintakter 2770 2678 0,6 375 -9,0 574,0

varav koncerninterna rénteintakter 8,8 02 - - -9,0 -
Rantekostnader -72,0 -108,1 -0,1 -6,5 9,0 -177,8

varav koncerninterna réntekostnader -8,6 -0,2 -01 - 90 -
Rdntenetto 205,0 159,7 0,5 31,0 0,0 396,2
Summa rérelsens intdkter 218,9 167,2 0,5 29,6 -9,7 406,5
Summa roérelsens kostnader -154,5 -121,1 -20,6 -8,6 9,7 -295,2
Resultat fore kreditférluster 64,4 46,1 -20,2 21,0 -0,0 1114
Kreditférluster, netto -2,8 -9,0 -0,1 15,5 - 3,6
Roérelseresultat 61,6 37,1 -20,3 36,5 -0,0 115,0
Allokerad skatt* -16,8 -14,0 14 -4,2 0,0 -33,7
PERIODENS RESULTAT 44,8 23,1 -18,9 32,3 -0,0 81,3

Bolan

Bolan Bvrig
Balansrdkningen 2021-12-31 (Mkr) Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 696,3 426,9 23,6 = = 1146,7
Utlaning till allmé@nheten 10 483,8 7 629,8 219,4 - - 18 333,1
In- och upplaning frén allménheten 40914 6 334,6 - - - 10 426,0

Bolan Bvrig
Balansrdkningen 2020-12-31 (Mkr) Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 505,8 13625 91 - - 18774
Utlaning till allmé@nheten 94161 6 651,7 47,7 - - 16 115,5
In- och uppléning fran allménheten 4589,3 80237 - - - 12612,9
Tillgéngar som innehas for férsdljning - - - 7146 - 714,6

Bolan

Resultatrakningen 2021 (Mkr) Sverige Norge Finland verkso?nvl':'legt Elimineringar Totalt
Rdnteintakter 566,4 534,0 7,9 = -20,5 10878

varav koncerninterna rénteintakter 20,5 - - - -20,5 -
Rdéntekostnader -145,9 -128,3 -1,4 = 20,5 -255,2

varav koncerninterna réntekostnader -15,9 -3,4 -1,2 = 20,5 =
Réntenetto 420,5 405,7 6,5 - 0,0 832,7
Summa roérelsens intdkter 457,9 410,1 6,5 10,3 -19,9 864,8
Summa rérelsens kostnader -297,1 -215,4 -40,1 0,0 19,9 -532,8
Resultat fére kreditférluster 160,8 194,6 -33,6 10,3 -0,0 332,1
Kreditférluster, netto -0,6 -5,9 -0,3 -0,0 - -6,9
Rérelseresultat 160,2 188,7 -33,9 10,2 -0,0 325,2
Allokerad skatt* -19,7 -45,8 -0,0 -3,3 = -68,9
ARETS RESULTAT 140,4 143,0 -34,0 6,9 -0,0 256,3

Bolan Bvrig

Resultatrakningen 2020 (Mkr) Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Rdnteintakter 565,5 539,8 0,6 88,8 -26,3 1168,3

varav koncerninterna rénteintékter 26,1 0,3 - - -26,3 -
Rdntekostnader -169,8 -196,5 -0,2 -15,4 22,6 -359,4

varav koncerninterna réntekostnader -21,2 -1,1 -0,2 - 22,6 -
Réntenetto 395,7 343,2 0,3 73,4 -3,8 808,9
Summa rérelsens intakter 443,5 356,4 0,3 71,1 -35,0 836,3
Summa rérelsens kostnader -326,7 -233,9 -32,0 -23,0 34,9 -580,7
Resultat fére kreditférluster 116,8 1225 -31,7 48,0 -0,0 255,6
Kreditférluster, netto -10,6 -16,0 -0,1 -13,4 - -40,1
Rérelseresultat 106,2 106,5 -31,8 34,6 -0,0 215,5
Allokerad skatt* -23,0 -31,5 1,4 -8,1 0,0 -61,1
ARETS RESULTAT 83,2 75,0 -30,4 26,6 -0,0 154,4

Resultatrdkningen H2 2021 (Mkr) Sverige Norge Finland verksa?nvl:legt Elimineringar Totalt
Ranteintakter 285,5 267,3 54 = -11,9 546,2

varav koncerninterna rénteintékter 11,9 - - - -11,9 -
Rdéntekostnader -73,4 -62,9 -0,9 - 119 -125,2

varav koncerninterna réntekostnader -7,9 -33 -08 = 11,9 =
Réntenetto 212,1 204,4 4,5 - -0,0 421,0
Summa rérelsens intakter 230,7 204,6 4,5 -7,6 -8,8 423,4
Summa rérelsens kostnader -151,4 -110,4 -23,6 3,6 8,8 -273,0
Resultat fére kreditférluster 79,3 94,2 -19,1 -4,0 -0,0 150,4
Kreditférluster, netto -3,0 -4,1 -0,4 0,7 - -6,7
Rorelseresultat 76,3 90,2 -19,5 -3,3 -0,0 143,7
Allokerad skatt* -5,6 -21,1 -0,1 - -0,0 -26,8
PERIODENS RESULTAT 70,7 69,1 -19,6 -3,3 -0,0 116,9

*Allokerad skatt anvands fér allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och ér inte ett matt som direkt ar reglerat i IFRS.
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u um | tabellerna nedan presenteras en uppdelning av lan till upplupet anskaffningsvérde och dess
NOt 4- Kredltfo I'lUSter nettO nedskrivningar med stegallokering per tillgdngsklass.

Reserveringar berdknas med hjélp av kvantitativa dé verksamheten ar sé pass ny att relevant data
o . .. Koncernen & Moderbolaget
modeller som bygger pa indata och antaganden saknas fér densamma.

gjorda av féretagsledningen. Under 2020 Redovisat bruttovérde Reserveringar Red?’\g:::
etablerades en extra avséttning (Management Foéljande punkter kan ha stor paverkan pa nivan av
Overlay utdver beraknad reservering) for dkade reserveringar- 2021-12-31 (Mkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Summa
forvantade kreditférluster relaterade till Covid-19. Bolén Sverige 90391 7977 1283 99650 -4,5 -10,8 -8,2 -23,5 9941,6
Den den lansen for avsattningen ar N wl I Bolan N 4 1014 17 7 644,2 -1 -9,1 - -14,4 762
en utgae de balanse Or avsattningen uppga . faststallande av en betydande dkning i kreditrisk clan Rorge O.408/8E1014,6 08 7644, = 9 38 ' 629,8
per sista december 2021 till 5,4 Mkr. Bedédmningen i _ . o o Bolén Finland 207,3 12,0 05 219,8 -01 -03 -0,0 -0,4 219,4
har gjorts utifrén att Banken stressat nivan av + vardering av bde forvantade kreditforluster Total 157052 18243 299,6 178291 6,0 20,3 12,0 38,3 17 790,8
. i . . il falj i i ota ) ) ! ) -6, -20, -12, -38, ;
sannolikheten for fallissemang (Eng. Probability till foljd av fallissemang inom de kommande

of Default, “PD’). 12 méanaders PD har 6kats med 12 mé&naderna och féorvdntade kreditforluster

A . . . under tillg&ngens resterande 16ptid

stress av PD genomférs for den finska portféljen,

Redovisat bruttovarde Reserveringar RedO\.l.lsut
varde
m Moderbolaget 2020-12-31 (Mkr) Steg 1 Steg 2 Steg3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg3  Summa Summa
e S Holor R | . . — Heldr Boldn Sverige 8313,0 789,2 1240 92263 -4,4 -11,9 -10,7 -27,0 9199,3
Kreditférluster (Mkr) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 Boldn Norge 5574,4 891,1 199,7 6 665,2 16 -6,2 56 -13,5 6651,8
Steg 1- Nettoreservering -0,1 11,2 0,3 9,1 -0,1 11,2 0,3 9,0 Bolan Finland 47,8 - - 47,8 -01 - - 01 47,7
Steg 2 - Nettoreservering -3,5 18,5 -1,6 10,1 -3,5 18,5 -1,6 10,1 Ovrig verksamhet 646,6 63,9 6,7 717,2 - - -27 -2,7 714,5
- i i Total 14 581,9 1744,2 330,4 16656,5 -6,1 -18,1 -19,0 -43,3 16 613,3

Steg 3 - Periodens reservering och -3,6 2113 -63 -153 -3,6 4113 -63 2143 y y y y y y ) y y

aterféringar

Reservering fér poster utanfér _ _ _ _ _ _ _ _ m Moderbolaget

balansrakningen

(Mkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Bortskrivningar Redovisat bruttovérde 1 januari 2021 14 581,9 1744,2 330,4 16 656,5 14 581,9 1744,2 330,4 16 656,5
Periodens konstaterade kreditférluster -7,5 -44,7 -215 -94,6 -7,5 -44,7 -21,5 -94,6 2Rg¢;|fl>wsat bruttovarde 31 december 15 705,2 18243 299,6 178291 15 705,2 18243 299,6 17 8291
Nyttjad andel av tidigare Steg 3
reserveringar 05 101 136 9.9 05 101 136 8,5 Reserveringar 1januari 2021 -6,1 -18,1 -19,0 -43,3 -6,1 -18,1 -19,0 -43,3
Atervinningar péa tidigare bortskrivningar 2,4 19,7 8,6 40,7 2,4 19,7 8,6 40,6 Nya finansiella tillgédngar -2,5 -3,1 -0,7 -6,2 -2,5 -3,1 -0,7 -6,2
Summa bortskrivningar 0,4 -14,9 0,7 -44,0 0,4 -14,9 0,7 -45,5 Férandring i PD/LGD/EAD 1,6 1,3 0,8 3,7 1,6 1,3 0,8 3,7
Forandring pga. expertutlédtande -0,9 -4,5 - -5,4 -0,9 -45 - -5,4
Kreditférluster, netto -6,7 3,6 -6,9 -40,1 -6,7 3,6 -6,9 -40,6
C")verféringar mellan steg 0,3 -0,5 -6,5 -6,6 0,3 -0,5 -6,5 -6,6
-Overforing fran steg 1till 2 0,5 -5,4 - -4,9 0,5 -5,4 - -4,9
N t 5 U tI [-] ] t- I I I I 1] h t -Overforing fran steg 1till 3 0,1 = -3,7 -3,7 0,1 = -3,7 -3,7
o u a n I n g I a m a n e e n -Overforing fran steg 2 till 1 -0,3 3,6 - 3,4 -0,3 3,6 - 3,4
—("3verf6ring fran steg 2 till 3 - 1,9 -4,4 -2,6 - 1,9 -4,4 -2,6
m L DR -Overféring fran steg 3 till 1 -0,0 = 0,2 0,2 -0,0 = 0,2 0,2
Utlaning till allmanhet Mk 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 .
ning till aliménheten (Mkr) -Overféring fran steg 3 till 2 - -0,6 15 0,9 - -0,6 15 0,9
Véarderade till upplupet anskaffningsvérde
Valutakursféréndring -0,1 -0,5 -0,3 -0,8 -0,1 -0,5 -0,3 -0,8
Bol&n Sverige 99416 91993 99416 91993
Borttagna finansiella tillgadngar 1,7 51 13,6 20,3 1,7 51 13,6 20,3
Bolén Norge 7 629,8 6651,8 7 629,8 6651,8
Reserveringar 31 december 2021 -6,0 -20,3 -12,0 -38,3 -6,0 -20,3 -12,0 -38,3
Boldan Finland 219,4 47,7 219,4 47,7
" . . v Redovisat varde 1 januari 2021 14 575,8 1726,1 3114 16 613,3 14 575,8 1726,1 311,4 16 613,3
Varderade till verkligt varde
Bolan Sverige 542,3 216,8 5423 216,8 Redovisat virde 31 december 2021 15 699,2 1804,0 2876 17790,8 15 699,2 1804,0 2876 17 790,8
Summa utlaning till allmé&nheten 18 333,1 16 115,5 18 333,1 16 115,5
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(Mkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde 1januari 2020 14504,3 1339,0 312,8 16156,1 12 309,2 1163,5 288,4 13761,0
Zg‘;g"is‘“ bruttovdrde 31 december 14581,9 17442 3304 166565 145819 17442  330,4 166565
Reserveringar 1januari 2020 -15,3 -28,6 -14,0 -57,8 -14,3 -25,4 -12,1 -51,9
Nya finansiella tillgéngar -2,3 -1,8 -16 -5,6 -2,8 -3,56 -3,4 -9,7
Férandring i PD/LGD/EAD 0,9 0,3 0,2 1,4 0,8 0,1 0,2 1,1
Foérandring pga. expertutldtande 4,8 8,9 -2,8 10,9 4,8 8,9 -2,8 10,9
éverféringqr mellan steg 0,9 -9,6 -11,1 -19,7 0,9 -9,7 -9,8 -18,6
-Overforing fran steg 1till 2 1,2 -16,0 - -14,7 1,2 -15,3 - -14,1
-Overforing fran steg 1till 3 0,2 - -8,5 -8,3 0,2 - -75 -7,4
-Overforing fran steg 2 till 1 -0,5 5,3 - 4,7 -0,5 4,6 - 4,1
-Overforing fran steg 2 till 3 - 1,6 -3,7 -2,1 - 1,3 -3,0 -1,7
—(")verféring fran steg 3 till 1 -0,0 - 0,1 0,1 -0,0 - 0,1 0,1
—(")verféring fran steg 3 till 2 - -0,4 1,0 0,6 - -0,3 0,7 0,4
Valutakursférdndring 0,1 0,3 0,3 0,7 0,1 0,3 0,3 0,7
Borttagna finansiella tillgéngar 4,8 12,3 9,9 27,0 4,5 11,2 8,5 243
Reserveringar 31 december 2020 -6,1 -18,1 -19,0 -43,3 -6,1 -18,1 -19,0 -43,3
Redovisat varde 1januari 2020 14489,0 13105 298,8 16 098,3 12 294,8 1138,1 276,3 13 709,2
Redovisat varde 31 december 2020 14 575,8 1726,1 311,4 16 613,3 14 575,8 1726,1 311,4 16 613,3

Overforda tillgangar som ej tagits bort fran
balansrakningen i Moderbolaget:

Banken har behéllit tillgdngarna sélda till
vardepapperiseringsbolaget Step 4 i sin egen

balansrékning, da dessa ej uppfyller kraven fér
"derecognition”. Ett antal tester har genomforts
och slutsatsen stods av féljande faktorer:

- Storleken pa Bankens intjaning ar direkt
beroende av tillgdngarnas ekonomiska prestation

- Kreditrisken &r ej 6verford till Step 4 dé Banken
har investerat i efterstallda obligationer med lag
ranking (lagre betalningsprioritet)

Motpost for utlaningen i Step 4 aterfinns

under skulder till kreditinstitut i moderbolagets
balansrékning. Nar Banken salde lan till Step 4 i
mars 2017, uppgick laneportféljen till 2 986 Mkr.

Nedan tabell illustrerar de redovisade vardena av tillgdngarna i fraga:

Overforda tillgangar Step 4

2017-03-09 2020-12-31 2021-12-31

Utlaning till allmé@nheter (Mkr)
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2986,1 1118,7 862,8

Not 6. Berakning av verkligt varde

Finansiella instrument redovisade
till verkligt varde

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt varde klassificeras i en
varderingshierarki. Denna hierarki speglar hur
observerbara priser eller annan information &r som
ingér i de varderingstekniker som anvéants. Infér
varje kvartal goérs en bedémning om varderingarna
avser noterade priser som representerar faktiska
och regelbundet férekommande transaktioner
eller inte. Overféringar mellan nivéer i hierarkin

kan ske nar det finns indikationer pa att
marknadsforutséttningarna, till exempel likviditeten,
har dndrats.

| niva 1 anvands noterade priser som &r
lattillgangliga hos flera prisstéllare och
representerar verkliga och frekventa transaktioner.
Har aterfinns statspapper och andra rantebarande
papper som handlas aktivt. | niva 2 anvands
véarderingsmodeller som bygger pé observerbara
marknadsnoteringar samt instrument som
varderas till noterat pris men dér marknaden
beddms vara mindre aktiv. | denna niva finns
bland annat rantebarande papper samt rante- och
valutaderivat. Niva 3 avser finansiella instrument
vilka ej ar aktivt handlade p& en marknad och déar
varderingsmodeller anvénds dar vasentliga indata
baseras pa icke observerbara data. | denna niva
finns en viss del av utlaning till allmanheten.

Véarderat till
verkligt varde Upplupet Icke finansiella Summa
via resultat-  anskaffnings-  tillgangar och redovisat
2021-12-31 (Mkr) rdkningen’ varde skulder vdrde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 356,4 - 356,4
Utlaning till kreditinstitut - 1146,7 - 1146,7
Utlaning till allmé@nheten 542,3 17 790,8 = 18 333,1
Vardeférandring pd réntesdkrade poster i portfdljsdkring = -46,6 = -46,6
Derivat 76,0 - - 76,0
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 493,0 - - 493,0
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 337,9 - - 337,9
Ovriga tillgangar - 11,6 50,5 62,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 50 17,9 23,0
Totala icke finansiella tillgangar = = 220,7 220,7
Summa tillgangar 1449,1 19 263,9 289,1 21 002,2
Skulder och avséttningar
Emitterade véardepapper = 8521,1 = 8521,1
In- och uppléning frén allimé&nheten - 10 426,0 - 10 426,0
Derivat 31,4 - - 31,4
Ovriga skulder - 88,6 14,3 102,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter = 59,6 = 59,6
Avsdattningar - 2,8 - 2,8
Totala icke finansiella skulder - - 49,3 49,3
Summa skulder och avsattningar 31,4 19 098,2 63,6 19 193,2

"Obligatoriskt verkligt varde via resultatrdkningen
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Moderbolaget

Véarderat till
verkligt varde Upplupet Icke finansiella Summa
via resultat-  anskaffnings-  tillgangar och redovisat
2020-12-31 (Mkr) rdkningen’ varde skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 402,3 - 402,3
Utlaning till kreditinstitut - 18774 - 18774
Utlaning till allmé@nheten 216,8 15 898,7 - 16 115,5
Vardeférdndring pa rantesdkrade poster i portféljsékring - 47,1 - 47,1
Derivat 41,2 - - 41,2
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 482,4 - - 482,4
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 238,2 - - 238,2
Ovriga tillgangar - 13,0 155,0 168,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 5,5 17,5 23,0
Tillgéngar som innehas fér forsaljning - 714,6 - 714,6
Totala icke finansiella tillgadngar - - 171,9 171,9
Summa tillgangar 978,6 18 958,7 344,4 20 281,6
Skulder och avsattningar
Emitterade vardepapper - 5702,0 - 5702,0
In- och uppldaning fran allmdnheten - 126129 - 12612,9
Derivat 55,8 - - 55,8
Uppskjuten skatteskuld - - 0,5 0,5
Ovriga skulder - 74,3 16,4 90,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - 80,9 - 80,9
Avsattningar - 0,7 - 0,7
Summa skulder och avséttningar 55,8 18 470,8 16,8 18 543,4

'Obligatoriskt verkligt varde via resultatrékningen
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Varderat till
verkligt varde Upplupet Icke finansiella Summa
via resultat- anskaffnings-  tillgéngar och redovisat
2021-12-31 (Mkr) rdkningen’ vdrde skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 356,4 - 356,4
Utldning till kreditinstitut = 987,1 = 987,1
Utlaning till allmé@nheten 542,3 17 790,8 - 18333,1
Vardefoérandring pé rantesdkrade poster i portféljsékring = -46,6 = -46,6
Derivat 57,7 - - 57,7
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 493,0 = = 493,0
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 3379 = = 337,9
Aktier och andelar i koncernféretag = = 0,2 0,2
Ovriga tillgangar - 10,5 50,5 61,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter = 5,0 17,4 22,4
Totala icke finansiella tillgdngar = = 175,6 175,6
Summa tillgangar 1430,8 19 103,2 243,6 207776
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 329,4 - 329,4
Emitterade vardepapper = 8 028,0 = 8 028,0
In- och uppldaning fran allmé@nheten - 10 426,0 - 10 426,0
Derivat 314 - - 31,4
Aktuell skatteskuld = - 47,1 47,1
Ovriga skulder - 61,9 13,7 75,6
Forutbetalda intéikter och upplupna kostnader = 57,4 = 57,4
Summa skulder 31,4 18 902,8 60,7 189949

"Obligatoriskt verkligt varde via resultatrdkningen

Bluestep Bank
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Moderbolaget

Véarderat till
verkligt varde Upplupet Icke finansiella Summa
via resultat-  anskaffnings-  tillgdngar och redovisat
2020-12-31 (Mkr) rdkningen’ vdrde skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 402,3 - 402,3
Utlaning till kreditinstitut - 1716,4 - 1716,4
Utlaning till allm&nheten 216,8 15 898,7 - 16 115,5
Vardeférandring pd rantesdkrade poster i portfdljsdkring - 47,1 - 47,1
Derivat 16,7 - - 16,7
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 482,4 - - 482,4
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 238,2 - - 238,2
Aktier och andelar i koncernféretag - - 4,7 4,7
Ovriga tillgangar - 18,0 152,0 170,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter - 5,5 16,9 22,4
Tillgédngar som innehas for férsdljning 7146 - 714,6
Totala icke finansiella tillgangar - - 1151 115,1
Summa tillgangar 954,1 18 802,6 288,6 20 045,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 582,2 - 582,2
Emitterade vardepapper - 49545 - 4 954,5
In- och uppléning frén allménheten - 126129 - 12612,9
Derivat 55,8 - - 55,8
Ovriga skulder - 31,9 15,7 47,6
Foérutbetalda intékter och upplupna kostnader - 78,5 - 78,5
Summa skulder 55,8 18 260,0 15,7 18 331,5

'Obligatoriskt verkligt vérde via resultatrékningen

Finansiella tillgdngar och skulder ar varderade

till bade verkligt varde via resultatrakningen och
upplupet anskaffningsvarde. Samtliga derivatavtal
i tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde ar ingangna for att sakra rante- eller
valutarisker i Koncernens verksamhet och samtliga
rantebarande vardepapper ingér i Koncernens
likviditetsportfélj.

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde
o6verensstémma med verkligt varde da posten inte
utséatts for betydande vardeférandringar. Eventuell
valutaférandring tas I6pande i resultatréakningen.
For utlaning till allmanheten goér det ingen
materiell skillnad om samtliga 1an varit utlanade till
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rantesatserna per den sista december jamfért med
lanens befintliga rantesats. Metod for faststallelse
av verkligt varde for derivatinstrument beskrivs i
Arsredovisningen for 2020, Not 1. Obligationer och
andra réntebarande vardepapper som ar noterade
pé en aktiv marknad varderas till verkligt varde.

In- och upplaning fran allmanheten har
overvagande kort 16ptid varfér marknadsvardet
ar uppskattat att dverensstdmma med redovisat
varde. For samtliga évriga finansiella instrument
med kort |6ptid motsvarar det redovisade vardet
det verkliga vardet da det diskonterade vardet €]
ger en markbar effekt.

Varderat till verkligt varde via resultatrékningen per niva

2021-12-31 2020-12-31

(Mkr) Niva 1 Nivd2 Niva3 Summa Nivd1l Nivé2 Nivd3 Summa
Tillgangar

Utlaning till allmé@nheten - - 5423 542,3 - - 2168 216,8
Derivat = 76,0 = 76,0 - 41,2 - 41,2
Obligationer / réntebdrande vérdepapper 493,0 - - 493,0 720,6 - - 720,6
Summa tillgangar 493,0 76,0 5423 11112 720,6 41,2 216,8 978,6
Skulder

Derivat = 31,4 = 31,4 - 55,8 - 55,8
Summa skulder - 31,4 - 31,4 - 55,8 - 55,8

2021-12-31 2020-12-31

(Mkr) Nivdl Nivd2 Nivd3 Summa Nival Nivd2 Nivd3 Summa
Tillgangar

Utlaning till allmé@nheten = - 5423 542,3 - - 2168 216,8
Derivat - 57,7 - 57,7 - 167 - 16,7
Obligationer / réntebdrande vérdepapper 493,0 = = 493,0 720,6 - - 720,6
Summa tillgangar 493,0 57,7 542,3 1093,0 720,6 16,7 216,8 954,1
Skulder

Derivat = 31,4 = 31,4 - 55,8 - 55,8
Summa skulder = 31,4 = 31,4 N 55,8 N 55,8

Forandringar i utlaning till allménheten vérderat till verkligt varde i niva 3

Koncern & Moderbolag

Realiserade

Ingdende Nya Losta Orealiserade rante- och
2021-12-31 (Mkr) balans lan lan  rdanteintakter rorelseintdakter
Utléning till allmé@nheten 216,8 3257 -15,2 14,8 1.0

Koncern & Moderbolag

Realiserade

Ingédende Nya Losta Orealiserade rénte- och
2020-12-31 (Mkr) balans lan léan rénteintakter roérelseintakter
Utlaning till allmé@nheten 51,8 164,11 -4,6 53 11

Kéanslighetsanalys fér utlaning till allméanheten varderat till verkligt vérde i niva 3

Vinster/
forluster péa
omvdrdering Summa

-0.9 542.3

Vinster/
forluster pa
omvadardering Summa

-0,8 216,8

Banken har genomfért en kénslighetsanalys av utlaning till allmanheten varderad till verkligt varde genom
att férandra antaganden av icke observerbar data i varderingsmodellen. Kanslighetsanalysen ar baserad
pa en minskning i husprisindex med 10% och stressat réntan med att Oka den 1%. Resultatet visar ingen

férandring péa lanebokens vardering till verkligt varde.
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Not 7. Kapitaltackningsanalys -
Moderbolaget och Konsoliderad situation

Fér upprattande av Bankens kapitaltdckning

och ld&mnande av upplysningar avseende
kapitalbas och kapitalkrav tillampas féljande
externa regler; Lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, Lag (2014:968) om sarskild
tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag,
Lag (2014:966) om kapitalbuffertar, Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut

och vardepappersbolag, Férordning (2014:993)
om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om éarsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag, och Europaparlamentets
och Radets férordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om andring av
féorordning (EU) nr 648/2012 ("CRR”).

Banken lamnar i denna not information om Banken
och om den Konsoliderade situationen. For mer
information om &garstruktur, se avsnitt "Finansiell
oversikt”.

Bankens rapport om kapital- och riskhantering i
enlighet med Pelare Ill-upplysningskraven publiceras
kvartalsvis p& www.bluestepbank.com.

Riskbaserat kapitalkrav

Riskbaserat kapitalkrav

Det riskbaserade kapitalkravet beréknas i enlighet
med lagar, Finansinspektionens foreskrifter

och allménna rdd och CRR. Det riskbaserade
kapitalkravet bestar av Pelare I-minimikapitalkrav,
Pelare ll-kapitalkrav och kombinerat buffertkrav.

Banken allokerar kapital for sina risker enligt det
riskbaserade Pelare |-kapitalkravet baserat pa
schablonmetoden fér kreditrisk, marknadsrisk

och kreditvardighetsjusteringsrisk, medan den
alternativa schablonmetoden anvéands for operativ
risk. Det riskbaserade Pelare IlI-kapitalkravet

har, som en del av Bankens IKLU, beraknats for
koncentrationsrisk, ranterisk, kreditspreadrisk,
kreditrisk, valutakursrisk, likviditetsriskrisk,

operativ risk, affarsrisk och strategisk risk. For
koncentrationsrisk, rénterisk och kreditspreadrisk
anvands metoder fran Finansinspektionen, och for
ovriga risker anvands interna metoder.

Tabellen nedan ger en 6versikt dver de metoder

som anvands for att beradkna det riskbaserade
kapitalkravet.

Metod

Pelare | kapitalkrav

Kreditrisk

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Minimikapitalkrav
Marknadsrisk

Operativ risk

Schablonmetod
Schablonmetod
Schablonmetod

Alternativ schablonmetod

Pelare ll-kapitalkrav

Koncentrationsrisk

Rdnterisk

Kreditspreadrisk

Kreditrisk
Pelare ll-krav (“P2R”) Valutakursrisk
Likviditetsrisk
Operativ risk
Affarsrisk

Strategisk risk

Fl-metod
Fl-metod
Fl-metod
Intern metod
Intern metod
Intern metod
Intern metod
Intern metod

Intern metod

Pelare llI-végledning (“P2G”) -

Kombinerat buffertkrav

Kontracyklisk kapitalbuffert (“CCyCB”) -

Kapitalkonserveringsbuffert (“CCB”) -
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Pelare I-minimikapitalkrav: Minimikapitalkravet for
kapitaltdckning enligt Pelare | ar att kapitalbasen
ska utgdra minst 8% av de riskvagda tillgadngarna.
Kapitaltdckningsreglerna anger ett minimikrav

pa kapitalbas baserat pa riskvagda tillgangar for
kreditrisk, kreditvarderingsjustering, marknadsrisk
(valutakursrisk) och operativ risk.

Pelare lI-krav (ENG: Pillar Il requirement; "P2R”):
Under Pelare Il beddms kapitaltéckningen

i forhallande till riskprofilen, och for att

avgora om ytterligare kapital kravs for risker
som inte técks eller inte tillrdckligt tacks av
minimikapitalkravet. Inom IKLU bedéms véasentliga
risker, i kvantitativa saval som kvalitativa termer,
for att bestamma Pelare |l-kapitalkrav. Dessutom
go6r Finansinspektionen en bedémning och

tar formellt beslut om det tillampliga Pelare
lI-kapitalkravet inom ramen fér dversyns- och
utvarderingsprocessen ("OuP’). Pelare II-
kapitalkravet kompletterar Pelare I-kapitalkravet.

Pelare lI-vagledningen (Eng.: Pillar Il guidance;
“P2G”): Pillar ll-vagledningen sékerstaller tillracklig

Kapitaltackning (Mkr)

kapitalbas for risker som inte tacks eller inte
tillrackligt tacks av andra kapitalkrav, och for

att absorbera forluster under finansiell stress.
Finansinspektionen fattar formellt beslut om den
tillampliga Pelare II-vagledningen som en del av
OuP.

Kombinerat buffertkrav: Ytterligare kapitalbuffert
halls for att absorbera forluster under perioder
av ekonomisk stress, och ska tackas av
karnprimarkapital.

Den tillampliga kontracykliska kapitalbufferten ar
0% for Sverige och Finland, och 1% fér Norge.

Kapitalbas

Banken och den Konsoliderade situationen ska
vid var tid uppfylla en karnpriméarkapitalrelation
pa minst 4,5%, en primarkapitalrelation pa minst
6%, en total kapitalrelation p& minst 8%, och
institutionsspecifika buffertkrav.

Kapitalbas och riskvdgda exponeringsbelopp visas
i tabellen nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Kapitalbas
Karnprimérkapital
Egetkapitalinstrument
Balanserade vinstmedel

Ackumulerat évrigt totalresultat

Ovriga reserver

Immateriella tillgangar efter uppskjuten skatteskuld
Regulatorisk justering for forsiktig vardering

Oberoende granskade deldrsvinster netto efter eventuella
forutsebara kostnader eller utdelningar

Ovrigt primérkapital
Supplementarkapital
Riskvégt exponeringsbelopp
Kreditrisk
Marknadsrisk
Operativ risk
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA)
Karnprimdrkapitalrelation %
Primdrkapitalrelation %
Total kapitalrelation %
Institutionsspecifikt buffertkrav, %
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert
varav krav pé kontracyklisk kapitalbuffert

CET1 tillgénglig fér att méta buffertar

1390,1 1617,2 1409,7 1605,6
1390,1 1617,2 14097 1605,6
44514 44514 663,7 663,7
231,0 2291 1114,8 1066,2
17 -17,4 42 -16,2
26,0 26,0 - -
-3018,5 -3070,9 -71,5 -107,1
-1,5 1,1 -1,5 11
-300,0 - -300,0 -
8 470,7 8223,0 82575 7944,0
7124,9 7086,7 70189 69647
4941 3100 494,1 310,0
830,6 774,6 7445 669,0
21,1 51,7 - 0,2
16,4% 19,7% 17,1% 20,2%
16,4% 19,7% 17,1% 20,2%
16,4% 19,7% 17,1% 20,2%
2,9% 2,9% 2,9% 2,9%
2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
8,4% 11,7% 9,1% 12,0%
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Pelare I-minimikapitalkrav for kreditrisk
Minimikapitalkravet for kreditrisk beraknas enligt schablonmetoden.

Fordelningen av riskvagda tillgangar och minimikapitalkravet per exponeringsklass fér den Konsoliderade
situationen och Banken visas nedan.

Konsoliderad situation

2021-12-31 2020-12-31
Exponerat Riskvégt

Exponeringsklass (Mkr) belopp Riskvikt belopp Kapital-krav Kapital-krav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 978,7 0% = = -
Institutsexponeringar 13821 20% 276,4 22,1 35,5
Foéretagsexponeringar = 0% = = -
Hushéllsexponeringar 43,2 75% 32,4 2,6 44,6
Exponeringar med sdkerhet i fastighet 17 953,4 36% 6 413,5 513,1 451,0
Oreglerade poster 289,8 100% 290,1 23,2 25,9
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 283,5 10% 28,4 2,3 2,3
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt B _ B B _
kreditbetyg
Aktieexponeringar 12,4 100% 12,4 1,0 0,9
Ovriga poster 71,7 100% 71,7 5,7 6,7
Positioner i vérdepapperisering = = © = -
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 21 014,8 7 124,9 570,0 566,9

Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31
Exponerat Riskvdagt

Exponeringsklass (Mkr) belopp Riskvikt belopp Kapital-krav Kapital-krav
Exponeringar nationella regeringar eller centralbanker 967,6 0% = = -
Institutsexponeringar 1094,3 20% 218,9 17,5 29,6
Foéretagsexponeringar 19 100% 19 0,2 04
Hushallsexponeringar 43,2 75% 32,4 2,6 44,6
Exponeringar med sékerhet i fastighet 17 953,4 36% 64135 513,1 451,1
Oreglerade poster 289,8 100% 290,1 23,2 25,9
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 283,5 10% 28,4 2,3 2,3
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt _ _ _ _ _
kreditbetyg
Aktieexponeringar 0,2 100% 0,2 0,0 0,4
Ovriga poster 33,6 100% 33,6 27 2,9
Positioner i vardepapperisering = = = = -
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 20 667,5 7 018,9 561,5 557,2
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Pelare I-minimikapitalkrav fér operativ risk
Kapitalkrav for operativ risk beradknas enligt den alternativa schablonmetoden.

Konsoliderad situation Moderbolaget

(Mkr) 2021-12-31  2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
Relevant indikator 553,7 516,4 496,3 446,0
varav 12% (affarsomréde privata banktjénster) 66,4 62,0 59,6 53,5
Summa kapitalkrav fér operativ risk 66,4 62,0 59,6 53,5

Pelare I-minimikapitalkrav for marknadsrisk
Kapitalkrav for marknadsrisk beréknas enligt schablonmetoden, och utgérs av valutakursrisk.

Konsoliderad situation Moderbolaget

(Mkr) 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kapitalkrav for valutakursrisk 39,5 24,8 39,5 24,8
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk 39,5 24,8 39,5 24,8

Pelare I-minimikapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beraknas enligt schablonmetoden.

Konsoliderad situation Moderbolaget

(Mkr) 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk 1,7 4,1 = 0,0
Summa kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk 1,7 4,1 - 0,0

Totalt Pelare I-minimikapitalkrav

Bankens och den Konsoliderade situationens totala minimikapitalkrav for kreditrisk, operativ risk,
marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

Pelare | (Mkr) 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Pelare | kapitalkrav 6777 657,8 660,6 635,5
Summa Pelare I-kapitalkrav 677,7 657,8 660,6 635,5

Miniminivan for kapitalbasen uppfylls for bade den Konsoliderade situationen och Banken, vilket innebar
att kapitalbasen &verstiger det totala minimikapitalkravet.
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Totalt riskbaserat kapitalkrav
Den Konsoliderade situationens och Bankens internt beddéma kapitalkrav visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

Kapitalkrav (Mkr) 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Pelare | 677,7 657,8 660,6 635,5
Pelare Il 101,6 82,4 91,0 79,6
varav koncentrationsrisk 78,9 75,3 77,4 73,0
varav rdnterisk som féljer av verksamhet utanfér handelslagret 18,3 70 91 6,6
varav kreditspreadrisk 4,4 - 4,4 -
Kombinerat buffertkrav 246,9 236,8 240,9 229,0
varav kapitalkonserveringsbuffert 211,8 205,6 206,4 198,6
varav kontracyklisk kapitalbuffert 35,1 31,3 34,5 30,4
Summa kaptialkrav 1026,1 977,1 992,5 944,1
Kapitalkrav (% RWA) 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Pelare | 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Pelare Il 1,2% 1,0% 1,1% 1,0%
Kombinerat buffertkrav 2,9% 2,9% 2,9% 2,9%
Summa kaptialkrav 12,1% 11,9% 12,0% 11,9%

Bruttosoliditet

Bruttosoliditeten beréknas i enlighet med de lagar, Finansinspektionens foéreskrifter och allmanna rad och
CRR. Bruttosoliditetskravet ska tackas av primarkapital. Bruttosoliditet ar ett icke-riskbaserat matt for att

begransa skulduppbyggnaden i balansrakningen, och beréknas som relationen mellan priméarkapitalet och
exponeringsbeloppet for skuldsattningsgraden, bestdende av exponeringar i och utanfor balansrakningen.

Tabellen nedan ger en &versikt dver bruttosoliditetskravet.

Bruttosoliditetskrav

Pelare I-kapitalkrav
Minimikapitalkrav

Pelare ll-kapitalkrav
Pelare lI-krav (“P2R”)

Pelare lI-vagledning (“P2G”)

Den Konsoliderade situationens och Bankens bruttosoliditet visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

Bruttosoliditet (Mkr) 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Exponeringsbelopp for bruttosoliditet 211073 20 374,6 206675 19 936,6
Primdrkapital 13901 16172 1409,7 1605,6
Bruttosoliditet 6,6% 7,9% 6,8% 8,1%

Banken uppfyller det minsta bruttosoliditetskravet pa 3%.

Bruttosoliditeten minskade jamfért med 2020 till féljd av minskat primarkapital pa grund av avdrag for
forutsebar utdelning.
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Not 8. Ndrstaenderelationer

Narstaende parter

Med néarstaende parter avses: - Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated
Activity Company, org nr 550839, med séte i

- EQT VIl (private equity-fond), med sate i i
Dublin,

Edinburg (dgare av Bluestep Holding AB),

- Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575,
med séate i Stockholm,

- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated
Activity Company, org nr 596111, med séte i
Dublin,

- Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927
med séte i Stockholm,
- Uno Finans AS, org nr 921320639 med séte i

Oslo (bedriver formedlingsverksamhet och ar ett
intressebolag till Bluestep Holding AB).

- Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr
556791-6928, med séate i Stockholm,

- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated
Activity Company, org nr 522186, med séte i
Dublin,

Tillgangar och skulder (Mkr) 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ovriga tillgangar

Moderbolag 19 0,0 1,9 0,0
Dotterbolag 1,9 0,0 533,5 5415
Summa 3,9 0,0 535,4 541,5

Ovriga skulder

Moderbolag = - = -
Dotterbolag - - 7,2 3,1
Summa - - 7,2 3,1
Intékter och kostnader (Mkr) 2021 2020 2021 2020

Ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden
Moderbolag = 0,0 = 0,0
Dotterbolag - 0,0 32,4 54,1

Allménna administrationskostnader

Moderbolag = - - -
Dotterbolag - - -23,9 -27,7
Summa - 0,0 8,5 26,4

Ranteintakter

Ranteintakter i Banken avser kostnadsférda réntor péa interna lan mellan Banken och évriga bolag inom
Koncernen.
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Not 9. Stallda sdkerheter,
eventualférpliktelser och ataganden

(Mkr)

2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Panter och ddrmed jamfoérliga sékerheter stallda fér egna skulder
Aktier och andelar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmé@nheten
Belaningsbara statsskuldsférbindelser
Derivat
Immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Eventualférpliktelser
Ansvarsférbindelser

Ataganden

0,0 00 - 00
1449 138,7 1,2 -
6851,8 4366,7 6851,8 4366,7
18,3 19,0 18,3 19,0
18,3 245 - i

- 0,0 - -

50,7 115,1 49,6 1151
01 02 - -

Utlaning till kreditinstitut

Reserverade medel avseende RMBS-transaktioner
samt kassakrav hos Finlands Bank.

Utlaning till aliménheten

Avser till stérsta delen den registrerade
sékerhetsmassan till férman foér innehavare av
sékerstéllda obligationer utgivha av Banken.
Sakerhetsmassan bestar av lan som lamnats

mot pant i huvudsakligen smahus, fritidshus

och bostadsratter med belaningsgrad inom 75
procent av marknadsvardet. | handelse av Bankens
insolvens har innehavarna av de sakerstéllda
obligationerna férmansratt till de pantférskrivna
tillgangarna. En mindre del avser &ven bolén
stallda som séakerhet for Koncernens kvarvarande
RMBS-transaktion.
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Belaningsbara statsskuldférbindelser

Avser sakerhet stélld for eventuellt uppkommande
negativa saldon pé riksbankskonton.
Riksbankskonton anvands for clearingavveckling
banker emellan. | fall d& en betalningsskyldighet
(negativa saldon) inte skulle fullgéras har
Riksbanken méjlighet att ta de pantsatta
vardepapperna i ansprak.

Derivat

Tillgangar som stalls som sakerhet for koncernens
valuta- och réntederivattransaktioner.

Verkstallande direktors forsakran

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets revisor.

Verkstallande direktor intygar att bokslutskommunikén for 2021 ger en rattvisande bild av Moderbolagets
och Koncernens verksamhet, deras finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som Moderbolaget och Koncernen stéar infor.

Stockholm den 24 februari 2022

Bjorn Lander
Verkstallande direktor
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Definitioner av alternativa nyckeltal

K/I tal

Summa kostnader fére kreditforluster
i forhallande till rorelsens intakter.

Kreditférluster (%)

Kreditforluster netto i forhallande till utgadende

balans av utléning till allmanheten.

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Bruttointédkter /
Utlaning till allménheten

Ranteintakter exklusive ranteintakter

fran obligationsinnehav samt ranteintakter
fran bank i férhallande till genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

Roérelseintakter /
Utlaning till allméanheten

Rorelseintakter i forhallande till genomsnittlig

utléning till allmanheten.
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Kostnader fére kreditférluster (Mkr)
Roérelsens intakter (Mkr)

K/l tal

Kreditférluster (Mkr)
Kreditférluster uppréknade till helér (Mkr)
Utléaning till allmé&nheten (Mkr)

Kreditforluster

Rorelseresultat (Mkr)
Rérelseresultat uppraknat till heléar (Mkr)

Roérelseresultat minus 20,6% i skatt (Mkr)

Eget kapital 2020-12-31 (Mkr)

Eget kapital 2021-06-30 (Mkr)

Eget kapital 2021-12-31 (Mkr)
Medel eget kapital (Mkr)

Avkastning pa eget kapital

Réanteintdkter (Mkr)

Rdnteintdkter obligationer (Mkr)

Rdnteintdkter kreditinstitut (Mkr)
Bruttointakter (Mkr)

Bruttointdkter upprdknade till helar (Mkr)

Utléning till allmé@nheten 2020-12-31 (Mkr)

Utldaning till allménheten 2021-06-30 (Mkr)

Utlaning till allmdnheten 2021-12-31 (Mkr)
Medel utléning till allménheten (Mkr)

Bruttointakter / Utlaning till alimé@nheten

Rorelseintakter (Mkr)

Rérelseintakter uppraknade till heléar (Mkr)

Utldaning till allménheten 2020-12-31 (Mkr)

Utldning till allmdnheten 2021-06-30 (Mkr)

Utlaning till allménheten 2021-12-31 (Mkr)
Medel utlaning till allmédnheten (Mkr)

Rérelseintdkter / Utlaning till allmé@nheten

H2 2021
273,0
423,4

64%

H2 2021
6,7

13,5
183331
0,07%

H2 2021
143,7
2873
228,2

E/T
1886,4
1809,0
18477

12,3%

H2 2021
546,2
-1,4

-1,0
543,9
10878

E/T

17 071,0
18 333,1
17 702,0
6,1%

H2 2021
423.4
846,7

E/T

17 071,0
18 3331
17 702,0
4,8%

Heldr 2021
532,8
864,8

62%

Heldr 2021
6,9

6,9
183331
0,04%

Heldr 2021
325,2
325,2
258,2

1738,2
E/T
18090
1773,6
14,6%

Heldr 2021
10878
-3,2

-1,2
10834
10834

16 115,5
E/T

18 333,1
17 224,3
6,3%

Heldr 2021
864,8
864,8

161155
E/T

18 3331
17 224,3
5,0%
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