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Det har ar
Bluestep Bank Koncernen

Bluestep Bank Koncernen ("Koncernen") &r en utmanare pa
boladnemarknaden och ett modernt alternativ till traditionella banker, som
véljer att se potential i varje enskild kund. Sedan 2005 har vi lett vagen

mot Okad finansiell inkludering fér tiotusentals manniskor genom att sénka
trosklarna till bostadsmarknaden och méjliggéra for fler att aterta kontrollen
dver sin privatekonomi. Genom inkluderande, men samtidigt hallbar och
ansvarsfull utldning, spelar vi en viktig roll fér dem som exkluderats av de

traditionella bankerna.

Var verksamhet
Koncernen &r en renodlad bolédnebank,
som arbetar med att 6ka finansiell
inkludering och méjliggora for fler
att aterta kontroll éver sin ekonomi.
Vi fokuserar véra insatser pa att
hjélpa dem som av olika skél blivit
exkluderade fran den traditionella
banksektorn. Istéllet for att enbart
forlita sig pa automatiserade
processer satter vi tillit till varje
individs enskilda potential och valjer
att se mdjligheter dér andra ser hinder.
Vi etablerades som en utmanare
pé den svenska marknaden
2005 och éar idag den ledande
specialistboldnebanken i Norden
och erbjuder véra produkter
i Sverige, Norge och Finland.
Koncernen erbjuder ocksa
kapitalfrigéringskrediter i Sverige
for dem over 60 ar vilket mojliggor
att fler manniskor kan bibehalla den
levhadsstandard man &nskar.

Var roll i samhéllet

| dagens samhalle &r Koncernen
mer relevant &n kanske ndgonsin
forut. Alla vara kunder har olika
behov och forutséattningar, det som
férenar dem ar den exkludering de
upplever fran traditionella banker.

Mycket &r annorlunda i dag jamfort
med for bara ett decennium sedan.
Anstalliningsformer har utvecklats
och blivit fler, och fasta anstallningar
ar vare sig en méjlighet eller
o6nskvart hos ménga inom de yngre
generationerna som trader in pé
arbetsmarknaden i dag. Frilans,
framvéaxten av gig-ekonomin
tillsammans med bostadsbrist och
standigt stigande bostadspriser
bidrar till en generation som méter
svarigheter i att starta sitt vuxenliv p&
det allra mest grundldggande satt -
att fa en egen bostad.

Den moderna finansmarknaden
har ocksa introducerat nya typer
av krediter och lan, vilka gor det én
lattare att dra pé sig dyra krediter och
déarigeom riskera sena betalningar
och betalningsanmarkningar.

Tidigare fattade ekonomiska
beslut kan hota den ekonomiska
tryggheten, saval som mojligheten
att kdpa en bostad. Vi vill erbjuda en
mojlighet for manniskor i en utsatt
situation att anvanda sin bostad for
att samla dyra lan och krediter och
darigenom sanka sin manadskostnad,
forbattra den ekonomiska situationen
och &ver tid aterta kontrollen éver
vardagsekonomin.
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Vara kunder

Véra kunder &r alltid kérnan i allt vi
gor. Var kundbas bestar av ménniskor
som vill kdpa ett hem, men som
saknar fast anstallning, har
betalningsanmarkningar eller

som har begransad kredithistorik.
Ménga samlar &ven sina lan i bolénet
och kan darmed fa en betydande
sankning av utgifter fér réantor och
amorteringar. Koncernen stéar under
samma tillsyn och regelverk som
traditionella banker och dven om
vart syfte ar att hjalpa s& manga
som mojligt, s& maste vi utfora
noggranna, rattvisa och individuella
beddmningar av den ekonomiska
férmagan. Vi kommer alltid att vara i
framkant vad géller ansvarsfull och
rattvis kreditgivning och ar stolta
over den omfattande och personliga
beddmningsprocess vi utfor. Nar
nagon blir kund hos oss vill vi
sékerstélla att varje enskild individ
far mojligheten att forbattra sin
ekonomiska situation, saval pa lang
som kort sikt. Det ar det mervéarde vi
utlovar till vara kunder.

Om Bluestep
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Strategisk utveckling och vasentliga handelser

Mot bakgrund av sévél den r&dande utmanande
makroekonomiska situationen och Koncernens storlek
behdvs bade strategisk tydlighet och genomférandekraft
for att uppna hogt stallda mal. Nyckelfaktorerna for
tillvaxt i de tre landerna ar att &ka antalet kunder, 6ka
affarsaktiviteterna med bade nya samt befintliga kunder
samt att effektivisera processerna ytterligare.

Under &ret kdnnetecknades den makroekonomiska
miljén av en betydande 6kning av global inflation, till
folid av saval begransningar i leveranskedjor som dkad
efterfragan, vilket resulterade i stigande globala priser,
foljt av stigande rantor. Denna utveckling har paverkat
samtliga marknader dér Koncernen &r verksam, vilka har
stallts infér utmaningar praglad av 6kad inflation och
stigande réantor.

En sadan milj6é ger upphov till utmaningar men ockséa
méjligheter. Tuffare ekonomiska tider ar naturligen
utmanande saval fér en bank som foér dess bolanekunder.
Samtidigt ar det precis i en sddan miljé som Bluestep
behovs som mest, med vart fokus pa finansiell inkludering
och att hjélpa manniskor i tider av ekonomiska utmaningar.
Bluestep fortsatter att noggrant félja utvecklingen for
att hantera bade utmaningar och mojligheter pa ett
framgangsrikt och héllbart satt dven framéver.

En viktig milstolpe i Koncernens historia var foérvarvet
av Bank2 ASA ("Bank2”) den 31 oktober 2023. Detta
strategiska steg syftar till att utdka verksamheten i
Norge och pé sé vis stéarka positionen som den ledande
specialistbolanebanken i Norden. Genom att kombinera
Bank2:s starka varumérke och distributionskapacitet
med Bluesteps nordiska plattform och diversifierade
finansiering kommer integrationen skapa en bank som
ar val positionerad for att fanga den fulla potentialen i
efterfrdgan pé specialiserade bolan i Norden och erbjuda
annu fler kunder att fa innovativa bolaneprodukter.
Koncernens utlaningsportfolj dkade med cirka 5,062
MSEK genom forvérvet.

Under andra halvaret 2023 bérjade Koncernen att

erbjuda inldningsprodukter i euro till kunder bosatta

i Tyskland, efter naotifiering till Finansinspektionen

("FI”) i Sverige respektive den tyska Federal Financial
Supervisory Authority (“BaFin”). En ytterligare
finansieringskalla utgor ett vardefullt tillskott till
Koncernens boléneverksamhet i Finland. Inléning i en
ytterligare valuta bidrar dven till férbattrad matchning
mellan tillgdngar och skulder samt 6kad diversifiering av
Koncernens finansiering.

Resultat och finansiell stallning

Resultatet och den finansiella staliningen paverkas av
férvarvet av Bank2, vilket &r fullt konsoliderat fran den
31 oktober. Se Not 34 dar ytterligare information lamnas
angaende forvarvet.

« Utlaning till allmanheten dkade med 29% till 26,205
MSEK (20,346 MSEK). Justerat for valutakurseffekter
var 8kningen 7% exklusive Bank2.

« Nyutlaningen uppgick till 7009 MSEK (6,903 MSEK).
Justerat for valutakurseffekter var kningen 4%.

» Réntenettot dkade till 959 MSEK (921 MSEK), en &kning
om 4%.

» Rorelseresultatet uppgick till 298 MSEK (310 MSEK).
Bank2 har sedan férvarvsdagen bidragit med 16 MSEK
till rérelseresultatet. Rorelseresultatet paverkades
positivt av nettoresultat fran finansiella transaktioner
och férvantade kreditférlustavskrivningar okade med
20 MSEK.

» Rorelsekostnaderna uppgick till 649 MSEK (568
MSEK) och ar paverkade av engangskostnader (36
MSEK) relaterade till den strategiska 6versynen
som initierades av Koncernens dgare under 2022.
Innevarande ar inkluderar omstruktureringskostnader
efter forvarvet av Bank2 om 22 MSEK. Direkt hanférliga
transaktionskostnader avseende férvarvet uppgick till
cirka 45 MSEK péa koncernniva. Justerat for dessa ar
rorelsekostnaderna 582 MSEK.

Aret i korthet

» Netto kreditforluster uppgick till 48 MSEK (28 MSEK),
motsvarande en kreditférlustnivd om 0.18% (0.14%).

» Avkastningen péa eget kapital var 11.2% (13.9%).

» Karnprimarkapitalrelationen (CET1) uppgick till 15.5%
(17.0%) for den Konsoliderade situationen. Den totala
kapitalrelationen uppgick till 16.0%.

Finansiering och uppléning

Koncernens ladngsiktiga strategi &r att ha en val
diversifierad finansiering bestadende av inlaning fran
allmanheten samt utgivande av sékerstéllda obligationer
och icke sékerstéllda obligationer.

« Under forsta halvaret av 2023 aterbetalades en av
Bluesteps utestaende sakerstallda obligationer, med en
volym uppgéende till 1,900 MSEK. Under andra halvéret
utfardades en ny sakerstalld obligation, motsvarande
1,000 MSEK. Vid periodens slut hade Bluestep 5,000
MSEK utestdende sakerstallda obligationer under
MTCN-programmet.

« Per balansdagen hade Koncernen en utestdende volym
pa 1,850 MSEK samt 550 MNOK icke-sékerstéllda
obligationer under Bluestep Banks MTN-program.

 Vidare hade Bluestep en utestdende volym pa 60
MNOK i AT1-instrument respektive 60 MNOK i T2-
instrument som en féljd av férvarvet av Bank2.

« Insattningar fran allmanheten uppgick till 20,513
MSEK (13,239 MSEK). Inl&dning i EUR via en tysk
insattningsplattform tillhandahallen av Raisin
GmbH ("Raisin") lanserades under sommaren, vilket
diversifierade Koncernens finansiering ytterligare.
Genom foérvarvet av Bank2 6kade aven inlaning fran
allménheten i Norge.

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023 5



Om Bluestep  Styrning och kontroll Foérvaltningsberattelse Finansiella rapporter

6

Nyckeltal

Noter

Alla siffror som presenteras som en del av resultatet och finansiella stéllningen
paverkas av forvarvet av Bank2. Information om de férvarvade tillgdngarna och

skulderna finns angivna i Not 34. Okningarna kan harledas till bade en organisk tillvaxt
i utldaningsportfélien, men huvudsakligen till férvarvet av Bank2. Alla siffror paverkas av
valutakurseffekter, dar NOK forsvagats gentemot SEK och EUR férsvagats nagot mot
SEK. De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor och alla siffror avrundas
till miljoner kronor (MSEK) om inget annat anges. Inga justeringar for avrundning gors,

darav kan summeringsdifferenser férekomma.

Mkr 2023 2022
Utlaning till alimé@nheten 26,205 20,346
In- och upplaning fran allménheten 20,513 13,239
Rdntenetto 959 921
Rorelsens kostnader 649 568
Rorelseresultat 298 310
K/I-tal, %2 65% 63%
Kreditférluster, %2 0.18% 0.14%
Avkastning pa eget kapital, %2 11.2% 13.9%
Karnprimarkapitalrelation, %* 15.5% 17.0%

" Férandringen &r i procentenheter.
2 Se avsnittet - Definitioner av alternativa nyckeltal.

Bluestep Bank | Arsredovisning 2023
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Ett team,

En resa,
En bank

Infor framtiden
forblir vi optimistiska.
Fokuseringen pa EN
bank, effektiviserade
verksamheter och en
forbattrad kundresa
positionerar Bluestep
for fortsatt tillvaxt,
aven i osakra tider.
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Mot bakgrund av de fortsatta makroekonomiska
utmaningarna under 2023 uppvisade Koncernen
motstandskraft genom att navigera de dynamiska
marknadsférandringarna. Stigande rantor, 6kad inflation
kombinerat med en fluktuerande bostadsmarknad

har dkat behovet av anpassning och flexibilitet. Aret
som varit &r ett bevis pa Bluesteps outtréttliga
engagemang i att utveckla verksamheten och anpassa
sig till den foranderliga finansiella omgivningen, vilken
utdéver makroekonomiska utmaningar aven innefattar
effekter av globala konflikter som det pagaende kriget i
Ukraina.

Flexibilitet och snabbhet

| skenet av dessa makroekonomiska férandringar,
omfamnade Bluestep flexibilitet och lyhérdhet.
Marknadsdynamikens féranderlighet paskyndade en
transformationsprocess och markerade en strategisk
forskjutning mot en ny era préaglad av digitalisering och
automatisering. | linje med det dvergripande temat "Ett
team, en resa, en bank" understryker denna strategiska
utveckling den sémldsa integrationen av verksamhet
och ménniskor éver marknader, vilket resulterar i en
forbattrad kundupplevelse. Vi forblir optimistiska infor
framtiden och uppvisar nya méjligheter att utnyttja
styrkor och accelerera tillvaxt i de gemensamma
verksamheterna i Sverige, Norge och Finland.

Som en del av denna féréandringsresa stérkte
inforandet av Euro Deposits verksamheten och var
diversifierade finansieringsstrategi. Denna strategiska
atgard syftade till att ytterligare stéarka vart finansiella
fundament och mojliggéra konkurrenskraftig finansiering
av var verksamhet och véara produkter.

Marknadsdynamik och en strategisk milstolpe

Viktiga resultatmal uppnaddes pé nya marknader

som Finland och kapitalfrigéringskrediter genom
60plusbanken i Sverige, vilket betonar Koncernens
tillvaxtstréavan. Att etablera marknadsandelar och utveckla
produkter inom dessa omréden har varit centrala
prioriteringar, vilket aterspeglar Bluesteps strategiska svar

Kommentar fran Verkstéllande direktor

pa det standigt féranderliga marknadslandskapet.

En milstolpe under 2023 var det framgangsrika
forvarvet av Bank?2, i linje med Koncernens tillvaxtstrategi
och stravan att framja finansiell inkludering. Denna
strategiska mandéver befaster Bluesteps position i Norge
och vidgar méjligheterna for fortsatt framgéang och
framjande av visionen.

Inkluderande bostadslan och en
férbattrad kundresa

Koncernens engagemang for finansiell inkludering
visade sig dven tydligt genom det innovativa erbjudandet
Kompisavtalet - ett unikt avtal som underlattar
bostadskdp bland vanner. Det unika initiativet dppnar
upp bostadsmarknaden och méjligheterna till bostadslan
for en bredare demografi; inklusive vanner, syskon och
icke traditionella familjer, vilket visar pa Koncernens
anpassningsformaga till de foranderliga marknadsbehoven.

Lanseringen av en ny kundportal pé alla vara
marknader markerade ett viktigt steg i Koncernens
ambition att erbjuda en forbattrad kundupplevelse.
Gréanssnittet utformades for att ge Bluesteps kunder en
mojlighet att fa en battre éverblick av sin ekonomiska
situation, vilket rimmar val med Bluesteps engagemang
for en sammanhangande kundresa.

Beslutsam optimism infér framtiden

Infor framtiden forblir vi optimistiska. Fokuseringen péa
EN bank, effektiviserade verksamheter och en férbattrad
kundresa positionerar Bluestep for fortsatt tillvaxt, aven i
osakra tider.

Sammanfattningsvis vill jag uttrycka min tacksamhet
till vara fantastiska kollegor och deras bidrag under ett
utmanande &r. Den stabila utvecklingen av verksamheten
som har skett under &ret skulle inte ha varit mojlig utan

deras ovarderliga anstrangningar.

Bjorn Lander

Verkstallande Direktér

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023
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Traffa Bluestep Bank

Ar 2023 paborjade Koncernen en omdanande resa for att starka det
nordiska samarbetet, dar saval verksamheterna som den organisatoriska
strukturen anpassades i Finland, Norge och Sverige.
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“Var férandringsresa
understryker vart
atagande for 'Ett Team,
En Resa, En Bank.' Denna
samordning betonar

var hangivenhet till en
konsekvent strategi for
att uppna gemensamma
mal."

Erik Walberg Olstad
Nordic Chief Commercial Officer

"Att navigera genom

de olika marknaderna

i Finland, Norge och
Sverige inom den
omstrukturerade
forsaljningsavdelningen
har varit en gemensam
resa. Vardet av delade
utmaningar och dialoger
inom vara tydliga

team understryker
framgangen med vart
nordiska samarbete."

Susanne Ahlgren
Group Manager

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023

Detta initiativ, en central del av
tillvagagangssattet "ett team, en resa,
en bank" som introducerades i bérjan
av aret, och syftar till att harmonisera
de geografiska marknaderna och
etablera en enhetlig arbetsmodell,
vilket framjar ett sammanhallet
tillvdgagangssatt for att uppna
gemensamma mal. Denna insats
aterspeglar vart atagande att framja
exceptionella ledare, stétta kollegor
genom strategiska investeringar i
ménniskor, betona mangfald och
inkludering samt forbéttra intern
kommunikation.

Starkt nordiskt samarbete

Utifran en malsattning att

forbattra det nordiska samarbetet
implementerades en ny
arbetsmodell for alla funktioner,
genom exempelvis férandringar
inom forséljningsavdelningarna i
Finland, Norge och Sverige. Denna
strategi gav forsaljningsavdelningen
en mojlighet till att dverblicka

varje aspekt av kundaktivitet hos
nya kunder, fran ansékningar

till lanedokumentation och
kommunikation. Med starkt fokus
pa effektivitet och leverans av

en enastadende kundupplevelse
genomgick forséljningsavdelningen
en omstruktureringsprocess med
olika team. Detta initiativ betonade
vardet av samarbete och forstaelse
féor gemensamma utmaningar vid
navigering genom olika marknader.

Starka ledare, varna om kollegor

Koncernen prioriterade att framja
exceptionella ledare och kollegor
genom strategiska investeringar med
fokus pa mangfald och inkludering.
Frekventa utbildningstillfallen och
ett arslangt ledarskapsprogram
under ledning av Amazing Leaders,
var under 2023 avgérande for

att starka ledarskapsférmagan,
tackla utmaningar och framja en
samarbetsinriktad arbetskultur; alla
vasentliga delar i férandringsresan.
Inom ramen fér denna satsning
betonade en kurs om inkluderande
rekrytering engagemanget for att
skapa en arbetsstyrka som préglas av
inkludering och mangfald.

Férenade genom férbattrad
kommunikation

Som en avgérande del av
férandringsresan prioriterade
Koncernen att forstéarka den interna
kommunikationen under 2023.
Insatser inkluderade att utvidga
kommunikationskanaler, introducera
en dedikerad internkommunikations-
resurs samt vidareutveckla vart
intranat, Bluenet. Regelbundna
allménna méten och lanseringen av
en intern podcast, Bluecast, syftade
till att framja sammanhallningen

och teamwork, vilket dterspeglar
organisationens engagemang for "ett
team, en resa och en bank."

"Att arbeta inom

den omvandlade
forsaljningsavdelningen
har varit otroligt givande.
Att vara en del av ett
team som 6verblickar
varje steg av kundaktivitet
hos nya kunder betonar
vart atagande att
leverera en enastaende
kundupplevelse.”

Jukka-Pekka Kuosmanen
Team Manager

"Vi prioriterar manniskor
genom att framja
ledarskap och stédja
kollegor genom
pagaende initiativ och
program. Vart atagande
ar att skapa en kultur

av samarbete och
mangfald som formar var
transformationsresa."

Caroline Redare
Chief Human Resource Officer

Traffa Bluestep Bank Group

“Utvecklingen av vara
kommunikationskanaler
sdkerstéller att vi forblir
sammankopplade,
informerade och
gemensamt kan vaxa

i var mangsidiga
arbetsmiljé."

Fredrika Hokfelt Grip
Communication Specialist

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023 1
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Kommentar fran
Styrelseordférande

Under 2023 hanterades

ekonomiska utmaningar samtidigt
som Koncernen positionerades
for tillvaxt. Koncernens anpassning
till att bli en effektiv och smidig
organisation lagger grunden for
en betydande expansion under
kommande aren, med fokus pé
operationell effektivitet och att

fdnga nya mdjligheter.

Navigera ekonomiska
utmaningar

Det gangna éaret praglades av
betydande utmaningar i det
makroekonomiska landskapet.

Trots stigande réntor och deras
langtgéende konsekvenser lyckades
Koncernen navigera sig genom ett
tufft ekonomiskt klimat och befinner
sig nu i en stark position att dka
tillvaxten under 2024.

Var uthéllighet under denna
kradvande period positionerar oss val
for forbattrade forutsattningar for
bolan och férvantade rantesankningar.
Efter att ha klarat den ekonomiska
stormen ser vi nu fram emot att dra
fordel av de lardomar vi har fatt och
de méjligheter som ligger framfor
oss. | takt med att omstandigheterna
blir mer gynnsamma, siktar vi pa att

utnyttja var starka position for att
inte bara behalla utan aven starka var
tillvaxt.

Effektivitet, transformation
och tillvaxt

Tack vare vart dtagande for
operativ framgéng har Koncernen
omvandlats till en smidig, effektiv
och val optimerad organisation
och har lagt grunden fér god
tillvaxt under kommande &ren.
Vara effektiviseringssatsningar
har strategiskt positionerat
oss for fortsatt expansion, och
vi ar redo att dra nytta av nya
utvecklingsmojligheter. Trots de
utmaningar vi stalldes infér 2023
har vi skapat en stabil grund for
framtiden.

De kommande aren kommer vi att

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023

utdka var narvaro, oka effektiviteten

samt utveckla nya distributionskanaler.

Var utveckling bygger pa ett
strategiskt perspektiv som prioriterar
effektivitet och positionerar oss som
en robust och dynamisk aktdr pa
marknaden. Koncernen &r dedikerad
att bibehalla en ledande position for
att ta tillvara pa mojligheter nér de
uppstar. Nar vi ser tillbaka pa 2023 sa
ar vi trygga i var formaga att navigera
genom utmaningar och fortsatta att
vaxa under kommande éar.

Jayne Almond

Styrelseordférande

Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

Koncernen stravar efter att
kontinuerligt uppratthélla hdgsta
mdijliga standard i bolagsstyrningen,
da effektiv styrning &ar avgérande for
att framja marknadens fértroende och
generera varde for alla intressenter.
For att forhindra intressekonflikter,
har Koncernen definierat roller och
klara ansvarsomraden som foérdelas
mellan styrelsen, verkstéllande
direktor ("VD”) och andra intressenter.
Denna rapport om bolagsstyrning
har uppréttats i enlighet med

kraven i Arsredovisningslagen
(1995:1554). For detaljerad
information om koncernstrukturen, se
férvaltningsberattelsen.

Oversikt 6ver bolagsstyrningen

Koncernens ramverk for
bolagsstyrning baseras pé svensk
lagstiftning, féreskrifter och allméanna
rad fran Finansinspektionen.
Bolagsstyrningen dverensstammer
med riktlinjerna fran Europeiska
bankmyndigheten ("EBA”), Nasdaq
Stockholms regelverk fér emittenter,
Oslo Bers regler for emittenter och
harmoniserade regler. Ramverket
stdds ytterligare av Bluestep Bank
ABs ('Banken') bolagsordning och
interna policyer och instruktioner.

Koncernen har en traditionell form
av bolagsstyrning, dar aktiedgarna
utser styrelsen, som sedan &vervakar
Koncernens strategiska riktning,
inklusive utndmningen av VD.
Koncernen uppratthaller interna och
externa kontrollfunktioner for att
sékerstélla efterlevnad och effektiv
férvaltning.

Eftersom Bankens aktier inte
handlas pa en reglerad marknad ar
svensk kod for bolagsstyrning inte
tillamplig. Koncernen efterstravar
dock efter att bibehélla en hog niva

av styrning, i enlighet med etablerad
branschpraxis.

Arsstamman

Banken styrs av sin arsstdmma i
enlighet med de grundldggande
reglerna for styrning och organisation
av ett aktiebolag. Vid arsstdmman

har aktiedgarna flera viktiga
ansvarsomraden:

 Faststallande av resultatrékningen
och balansrékningen samt den
konsoliderade resultatrédkningen
och den konsoliderade
balansrakningen fér Banken och
Koncernen.

» Faststélla utdelning och andra
dispositioner enligt Bankens
finansiella resultat.

« Bevilja ansvarsfrihet for styrelsen
och VD, vélja styrelsemedlemmar
och faststélla styrelsearvodena.

« Utse bankens externa revisor.

Den utsedda externa revisorn
ansvarar for att granska
arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Banken,
den féreslagna resultatdispositionen
och styrelsens och VD:s forvaltning
av Banken och dess verksamhet.
Revisionsrapporten lamnas déarefter
till &rsstamman for granskning.
Bankens bolagsordning
ar upprattad i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551), i
synnerhet avseende obligatoriska
uppgifter. Bolagsordningen innehéller
inte nagra sarskilda bestammelser
om utndmning och entledigande
av styrelseledaméter, andringar
av bolagsordningen, eller nagra
sérskilda bestdmmelser som péverkar
beslutsfattandet vid arsstdmman. Det
finns heller inga begransningar for
antalet réster som varje aktiedgare kan

avge vid arsstdmman. Bolagsordningen
har godkéants av Finansinspektionen
i enlighet med Lagen om bank- och
finansieringsrorelse (2004:297) ("LBF").
For narvarande har arsstdmman
inte bemyndigat styrelsen att
emittera nya aktier eller aterkdpa
Bankens egna aktier.

Styrelsen

Styrelsen ar ytterst ansvarig for

Bankens forvaltning och organisation.

Styrelsens uppgifter styrs framst

av Aktiebolagslagen, LBF och

féreskrifter fran Finansinspektionen.
Styrelsens huvuduppgifter

inkluderar, bland annat:

» Faststélla och 6verse Bankens
mal och strategier, med hansyn till
dess langsiktiga finansiella mal och
darmed forknippade risker.

» Sékerstélla efterlevnad av
kapitalkrav, regulatoriska krav,
interna regler for riskhantering,
riskkontroll och rapportering av
risker.

« Sakerstélla att de interna
styrdokumenten regelbundet
utvarderas.

Syftet &r att sékerstalla att Banken
och Koncernens verksamhet

bedrivs pa ett sétt som skyddar
dess forpliktelser, att allvarliga

brott mot regelverken rapporteras

i enlighet med riktlinjerna och att
dessa 6vervakas och foljs upp

samt att Banken och Koncernens
verksamhet bedrivs pé ett sunt

och optimerat séatt. Detta innefattar
att uppratthalla en sund riskkultur,
sarskilt vad galler kreditrisker som ar
hanférliga till Banken och Koncernens
affarsmodell. Styrelsen ska évervaka
Banken och Koncernens ekonomiska
utveckling och sékerstélla kvaliteten.

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023
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i den finansiella rapportering och
kontrollfunktionernas rapportering.

Styrelsen foljer en skriftlig
arbetsordning, som antas
arligen och éverensstdmmer
med Aktiebolagslagen, LBF
och Finansinspektionens regler.
Arbetsordningarna styr aven
férdelningen av uppgifter mellan
styrelseledam&terna och VD.

Styrelsen har det yttersta
ansvaret for Bankens riskprofil och
riskhanteringsramverk samt for att
sékerstélla att Banken har adekvata
kontroller pa plats.

Styrelsen ger direktiv till VD
genom policyer relaterade till
styrning, hantering, kontroll och
rapportering av risker.

Styrelsens utskott och Bankens
ersattningsprinciper
Styrelsen har etablerat en revisions-,
risk- och regelefterlevnadskommitté
(eng. Audit, Risk and Compliance
Committee, "ARCCQ") som bistar
styrelsen med &versyn av finansiell
rapportering, riskhantering,
regelefterlevnad, internkontroll och
revision. For mer information om
ARCCO, se avsnittet Kontrollmiljo
nedan.

Banken har dven en
ersattningskommitté. | enlighet
med Finansinspektionens
foreskrifter, foljer kommittén
policyer, instruktioner och
processer for att sékerstalla en
sund erséattningsstruktur. Ersattning
till VD och andra nyckelpersoner
som har en vésentlig inverkan
pa foretagets riskprofil beslutas
av styrelsen efter beredning av
ersattningskommittén. Erséattning till
andra ledande befattningshavare
beslutas av VD och i vissa fall efter
samrad med styrelsemedlemmar.
Erséattning till VD och ledande
befattningshavare bestéar av grundién
samt pensionstillskott. Bankens
ersattningsprinciper ar utformade
for att sakerstélla att ersattningar
till individer inte motverkar Bankens
langsiktiga intressen.

For mer detaljerad information

om sammanséttningen och de olika
rollerna inom styrelsekommittéerna,
se www.bluestepbank.com/
corporate-governance.

VD:s roll i bolagsstyrningen

VD har det évergripande ansvaret
for att sakerstalla att alla Bankens
affarsrisker hanteras i enlighet med
etablerade policyer och riktlinjer.
Detta ansvar inkluderar dven att
Bankens organisation och operativa
processer kontinuerligt ar i linje med
tillampliga regelverk. Enligt interna
styrdokument &r VD aven ansvarig
for Bankens finansiella rapportering.
Det ar avgdrande att VD forser
styrelsen med tillrdcklig och relevant
information for att korrekt bedéma
Bankens och Koncernens finansiella
stallning och finansiella resultat.
Detta inkluderar uppdateringar om
likviditet och kreditrisk, betydande
affarstransaktioner och andra
faktorer som kan vara viktiga for
beslutsfattande for styrelsen och
aktiedgarna.

VD ar ocksa ansvarig for att
leda Bankens ledningsgrupp (eng.
Senior Management Team, "SMT")
i att verkstalla beslut som fattats av
styrelsen.

Riskhantering

Styrelsen och VD &r ansvariga for
operationalisering av riskhantering
och efterlevnad av verksamheten
samt att sakerstélla att Banken och
Koncernen regelbundet foljer upp
atgarder som vidtagits som svar pa
rapporter fran kontrollfunktionerna.
En Chief Risk Officer

(CRO), understalld VD, leder

riskhanteringsfunktionen, och

sékerstaller att risker korrekt
identifieras, beddéms, hanteras,

Overvakas och rapporteras.

Bankens riskhanteringsramverk
inkluderar dessa kommittéer:

* Risk- och
regelefterlevnadskommitté (eng.
Risk and Compliance Committee,
"RiCO") fér operativa risker,
regelefterlevnad, regulatoriska-
och revisionsfragor.
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o Kommittén fér godkénnande
av nya produkter (eng. New
Product Approval Process,
"NPAP") for beslut om nya eller
modifierade produkter, processer,
tjdnster, system och vésentliga
organisationsférandringar.

« Tillgdngs- och
skuldhanteringskommitté (eng.
Asset and Liability Management
Committee, "ALCQ") for hantering
av balansrakningsrelaterade fragor
och risker.

« Hallbarhetsstyrningskommittén
(eng. Sustainability Management
Committee) fér dvervakning
av miljdmassig, social och
styrningsmassig (ESG) strategi,
efterlevnad av héllbarhets-
rapporteringsstandarder och
hantering av ESG-relaterade risker.

Kontrolimiljén

Styrelsen har antagit flera
styrdokument som, tillsammans med
externa regelverk, utgdér grunden
fér Bankens och Koncernens
kontrollmiljé. Det &r alla anstélldas
ansvar att folja de antagna
styrdokumenten. Styrelsen har dven
antagit styrdokument som reglerar
VD:s och styrelsens ansvar.

Bankens riskstyrning utfors fran ett
organisationsperspektiv samt fran ett
perspektiv med tre forsvarslinjer. Det
organisatoriska perspektivet bestar
av styrelsen, VD, SMT, affarsfunktioner
och kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre férsvarslinjer
bestar av foljande ansvarsomraden
for riskhantering, regelefterlevnad
och internkontroll:

« Forsta linjen: Affarsfunktioner ar de
priméra riskdgarna, hanterar daglig
riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll. Dessa funktioner
rapporterar till SMT och VD.

« Andra linjen: Bestar av Risk- och
Compliancefunktionerna, med
ansvar for att etablera ramverk
och tillhandahélla oberoende
overvakning. CRO och Head of
Compliance rapporterar till VD
och styrelsen.

Affarsverksamhet

1:a Forsvarslinjen

- Ager och hanterar risker, regelefterlevnad och
internkontroll pa daglig basis

Compliance- och Riskhanteringsfunktioner

2:a Forsvarslinjen

- Stéd samt oberoende dvervakning och kontroll av riskhantering,

regelefterlevnad och internkontroll i affarsverksamheten

Internrevisionsfunktion

3:e Forsvarslinjen

- Oberoende granskning av riskhantering, regelefterlevnad och

internkontroll i affarsverksamhet och av kontrollfunktioner

» Tredje linjen:
Internrevisionsfunktionen, som &r
utlagd till Deloitte AB, ansvarar
for oberoende granskning av
riskhantering, regelefterlevnad
och internkontroll, och rapporterar
direkt till styrelsen.

Internkontroll - finansiell
rapportering

Styrelsens ansvar for internkontroll
regleras framst av Aktiebolagslagen,
Arsredovisningslagen samt
Finansinspektionens foreskrifter och
allméanna rad samt riktlinjer fran EBA.
Bankens och Koncernens
procedurer for internkontroll,
riskhantering, kontrollaktiviteter
och évervakning av den finansiella
rapporteringen ar utformade for att
sékerstalla en korrekt och tillforlitlig
finansiell rapportering i enlighet med
International Financial Reporting
Standards ("IFRS”), tillampliga lagar
och regler samt andra krav som
géller for féretag med noterade
véardepapper. Processen involverar
styrelsen, SMT och andra relevanta
anstéllda.

Internkontroll — styrdokument

En viktig del av Bankens internkontroll
utgdrs av upprattandet och
underhallet av styrdokument.

Dessa styrdokument innefattar
policyer, instruktioner, rutiner och
processbeskrivningar, vilka tacker

Externrevision

Tillsynsmyndighet

vasentliga verksamhetsomraden och
tillhandahaller en strukturerad ram for
Bankens och Koncernens aktiviteter.
Alla policyer godkanns av styrelsen
medan instruktionerna godkanns

av VD. Relevanta styrdokument

ar tillgangliga for all personal pa
intranatet.

De styrande policyerna ar
féremal for 16pande utvardering och
uppdateras atminstone arligen samt
vid behov.

Riskbedémning

Bankens ramverk for riskhantering
sékerstéller att utfallen
o6verensstdmmer med riskstrategier
och riskaptit samt uppréatthaller en
balans mellan risk och avkastning.
Bankens riskstyrning och
riskhanteringsramverk, som &r en del
av det bredare ramverket for styrning
och internkontroll, stédjer strategisk
planering och kapitalforvaltning.
Det omfattar risker i afférs- och
organisationsaktiviteter, begréansade
av etablerad riskaptit och
risktoleranser. Detta arbetssatt gor
det lattare att ta valgrundade beslut
om risker och &kar forstaelsen for
riskhantering i Banken. Detta ramverk
styrs av "Risk Management Policy
and Instruction”, som har godkénts av
styrelsen.

Banken definierar risk som
mojligheten att en handelse intréffar
och negativt paverkar uppnéendet

Bolagsstyrningsrapport

Bujupan

asjail1g

av ett mél eller en process.
Riskhanteringen omfattar bade
faktiska och framatblickande risker,
pa och utanfér balansrékningen,
som Banken ar eller kan vara utsatt
for i sin verksamhet och i sina
anstrangningar att uppna uppsatta
mal for tillvaxt, Ionsamhet och
finansiell stabilitet. For detaljerad
information om riskhanteringen,
seriskavsnittet i &rsredovisningen.

Styrelsens dévervakning av
riskhantering och utvérdering

Styrelsen ansvarar for att Gvervaka
rapporteringen av operativa risker
och den |6pande utvarderingen av
Bankens styrning. M&nadsrapporter
om vésentliga risker och eventuella
brister ldamnas till styrelsen och VD av
Risk- och Compliancefunktionerna.
Denna process sékerstéller att
styrelsen ar tillrackligt informerad
och kan vidta nédvandiga atgéarder
pa ett snabbt och effektivt satt.
Dessutom granskar styrelsen
regelbundet rapporter fran
internrevisionen och kommittéer
som ARCCOQO, som i sin tur granskar
rapporter fran RiCO, NPAP, ALCO
och Hallbarhetsstyrningskommittén.
Dessa aktiviteter hjélper styrelsen
att effektivt hantera Bankens
risknivaer och effektivitet for dess
riskhanteringsramverk.
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Styrelse

Styrelsemedlemmarna utses av aktiedgarna vid arsstamman.

Jayne Almond Christopher Rees Rolf Stub
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Vald till styrelsen: 2022 Vald till styrelsen: 2023 Vald till styrelsen: 2020
Fédd: 1957 Fédd: 1972 Fédd: 1963

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for
Bluestep Holding AB, styrelseledamot i
Arbuthnot Latham.

Vesa Koskinen

(")vriga uppdrag: Styrelseledamot i
Bluestep Holding AB, Hoist Finance AB
(publ), Seerave Foundation och direktér
for Kalix Capital UK Ltd.

Christian Shin Heegh Andersen

Ovrigo uppdrag: Styrelseledamot i
Bluestep Holding AB, styrelseordférande
fér Eiendomsfinans AS, Eiendomsfinans
Drift AS och Nstart AB.

Julia Ehrhardt

Styrelseledamot

Vald till styrelsen: 2023

Fodd: 1979

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Bluestep Holding AB, Desotec, BioGaia,
Oterra och Kirva Holding Oy. Partner p&
EQT Partners och styrelseledamot i EQT
Partners Oy.

Styrelseledamot
Vald till styrelsen: 2023
Fodd: 1985

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Bluestep Holding AB och BC MidCo PTE
Ltd, Partner p& EQT Partners.

Styrelseledamot
Vald till styrelsen: 2021
Foédd: 1980

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Bluestep Holding AB, Nstart Finans AB
och i den ideella féreningen DNA. Chief

Treasury & Business Enabler of Gilion AB.

Tidigare styrelsemedlemmarna Albert Gustafsson, Simon Tillmo och Toby Franklin ldmnade styrelsen den 6
oktober 2023. De nya styrelsemedlemmarna Christopher Rees, Vesa Koskinen och Christian Shin Heegh Andersen

valdes samma datum.

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023

Ledning

Styrelse och Ledning

Ledningsgruppen ('SMT') ar ansvarig for det I6pande operativa
beslutsfattandet inom Koncernen.

Bjoérn Lander

Pontus Sardal

Christian Marker

Verkstéllande direkt6r
Anstalld: 2019
Fédd: 1975

Tidigare erfarenheter: Affarsomradeschef
OCP pé& Bauer Media. CEO pé& Zmarta
Group. CEO pa Webguidepartner. CFO
pé& Highlight Media. Controller pd Modern
Times Group.

Anna Fogelstrém

Chief Financial Officer

Anstdlld: 2021

Foédd: 1967

Tidigare erfarenheter: CFO lkano Bank.

CFO och Deputy CEO pé Hoist Finance.

Olika CFO roller p& SEB.

Caroline Redare

Chief Legal Officer
Anstalld: 2005
Fodd: 1979

Tidigare erfarenheter: Olika roller inom
boldn hos SBAB.

Erik Walberg Olstad

Chief Information Officer
Anstdlld: 2022
Fédd: 1983

Tidigare erfarenheter: Head of CTO Office
pé& Swedbank, Chief Product Owner pé&
Swedbank, Management Consultant pa
EY i Stockholm och New York.

Christer Pettersson

Chief Human Resource Officer
Anstdlld: 2022
Fédd: 1968

Tidigare erfarenheter: HR Manager pa
Qbrick, HR Manager pé Forsen, Nordisk
HR Manager pé Olympus, HR Manager
Inrego.

David Nilsson Nannini

Chief Customer Acquisition Officer
Anstalld: 2022
Foédd: 1967

Tidigare erfarenheter: Head of
E-Commerce and Commercial
Digitalization p& Hultafors Group, Head
of E-Commerce and Marketing pé Arvato
Financial Solutions, Nordic E-commerce
Manager pé Apollo.

Chief Data Officer
Anstdalld: 2023

Fédd: 1981

Tidigare erfarenheter: Head of Product
pd Sergel Group, Head of Business
Development pd Bisnode.

Chief Commercial Officer
Anstdlld: 2012

Fédd: 1987

Tidigare erfarenheter: Kundkonsult
pd DNB. Chef fér kundsupport och
kundcenter Bluestep Bank.
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Forvaltningsberattelse

Verksamheten och finansiell éversikt

Bluestep Bank AB (publ) ('Banken’, &ven bendmnd
‘Moderbolaget’), organisationsnummer 556717-5129,

ar ett publikt aktiebolag inom banksektorn som star under
Finansinspektionens (‘FI') tillsyn. Banken kategoriseras
som ett litet och icke komplext institut (kategori 4, i
enlighet med Finansinspektionens kategorisering, punkt
145 i artikel 4(1) i CRR).

Banken har sitt séte p& Sveavédgen 163, 104 35
Stockholm, Sverige. Koncernen bestér av Banken och
dess helédgda dotterbolag enligt organisationsschemat
nedan. Koncernen &r Nordens stdrsta boldneaktdr inom
sin sektor och den huvudsakliga affarsinriktningen
ar att bedriva utlaningsverksamhet som finansieras
genom eget kapital, inldning fran allménheten, samt

genom utgivande av sékerstéllda och icke sékerstéllda
obligationer. Banken &r verksam i Sverige, Norge och
Finland, dar verksamheten i de tva sistndmnda landerna
bedrivs genom filialer i respektive land. Bank2 drivs som
en separat enhet.

All finansiell information tillhandahalls for Koncernen
om inget annat anges, medan de regulatoriska
upplysningarna avser den juridiska enheten Bluestep
Bank AB (publ) eller den Konsoliderade situationen som
Bluestep rapporterar till Fl. Den Konsoliderade situationen
omfattar samtliga bolag i organisationsschemat nedan.
Bluestep Holding AB &gs av EQT VII.

Banken avger harmed &rsredovisningen och
koncernredovisning for rékenskapsaret 1januari 2023 till
31 december 2023.

Bluestep Holding AB

(Sverige)

Bluestep Bank — Koncernen

Bluestep Bank AB (publ)

Bluestep Bank AB (publ)
(Finsk filial) (Sverige)

Bluestep Bank AB (publ)
(Norsk filial)

Bank2 ASA Bluestep Finans
(Norskt dotterbolag) Funding
No.1 AB
(Sverige)

* Dessa dotterbolag é&r fér ndrvarande under likvidation.
Alla enheter ingar i den Konsoliderade situationen.
Ytterligare information om bolagen i Koncernen finns i Not 17 och 31.
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Bluestep Mortgage

Bluestep Mortgage

Securities Securities
No.3 DAC* No.4 DAC*
(Irland) (Irland)

Koncernens resultat

Helaret avser 1januari - 31 december 2023 (jamfort

med samma period féregaende ar). Den finansiella
utvecklingen och stéllningen péaverkas av forvarvet

av Bank2, som éar helt konsoliderat och det finansiella
resultatet inkluderat fran den 31 oktober 2023. Se Not 34
dar ytterligare upplysningar lamnas om forvarvet.

Finansiellt resultat

Réantenetto

Koncernens réntenetto fér aret dkade med 4% till

959 MSEK (921 MSEK). Okade utl&ningsvolymer och
hogre rantor har bidragit till 6kningen, men hégre
marknadsrantor har ockséd medfért 6kade rantekostnader
jamfért med foregéende ér.

Konsolideringen av Bank2 bidrog till 6kat réntenetto
sedan forvarvstidpunkten.

Inflationen och rantorna paverkade hushéllens
disponibla inkomster 6verlag. Att i en sddan omgivning
identifiera och erbjuda vardeskapande nya affarer kraver
omddme, inte minst givit konkurrensen i marknaden. Detta
har varit an tydligare i en hogre rantemiljé. Nyutlaningen
har darfor till stérre del varit inriktad mot kunder med
lag- till medelhdg riskniva, da dessa kunder ofta har mer
motstandskraft i sin privatekonomi.

Utlaningsmixen har fortsatt resulterat i viss
marginalkomprimering. Koncernen fortséatter att arbeta
mot en storre andel affarer med lag- och medelhdg risk, i
linje med strategin.

Rérelsekostnader
Koncernens rorelsekostnader for aret uppgick till
649 MSEK (568 MSEK).

Utover inflation som bidrar till kade rérelsekostnader
s& beror 6kningen framst pa personalkostnader, vilket
huvudsakligen omfattar 6kning av personalstyrkan som en
foljd av dels forvarvet av Bank2 och fortsatt expansion av
den finlandska verksamheten. Amortering och avskrivning
av kapitaliserad teknologi fortsatter att 6ka eftersom
Koncernen prioriterar investeringar i digitalisering for att
kunna méta kunders behov och forvantningar.

Vidare har rérelsekostnaderna paverkats av
tillvaxtomradena kapitalfrigéringskrediter i Sverige och
expansionen av verksamheten i Finland.

Under 2022 inleddes en strategisk dversyn av
Koncernens agare, vilket har paverkat jamférelsetalen
med engéngsposter om 36 MSEK. Det innevarande aret
inkluderar omstruktureringskostnader efter forvarvet
av Bank2 uppgéende till 22 MSEK. Direkt hanférbara
transaktionskostnader for forvarvet av Bank2 uppgick till
cirka 45 MSEK pé koncernniva. Kostnader fore kredit-
forluster i forhallande till rérelsens intakter uppgick till
65% (63%).

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda i Koncernen var 299
(264), 6kningen berodde till stérsta delen pé de anstallda
som inkluderades fran Bank2.

Forvaltningsberattelse

Kreditforluster
Trots den rddande makroekonomiska miljon med
hog inflation och stigande rantor var Koncernens
kreditférlustniva relativt stabila. Den totala
kreditforlustnivan dkade till 018% (0.14%), framst drivet av
den svenska verksamheten. Netto kreditforluster uppgick
till 48 MSEK (28 MSEK).

Koncernen inkorporerar framéatblickande information
i beddmningen av férvantade kreditforluster for att
sékerstalla en fullstandig och valinformerad bedémning.
Enligt ledningens beddmning har inflationen borjat falla
och rantor forvéntas justeras nedat. Detta i kombination
med stabiliserande bostadspriser och stigande
transaktionsvolymer torde stddja en aterhamtning for
bolanetagare. Ingen ytterligare justering ansags darfor
nédvandig.

For mer information om kreditférluster, se Not 10
"Kreditforluster”.

Roérelseresultat

Koncernens rorelseresultat for aret uppgick till

298 MSEK (310 MSEK). Férandringarna beror framst
pa faktorerna beskrivna under rérelsekostnader samt
kreditférluster ovan.

Skatt

Skattekostnaden for aret uppgick till 74 MSEK (56 MSEK),
vilket motsvarar en effektiv skattesats om 27.7% (18.8%).
Avvikelsen mot den nominella skattesatsen i Sverige om
20.6% beror pa forvarvet av Bank2 och en relativt storre
verksamhet i Norge dar bolagsskattesatsen ar 25%.

Periodens resultat
Arets resultat uppgick till 192 MSEK (242 MSEK).

Finansiell stallning

Per 31 december 2023 (jamfért med samma datum
féregéende ar).

Utlaning

Koncernens totala utlaning till allménheten 6kade med 29%
och uppgick till 26,205 MSEK (20,346 MSEK), varav Bank2
bidrog med 5,062 MSEK till innevarande ar. Norge utgjorde
53% av totala utlaningen, Sverige 44% och Finland 3%.

Likviditetsreserv

Koncernens likviditetsreserv uppgick vid arets slut till

4,254 MSEK (3,041 MSEK), férdelad som foljer:

« 1,045 MSEK (502 MSEK) var placerat hos centralbanker.
» 1,504 MSEK (1,697 MSEK) var placerat hos kreditinstitut.

» 1705 MSEK (842 MSEK) var placerade i svenska, norska
och tyska stats- kommun- och bostadsobligationer.

Likviditetstackningsgraden (Eng. Liquidity Coverage
Ratio, "LCR”) i den Konsoliderade situationen uppgick

till 697% (472%) vid arets slut. Den stabila nettofinans-
ieringskvoten (Eng. Net Stable Funding Ratio, "NSFR”)
uppgick till 133% (132%). Bade LCR och NSFR &verstiger
saval internt satta limiter som regulatoriska krav.
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Finansiering och inlaning

Koncernens langsiktiga strategi ar en valdiversifierad
finansieringsstruktur, fokuserad p4 inléning fran
allmanheten samt sékerstéllda- och icke sékerstéllda
obligationer.

Koncernens finansieringskéllor bestod vid arets utgang
av eget kapital, inldning frén allmanheten i Sverige,
Norge och Tyskland, sékerstéllda obligationer och icke
sékerstallda obligationer samt AT1- och T2-instrument
sedan tidigare utfardade av Bank2.

Inléning frén allménheten har 6kat, delvis pa grund av
gynnsamma marknadsforutsattningar, samtidigt som viss
obligationsfinansiering har aterbetalats vid forfall.

Den utestdende nominella volymen av sakerstallda
obligationer uppgick till 5,000 MSEK (5,900 MSEK) och
icke sékerstéllda obligationer uppgick till 1,850 MSEK
(1,550 MSEK), samt 550 MNOK (550 MNOK), AT1-
instrumenten uppagick till 60 MNOK och T2- instrumenten
uppgick till 60 MNOK.

Av den totala inlaningen fran allmanheten utgdrs 62% av
NOK, 32% av SEK och den aterstdende andelen av EUR.

Inlaningen i SEK och EUR omfattas av den svenska
statliga insattningsgarantin, vilken uppgér till 1,050,000
SEK.

Inlaning i NOK uppgick till 12,817 MSEK (6,671 MSEK),
varav inlaning relaterad till Bank2 uppgick till 5,009
MSEK. | Norge omfattas inlaningsprodukterna aven
av den norska insattningsgarantin, vilken uppgér till
2,000,000 NOK via Bankenes Sikringsfond. Inléning
i NOK relaterad till Bank2 omfattas mestadels av den
norska insattningsgarantin.

Kapitaltackning
Fér den Konsoliderade situationen uppgick
karnprimérkapitalrelationen (Eng. common equity

Femarsoversikt
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tier 1 capital, "CET1") till 15.5% (17.0%) och den totala
kapitalrelationen var 16.0% (17.0%).

Fér Moderbolaget uppgick karnprimarkapitalrelationen
till 22.3% (171%), och den totala kapitalrelationen till
22.3% (171%).

Under &ret har karnprimérkapitalet dkat till 2,003 MSEK
(1,624 MSEK) fér den Konsoliderade situationen och
till 2,428 MSEK (1,625 MSEK) for Moderbolaget. Denna
okning kan hanforas till nettovinst och kapitaltillskott i
samband med forvarvet av Bank2. Kapitalkravet enligt
Pelare | har 6kat pa grund av 6kad utlaning, och féor den
Konsoliderade situationen har det dven 6kat som en féljd
av forvarvet av Bank2.

Den kontracykliska kapitalbufferten i Sverige har dkat
fran 1,0% till 2,0% fran och med den 22 juni 2023, och i
Norge har den 6kat fran 2.0% till 2.5% fran och med den
31 mars 2023. Det kombinerade buffertkravet har ockséa
Okat pa grund av tillampningen av systemriskbufferten
for exponeringar i Norge, till foljd av férvarvet av Bank2,
séval som pa grund av férandringar i den norska
systemriskbuffertens utformning.

Bruttosoliditetsgraden fér den Konsoliderade
situationen var 6.4% (6.8%), och for Moderbolaget 9.2%
(6.8%).

For ytterligare information om kapitaltackning, se
Not 30 "Kapitaltadckningsanalys - Moderbolaget och
Konsoliderade situationen".

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11.2% (13,9%) for
helaret.

Kreditbetyg
Bankens kreditbetyg (long-term deposit rating fran
Moody’s) ar A3 med stabila utsikter sedan juni 2020.

Nyckeltal | Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019
Rorelseresultat, MSEK 2977 309.9 325.2 215.5 2745
Bruttointdkter / Utlaning till allmd@nheten, %* 7.4% 6.4% 6.3% 7.2% 7.5%
Rdantenetto / Utldning till allmé@nheten, %* 4.1% 4.8% 4.8% 5.0% 5.3%
Kreditforluster, %* 0.18% 0.14% 0.04% 0.25% 0.37%
Kéarnprimdrkapital, MSEK 2,002.8 1,624.0 1,390.1 1,617.2 1,474.9
Kéarnprimdrkapitalrelation, % 15.5% 17.0% 16.4% 19.7% 17.9%
Avkastning pd eget kapital, %* 11.2% 13.9% 14.6% 10.1% 14.1%
Avkastning pé tillgangar, % 1.1% 1.4% 1.6% 1.1% 1.5%
Likviditetsreserv, MSEK 4,254.9 3,041.0 2,334.0 3,000.3 2,673.7
In- och uppldéning fran allménheten, MSEK 20,513.1 13,239.1 10,426.0 12,612.9 11,421.4
évrig extern finansiering, MSEK 7,583.0 8,158.9 8,621.1 5,702.0 5,901.1
Utlaning till allménheten, MSEK 26.205.1 20,346.3 18,333.1 16,115.5 16,150.0
Bruttosoliditet, % 6.4% 6.8% 6.6% 7.9% 7.7%
Medelantal anstallda 299 264 272 275 274

'Se avsnitted 'Definitioner av alternativa nyckeltal'.

Bluestep Bank | Ars- och Hallbarhetsredovisning 2023

Bankens sakerstallda obligationer har ett kreditbetyg pa
Aal frdn Moody's.

Vasentliga handelser under 2023

Efter forvarvet av Bank2 godkande Bluestep Banks
styrelse fusionsplanen for att integrera Bank2 med
Bluestep Banks norska filial.

Vasentliga hdndelser och 6vrig information
efter periodens slut

Inga vésentliga handelser har intraffat efter den 31
december 2023 som skulle péverka Koncernens resultat
eller balansrékningen.

Fusion
Under forsta kvartalet blev fusionen godkénd frén
Finanstilsynet i Norge jfr. § 12-1i den norska lagen
om finansiella foretag och finanskoncerner (nw.
finansforetaksloven) ("Finfl") och fran Finansinspektionen
enligt kapitel 10, 25 § i LBF.

Den granséverskridande fusionen genomférdes den
2 april 2024 med Banken som det évertagande bolaget
och Bank2 som den &verldtande bolaget. Verksamheten
i Bank2 fortsatter genom Bluestep Banks norska
filial. Fusionen genomférdes enligt bestdmmelserna
i den norska lagen om publika aktiebolag (nw.
Allmennaksjeloven) ("asal.") §§ 13-36, kapitel 23 i den
svenska aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”) och kapitel
10 8§ 18-22 och 25 § i den svenska lagen om bank- och
finansieringsrorelse (2004:297).

Fortida inlésen av priméarkapitalinstrument
Innan fusionen, genomférde Bank?2 en fértida inldésen av
priméarkapitalinstrument (AT1) ("obligationerna”) med ett
totalt utestdende nominellt belopp om 60 MSEK.

| enlighet med obligationsvillkoren, utévade Bank?2
sin ratt att pakalla fértida inldsen av obligationerna.
Obligationerna I6stes in till ett pris motsvarande det
nominella vérdet tillsammans med upplupen ranta
till och med nastkommande kupongbetalningsdag.
Obligationerna inldstes den 18 mars 2024. Bank2 har i
forvag erhallit ett skriftligt medgivande fran Finanstilsynet
om att I6sa in obligationerna.

Forvaltningsberattelse
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Noter

Hallbarhetsredovisning

Koncernens héllbarhetsredovisning ger en grundlig
sammanfattning av handelserna under 2023.
Redovsiningen inkluderar moderbolaget Bluestep Bank
AB och dess samtliga dotterbolag och filialer. Den utgoér
aven féretagets Communication on Progress (COP) till
FN:s Global Compact, som en del av rapporteringen till
FN:s principer fér ansvarsfull bankverksamhet (PRB),
rapportering enligt EU:s taxonomiférordning och hur
banken bidrar till Agenda 2030

Koncernens syfte ar att mojliggoéra finansiell
inkludering for fler manniskor och féregé med gott
exempel inom ansvarsfull bankverksamhet. Banken
stravar efter att bidra till 6kad finansiell inkludering i
samhallet, dar fler manniskor kan uppna sin ekonomiska
potential genom stoéd fran ansvarsfulla och transparenta
banktjanster. Finansiell inkludering och ansvarsfull
kreditgivning &r en del av Koncernens DNA

Koncernens &tagande ar att fortsatta leda vagen
genom att integrera héllbarhet i allt banken gér och
kontinuerligt forbéattra banken som bolanegivare for
kunder, anstéllda, samhallet och positivt paverka
kommande generationer. Med en ambition om att
verkligen skilja ut Koncernen som den inkluderande och
ansvarsfulla boladnegivaren i Norden &r det naturligt med
medlemskap i UNEP Fl och undertecknare av principerna
for en ansvarsfull bankverksamhet.

Det gangna aret i korthet

2023 karaktéariserades av betydande utmaningar

inom bade miljé och ekonomi. De makroekonomiska
problemen fran de senaste aren fortséatter att paverka,
med eskalerande konflikter varlden &ver, inflation och
hdjda réantor som praglar ekonomin. Manga kédmpar

b&de mentalt och ekonomiskt, i en tid praglad av en
eskalerande klimatkris. 2023 ars varma klimat markerar
det varmaste aret globalt sett enligt historiska matningar.
Aret har kannetecknats av en rad globala naturkatastrofer,
inklusive handelser pé norra sidan av halvklotet. Det

ar tydligt att klimatkrisen inte tar hansyn till nationella
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COMMUNICATION
ON PROGRESS This is our Communication on Progress

in implementing the Ten Principles of the

United Nations Global Compact and

supporting broader UN goals.

We welcome feedback on its contents.

granser och betonar det gemensamma ansvaret dar alla
behdver bidra med sin del.

Koncernen stravar efter att framja intiativ inom
milj®, socialt ansvar och styrning (ESG). For att
definiera och formulera mélen for att minska bankens
klimatpaverkan, har Koncernen under aret paborjat
ett samarbete med miljdkonsulten U&We. Dessutom
har Koncernen genomfért en due diligence avseende
maénskliga rattigheter for att férebygga och mildra
eventuella negativa effekter pa méanskliga rattigheter
och arbetsvillkor inom verksamheten och genom hela
leverantdrskedjan.

Strategiska hallbarhetsmal och KPl:er
Koncernens héllbarhetsarbete omfattar hela bankens
verksamhet. De strategiska hallbarhets-KPl:erna
presenteras nedan. Genom héllbarhetsstrategin

sakerstalls ett holistiskt perspektiv pa hallbarhetsarbetet.

Ambitionen ar att kunna presentera tydliga mal kopplade
till merparten av nedanstaende KPl.er.

Féljande mal som i nuléget &r beslutade:

Jamstalldhet maldatum 2023

Andel kvinnor bland anstallda
Andel kvinnliga chefer
Andel kvinnor i ledningen

Finansiell inkludering

40%-60%
40%-60%
2 30%

Hallbarhet

Kunder med mindre
konventionell
inkomststatus?

totala portféljen (arets)

Ansvarsfull
kreditgivning,
kreditférluster?
%

Kundnéjdhet NKI, (N&jd
Kund Index)?
%

Forstagangsképare*
totala portféljen (arets)

Kunder som Ist
blancolén och krediter®
totala portféljen (arets)

2023 7 496 (1889) 2023 0,18 2023 90,4 2023 1279 (280) 2023 13722 (3 196)
2022 7107 (1885) 2022 0,14 2022 89,3 2022 1264 (279) 2022 13131 (2 750)

Miljo (E) Social (S) Styrning (G)

Emissions

Klimatavtryck® intensitet Jamstalldhet Utbildning i
ton CO2 ton COge per procentandel kvinnor Talade sprak relevanta policies Kundklagomal
(fg. ar) anstalld (fg. ar) antal % antal
Scope 1 6,2 (75) 2023 1,26 Ledning 25(33) 2023 27 2023 100% 2023 47
Scope 2 13,9 (16,5) 2022 0,92 Chefer 29 (35) 2022 26 2022 100% 2022 65
Scope 3 313,4 (221,5) Anstdllda 49 (50)

! Avser kreditportfdlj bolan (per den 31dec.) fér antal kunder dér fast anstéllning inte &r den priméra inkomstkéllan, arets antal inom parentes. Detta
inkluderar kunder déar den priméra inkomstkéllan &r egenféretagande, timanstélining, projektanstéllning, vikariat, tidsbegrénsad anstéllning och
férméner (inkl. student, arbetslGshet och funktionsnedséttning). Kunder dér den priméra inkomstkéllan &r fast anstéllning, pension (pensionérer)
eller annat (inklusive dér kategoriseringen av den priméra inkomstkéllan &r tvetydig) har exkluderats fréan KPl:n.

2 Avser bolan.

3 Avser ett snitt under aret (exkl. Finland).

4 Avser kreditportfélj bolan (per den 31dec.) fér antal kunder dér lan tagits fér kép av permanentbostad, yngste lantagaren &r under 30 ar och even-

tuell medlantagare inte &r en férélder, drets antal inom parentes.
5 Avser kreditportfélj bolan (per den 31dec.) fér antal kunder som haft blancolan eller krediter som I6stes helt eller delvis vid utbetalningstillféllet,

arets antal inom parentes.

8 Fér mer information se sida 113.
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Sa bidrar Koncernen till att na de globala
hallbarhetsmalen

De globala utvecklingsmélen (SDG) ar en del av den
héllbarhetsagenda som antagits av de flesta av varldens
lander och syftar till att uppna fyra mal till ar 2030: Att
utrota extrem fattigdom. Att minska ojamlikheter och
orattvisor i varlden. Att framja fred och rattvisa. Att l6sa
klimatkrisen. De Globala malen for hallbar utveckling
tillhandahaller ett ramverk for att detta kan bli verklighet.
Nedan beskrivs Koncernens bidrag for att sa ska ske.
Koncernen har analyserat de 17 globala mélen i Agenda
2030 for att identifiera dar verksamheten kan gbéra mest
betydande péaverkan, vilket méjliggér bidrag till positiv
forandring. Styrelsen for Banken har beslutat att prioritera
fyra globala héllbarhetsmal som anses vara séarskilt
relevanta och viktiga for verksamheten.

Uppné jamstélldhet och alla

kvinnors och flickors egenmakt. Det
overgripande malet ar prioriterat, inga
delmal ar utvalda.

Sa bidrar koncernen:

Genom att méta, medvetandegdra och satta mal som
aktivt styr mot 6kad jamstélldhet.

Utmaning:
Det finns utmaningar i branschen och nedéarvda
strukturella hinder.

Verka for varaktig, inkluderande

och héllbar ekonomisk tillvéxt, full

och produktiv sysselséttning med

anstdndiga arbetsvillkor for alla. Koncernen har fokus pa
delmalen (2 av 12) beskrivnha nedan:

8.5 Senast 2030 uppna full och produktiv sysselsattning
med anstandiga arbetsvillkor for alla kvinnor
och mén, inklusive ungdomar och personer med
funktionsnedséttning, samt lika [6n for likvardigt
arbete.

8.10 Starka de inhemska finansinstitutens kapacitet
att framja och utdka tillgangen till bank- och
forsakringstjanster samt finansiella tjanster for alla.

Sa bidrar koncernen:

Genom att framja tillgangen pa bolan och med en mal-
sattning om att hjalpa kunder till en forbattrad finansiell
situation och, baserat pa kundernas individuella finansiella
behov, erbjuda en individuell 16sning. Koncernen férséker
hjélpa kunder som av ndgon anledning nekats l&n av

de traditionella bankerna. Genom verksamheten bidrar
Koncernen till tillvéxt och arbetstillfallen. Koncernen

vill sékerstélla att internationella riktlinjer och principer
efterlevs samt framja inkluderande och jamlika
arbetsplatser som préglas av mangfald.
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Utmaning:

Att sékerstélla att dessa principer och héllbarhetskrav
aven efterlevs av leverantorer i samband med inkdp av
produkter och tjanster.

Grunden for ett hallbart samhalle &r
en rattvis férdelning av resurser och
saval ekonomiskt, socialt och politiskt
inflytande i samhaéllet. Globala mélens
ledord &r "Leave No One Behind” och
mal 10 belyser vikten av att verka for ett samhélle dar
ingen lamnas utanfor i utvecklingen.
Koncernen har fokus pa delmalen (2 av 10) beskrivna
nedan:

10.1 Till 2030 successivt uppné och uppréatthalla en
inkomsttillvaxt hégre an det nationella genomsnittet
for de 40% av befolkningen som har lagst inkomst.

10.2 Till 2030 mojliggdra och verka for att alla manniskor,
oavsett alder, kon, funktionsnedséttning, ras, etnicitet,
ursprung, religion eller ekonomisk eller annan
stéllning, blir inkluderade i det sociala, ekonomiska
och politiska livet.

Sa bidrar koncernen:

Genom produkter och processer kan Koncernen

gora bolan tillgangliga for fler. Fordelen ar att fler far
mojligheten att gora ett eget val om sitt boende. Det finns
forskning som ger stod for att finansiellt inkluderande

av fler, vilket ar centralt for Koncernen, leder till starkare
samhaéllen. Finansiellt inkluderande kan till exempel bidra
till 6kad jdmlikhet samt dkad ekonomisk tillvéxt. Genom
att fortsatta utveckla och férbattra Koncernens produkter
ska banken bidra till att fler ska f& rdd och ha ekonomisk
mojlighet till bolan. Detta leder till att Koncernen kan
fortsatta att leverera varde till kunder, samhalle, anstallda
och agare.

Utmaning:

Reglering och marknadspraxis har generellt sett gjort
det svarare eller helt utestangt vissa grupper fran
boldnemarknaden.

Vidta omedelbara atgarder for att
bekéampa klimatférandringarna och
dess konsekvenser. Det dvergripande
malet ar prioriterat, inga delmal ar
utvalda.

Sa bidrar koncernen:

Genom att vara en modern digital boldnebank som
stravar efter att den egna verksamheten ska ha

en sé& 1&g klimatpaverkan som méjligt. Koncernen
driver och utvecklar kontinuerligt resurs- och
energibesparande produkter och satt att arbeta som
Okar digitaliseringsgraden och bidrar till klimatsmartare
kreditgivning.

Utmaning:

Koncernen &r ett bolag i tillvéxt och har som malséattning
att fortsatta vaxa for att kunna hjélpa fler att dga sitt
boende. Utmaningen ar att minska klimatpéaverkan
samtidigt som bolaget véxer och antalet anstéllda blir fler.

Attraktiv arbetsplats

Koncernen omfamnar mangfald hos kunder saval som
hos medarbetare. Att kbpa en bostad, eller att terta
kontroll éver sin ekonomi kan vara svart och komplext.
Méngfalden bland bankens anstéllda underlattar
kommunikation och gor det mojligt for banken att battre
forstd manniskor, deras bakgrund och livssituationer.

Koncernens véarderingar styr hur banken arbetar.
Banken stravar kontinuerligt efter att uppratthalla en
Oppen arbetsplats praglad av diskussion, aktivt lyssnande
och genom att ge mojlighet till personlig utveckling. Detta
ar en nyckelfaktor for att behalla och attrahera personal
samt for att utveckla bankens verksamhet.

Inkluderande

Var verksamhet handlar om ménniskor och att skapa
varde som mojliggor inkludering av fler manniskor i
samhéllet och att méjliggora for fler att bli ekonomiskt
stabila. Vi stravar efter att forsta individer och att
identifiera potential och viljestyrka hos vara kunder.
Forstaelsen av hur manniskors bakgrund kan definiera
deras forflutna, men inte dikterar deras framtid, gor att vi
kan ge véarde och hitta en djupare mening i det vi gbér och
vart uppdrag.

Passionerade

Var storsta tillgang ar det engagemang som visas av alla
oss som arbetar pa Bluestep Bank. Vi visar passion i vart
dagliga arbete, ndgot som lyser igenom till vara kunder. Vi
tror p& manniskors potential &ven nar andra inte tror pa
deras forméaga. Vi brinner for att férandra vara kunders liv
- lite i taget gor var passion det mojligt for fler manniskor
att leva sitt liv fullt ut och folja sina passioner.

Innovativa

Vi &r en féregangare i var bransch - tar ansvarsfull
utléning pé allvar samtidigt som vi bidrar med véra
I6sningar for att hjalpa dem som kanske inte har andra
alternativ. Vi skapar sanna win-winscenarier for alla vara
intressenter, vilket skiljer oss fran vara konkurrenter pa
marknaden. Genom att 6verskrida férvantningar och vidta
atgarder for att 16sa problem &r vi en innovativ kraft i

var bransch.

Ansvarstagande

Vi gér bortom regelefterlevnad. Vi har bade mojlighet och
ansvar att forandra hur vara kunder ses av traditionella
aktdrer inom banksektorn. Vi gér vad vi sédger och vi ager
det vi gor och tar agarskap for var verksamhet - frén
bérjan till slut. Koncernens Employee Net Promoter Score
(eNPS1) ar fantastiska +30.

Hallbarhet

Mangfald och inkludering

Koncernens anstéllda har olika bakgrund vilket bland
annat manifesteras i att 6ver 27 sprak talas bland bankens
264 medarbetare. Sprakkunskaper och olika bakgrund
minskar barridrer och okar forstaelse generellt och ar
viktigt i bankens verksamhet. Det ar en bra konsférdelning
bland bankens anstéllda, 51% man och 49% kvinnor.

HR-strategi

Engagerade medarbetare utgdr bankens viktigaste
byggsten for att uppna langsiktiga mal. Att vara effektivt
organiserade &r viktigt for att samarbete ska fungera
och for att allas kompetens ska tas tillvara pa basta satt.
Koncernen jobbar I6pande med att utveckla och férbattra
verksamheten med lokal narvaro med nordisk support.

For att vara en héllbar arbetsgivare som attraherar
talangfulla medarbetare, laggs stor vikt vid ledarskap,
féretagskultur, utbildning och vélmaende fér bankens
anstéllda.

Koncernens ledarskapslofte &r att utveckla bankens
medarbetare for att tillsammans né bankens vision och
mal. Koncernen har ett antal ledarbeteenden kopplat
till bankens vérderingar och det erbjuds regelbunden
ledarskapsutbildning.

Koncernen tydliggér arbetsséatt och arbetsplatskultur
genom LinkedIn. N&r banken rekryterar nya
medarbetare arbetar banken med kompetensbaserad
rekryteringsprocess for att sakerstélla féordomsfri
rekrytering.

Koncernen arbetar I6pande med interna utbildningar
kring bankens produkter, kunderbjudande och andra
kompetenshodjande insatser. Den kompetens som finns
pa Koncernen kring bolan och finansiell inkludering
ar unik och banken arbetar kontinuerligt med
kompetensoéverforing. Alla anstallda far regelbunden
utvardering och uppfdljning av sin prestation och
karriarutveckling.

Alla anstéllda omfattas av omfattande forsakringspaket
som kan erbjuda stod bade férebyggande, nar nagot
faktiskt intraffar, och vid rehabiliteringsbehov.

Arbetsmiljo

Koncernen arbetar pé ett strukturerat satt for en battre
arbetsmiljé, en miljé dar individer mar bra, kommer till
sin ratt, ar motiverade och dar banken férebygger att
anstallda skadas eller drabbas av ohélsa i sitt arbete.

En viktig del for det systematiska arbetsmiljdarbetet
ar identifieringen av huvudsakliga risker. Koncernens
utgangspunkt vid framtagandet av risker ar framfor allt tre
aspekter. Dels genom systematisk process fér operativa
risker, dels genom medarbetarundersékningar och dels
genom arlig arbetsmiljérond.

Pa respektive kontor finns minimum en representant
utsedd i rollen som arbetsmiljdombud (skyddsombud).
Arbetsmiljdombud &r arbetstagarnas representant i
arbetsmiljoéfragor och utses av facklig organisation i de
fall sddan finns, annars utses de av arbetstagarna.
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Ledarskapsutbildning

Koncernen ar hangivna att framja en kultur av ledarskap
och kompetensutveckling bland sina anstéllda. | arbetet
mot att uppna detta méal, har Koncernen samarbetat
med Amazing Leaders for att genomfora ett arligt
ledarskapsprogram med inriktning pé ledarskap och
utveckling.

Utbildningens syfte har varit att forse deltagarna
med goda ledarskapsférmagor, verktyg att kunna tackla
utmaningar och framja en kultur av samarbete och
méngfald. Genom att investera i dessa intiativ, kan banken
rusta sina anstéllda med de fardigheter och det synsatt
som kravs for att leda effektivt i en dynamisk och varierad
arbetsmiljo.

Inkluderande bankverksamhet

Koncernen vill bidra till finansiell inkludering och ekonomisk
hélsa. Genom att erbjuda kunder en attraktiv I&sning
baserad pa deras individuella finansiella behov kan
Koncernen mojliggora for fler méanniskor att kdpa ett
hem eller aterfd ekonomisk balans i sina liv. Att férbéattra
kundernas finansiella kunskaper &r en annan avgérande
aspekt av bankens anstrangningar for att framja storre
finansiell inkludering. | &r introducerade Koncernen en digital
finansiell skola som erbjuder vérdefulla rad och véagledning.

Koncernen grundades 2004 for att komplettera de
traditionella bankerna genom att tillgodose behoven péa
ett tidigare oprioriterat segment av boldnemarknaden.
Det fanns och finns fortfarande behov av att erbjuda
bolan till kunder som nekas lan av andra aktérer. | borjan
av Koncernens historia var kunderna frémst ménniskor
som gatt igenom en tuffare period i livet da de inte
kunnat betala sina réakningar i tid, vilket medfért en negativ
kreditvardighet. En negativ kredithistoria innebéar stor risk
for avslag i en kreditanstkan hos de traditionella bankerna.

Pa senare ar har ytterligare kundbehov uppstatt,
i takt med att levnads- och anstéliningsménster
férandras. Numera finns flexibla arbeten, konsultarbeten,
projektanstallningar och egenféretagare i hdgre
utstrackning an tidigare. Samtidigt som dessa
anstallningsformer 6kar i omfattning pa arbetsmarknaden
har manga kreditgivare kvar samma beddmningskriterier
som tidigare och erbjuder huvudsakligen digitala
I6sningar. Detta innebér att vissa kundgrupper exkluderas,
da de inte passar in i standardiserade mallar.

Det extra arbete som Koncernen lagger ned pa
att forsta kundens unika omstéandigheter och framtida
betalningsférmaga har inneburit att fler kunder kunnat
inkluderas och erbjudas ett bolan, saval nu som historiskt.
Dessa kunder har nu ockséd méjlighet att nyttja de férdelar
ett bolan kan innebéra, och déarmed inkluderas i de ménga
mojligheter som &gande av sitt eget boende ger.

60plusbanken
Under varumérket 60plusbanken erbjuder Koncernen
kapitalfrigéringskrediter till personer som 60 ar eller aldre
och som ager sitt boende.

Initiativet mojliggor for banken att bidra till att forbattra
vardagsekonomin och livskvaliten fér fler pensionarer. Det
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gor banken genom att pa ett tryggt och ansvarsfullt satt
erbjuda olika I6sningar att frigora kapital fran det egna
boendet. Genom 60pluslénet och bostadens vardedkning
kan kunden pa sa satt exempelvis skapa sig en buffert
eller méjliggdra en renovering utan att sélja sin bostad.

Kompisavtalet
Koncernen ar medvetna om utmaningarna pa
bostadsmarknaden, dar ekonomiska hinder ofta
begransar manniskor fran att forverkliga sin drém om
att aga sitt hem. Darfor erbjuder banken Kompisavtalet,
en innovativ |6sning utformad att underlatta for ett
gemensamt dgande av bostad fér véanner och syskon.
Kompisvatalet mojliggor for vanner att tillsammans
beviljas ett bolan, ndgot som historiskt sett varit uteslutet
hos tradionella banker. Koncernen erbjuder stéd genom
hela processen, och sékerstaller att bada lantagarna far
den végledning och expertis som behdvs. Kompisar som
bor tillsammans raknas inte som sambos och omfattas
darfor inte av sambolagen. | stéllet galler lagen om
samaganderatt, som kan innebaéra att varje delagare har
ratt till lika stor andel av vinsten vid en férséljning oavsett
insats. For att undvika framtida konflikter &r det darfor
viktigt att reglera dgandet och andra &taganden kopplat
till en gemensam bostad i ett kompisavtal.
Kompisavtalet inkluderar dven syskon, som likt vanner,
ska fa mojlighet att kunna aga ett boende tillsammans.
Avtalet ger en trygg och formell struktur fér att hantera
agande, ansvar och ekonomi fér bade lantagaren och
banken.

Ekonomiskola

Koncernen anser att finansiell information bér vara
tillganglig och lattforstaelig for alla. Kunskap spelar

en avgorande roll fér manniskor att fatta valgrundade
beslut for att forbattra sin ekonomi. For att aktivt kunna
bidra med forstaelse och kompetens inférdes under aret
Ekonomiskolan som behandlar de vanligaste omradena
inom privatekonomi.

Genom Ekonomiskolan kommer banken kunna
stéjda manniskor att fordjupa sig i &mnen sasom rantor,
bolén, sparande, boende, skuldséattning, budgetering
och familjeekonomi. Mélet ar att hjalpa manniskor fatta
vélinformerade ekonomiska beslut som bidrar till en
ekonomisk trygghet i deras vardag.

Under éaret introducerades &ven Ekonomiskolan for
aldre som ar specifikt anpassad for en aldre malgrupp.
Privatekonomi far en ny dimension under senioraren,
séarskilt efter att man gatt i pension. Ekonomiskolan
for aldre &r utformad for att tillhandahaélla lattillganglig
information som adresserar unika ekonomiska
overvaganden for pensionarer.

Finansiell hélsa

Forvarvet av Bank2 symboliserar ett betydande steg for
finansiell halsa. Medvetna om de utmaningar som det kan
innebdra med ekonomiska svérigheter i kombination med
mentalt valbefinnande, arbetar Bank2 idag med att framja
en kultur av empati och stéd inom sin verksamhet genom

att samarbeta med externa experter och psykologer.

Syftet med samarbetet &r att fordjupa forstaelsen for
sambandet mellan ekonomiska utmaningar och mental
halsa samt att skapa skraddarsydda produkter och
tjénster for att méta kundens behov. Genom att erbjuda
rad, sjalvhjalpskurser och kontaktinformation till externa
organisationer, erbjuder Bank2 tillgang till flera verktyg
och resurser som ar nédvandiga for att hantera bade
ekonomiska och mentala utmaningar.

Under 2023 har Koncernen utforskat mojligheter och
initiativ att utveckla sitt samhéllsansvar, sérskilt inom
omradet mental halsa. Under 2024 kommer banken
att arbeta vidare med att framja dessa initiativ genom
att utforma och genomféra en handlingsplan. Denna
plan kommer att fokusera pé strategiska atgarder
for att hantera och prioritera mental halsa inom hela
organisationen.

Férebyggande obestandshantering

Fér Koncernen &r att hjalpa ménniskor till en tryggare
framtid en roéd trad for hela kundresan, aven nar kunder
far tillfalliga ekonomiska svarigheter att betala sitt bolan.
Banken har en kravavdelning med uppdrag att hjalpa till
med situationsanpassade |&sningar.

Koncernen styr hela obestdndshanteringen, vilket
innebar att det &r Koncernen som ér i kontakt med och
hjélper sina kunder genom hela processen, ingen annan
aktoér. Genom olika kontaktvagar stracker banken ut
en hand i syfte att fa kontakt och tillsammans hitta en
|6sning tidigt i processen, som hjélper kunden genom
den situation de befinner sig i.

Klimatneutral bankverksamhet

Koncernen strévar efter att minimera sin miljdopaverkan
s& mycket som mojligt, sarskilt avseende bankens kontor.
Koncernen éar till stor del en digital bank och erbjuder
service framst genom digitala plattformar och telefon.
Dessutom erbjuder verkisamheten digital signering

for sina kunder vilket ytterligare minskar bankens
klimatavtryck.

Huvudkontoret i Stockholm &r beléaget i en
byggnad som har miljocertifieringen LEED Guld och
tillsammans med hyresvarden arbetar for att minska
energiférbrukningen relaterad till varme, elektricitet och
luftkonditionering. Samtliga kontor i koncernen anvénder
dessutom 100 procent férnybar el.

Koncernen som bolag har ett ambitidst mal att rusta
sina medarbetare med det som behdvs for att 6ka
medvetenheten och ta en ledande roll i utvecklingen
av resurs- och energisparande produkter och metoder.
Dessa anstrangningar éverensstdmmer med ett dtagande
att betydligt minska bankens miljopaverkan. Som en del
av det pagaende arbetet for att bidra till att bekampa
klimatférandringar och minska bankens miljdpaverkan
har banken initierat en process for att reducera sitt
klimatavtryck. Detta har gjorts genom véagledning fran
héllbarhetsbyran U&We. Fokus har legat pa att anpassa
banken till uppsatta vetenskapsbaserade méal (SBTi) och
identifiera tillvagagangssatt som ar relevanta fér banken

Hallbarhet

och samla in vasentlig information for att forma malen.

Grént bolan

For att uppmuntra fler att stalla om till ett mer
energieffektivt hem erbjuder Koncernen Grént bolén. Det
gréna bolanet ger avdrag pé réntan och skapar incitament
genom en lagre manadskostnad. Befintliga kunder som
kvalificerar for ett Gront bolan erhéller ranterabatten per
automatik. Under 2023 har banken betalat ut gréna bolan
till en total volym om 6,2 Mkr (14,5 Mkr). Andelen gréna
tillgdngar (Eng. Green Asset Ratio, GAR): 0,07%

Klimatavtryck

Koncernen foljer standarden fér Greenhouse Gas
Protocol (GHG Protocol), utvecklad av World Resources
Institute och the World Business Council for Sustainable
Development.

Tillgangar
(utdkad tabell och information aterfinns i Not H6 "EU Taxonomin")

Andel

Tillgangar i av totala

Tillgangar Mkr tillgangar, %
Taxonomi-omfattande 26 205,1 92,4
Ej omfattad 45,8 0,2

Utslapp fran verksamheten
Tabellen visar utslapp av véxthusgaser uttryckta som ton

Emissioner, ton CO, 2023 2022
Scope 1 6,2 75
Scope 2 13,9 16,5
Scope 3 313,4 2215
Summa 333,5 245,4
(per anstdlid) 1,26 0,92

koldioxidekvivalenter, CO2e (Market-based). Koncernens
klimatbokslut har utférts i samarbete med féretaget U&We
och med hjélp av verktyget Our Impacts. Bokslutet finns
tillgangligt i sin helhet pa

www.bluestepbank.com.

Indata kan antingen var aktuella, d.v.s. hdamtade
fran bokforing, rapporter etc,, eller estimerade, dvs.
uppskattade enligt nagon berakningsmetod. Fér 2023
baserar sig 95,6% (foéregaende ar 94,3%) av utslappen pa
aktuella data och 4,44% pa estimerade data. Det innebar
att datakvaliteten generellt sett ar god.

Ambitionen ar att dver tid minska andelen estimerade
data och att i mojligaste man basera klimatbokslutet pa
verkliga data.

Scope 1och 2 ar i linje med féregaende ars utslapp.
Scope 3 har dkat, framst beroende pé 6kade tjansteresor.
Det som paverkar ar framst flygresor till fljd av mer
resande och att emissionsfaktorerna for flyg har 6kat.
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Finansierade utslapp - Kreditportféljen (Scope 3)

Emissioner, ton COZ_e Totalt Sverige Norge Finland
Per utlénad Mkr 6,60 5,13 7,72 16,00
Per anstdlld 536,2 322,1 1231,8, 535,0
Per kvadratmeter 0,056 0,046 0,066 0,071
Totalt 141 566 59 592 70 215 11 759

Tabellen visar utslapp av vaxthusgaser uttryckta
som ton koldioxidekvivalenter, CO2e (Marketbased).
Omfattningen har varit de underliggande sékerheterna till
bolan i Sverige, Norge och Finland. Berékning har skett
i enlighet med "PCAF The Global GHG Accounting &
Reporting Standard for the financial industry".

Tabellen visar en betydande skillnad i utslapp per
anstalld for den norska portfélien jamfért med den
svenska och finska portféljen. Siffrorna tillskrivs till stor
del bristen pa information om belaningsgrad (LTV) och
bostadsyta for de norska sakerheterna dar antaganden
istallet har anvants. Exemeplvis har, for de sékerheter med
avsaknad LTV, en beldningsgrad om 100 procent anvants.

EU Taxonomin

EU-taxonomin &r ett gront klassificeringssystem som
Oversatter EU:s klimat och miljomal till kriterier for
specifik ekonomisk verksamhet fér investeringsandamal.
Den betraktar som gréna, eller miljdmassigt héllbara,
ekonomiska aktiviteter som gér ett betydande bidrag till
minst ett av EU:s klimat- och miljdmal, samtidigt som de
inte ndamnvart skadar ndgot av dessa mal och uppfyller
sociala minimigarantier.

Foretag som omfattas av EU-direktivet om icke-
finansiell rapportering ("NFRD”), det vill saga stora
foretag av allméant intresse med fler an 500 anstallda
("NFRDféretag”), behoéver rapportera i enlighet med
taxonomin i sin héllbarhetsredovisning. Koncernen
omfattas ej av dessa krav utan rapporterar pa frivillig
bas och lamnade upplysningar ar i enlighet med
overgangsreglerna.Vid beradkningen av andel gréna
tillgadngar har endast faktiska energi-deklarationer i
enlighet med data fran Boverket legat till grund, inga
estimat har anvéants.

Vid anvandning av en estimerad energiklass skulle
andelen gréna tillgéngar i stéllet vara 0,29%. Den svenska
definitionen av energiklass A &r striktare &n manga
andra lander, vilket ger en konservativ andel gréna
tillgéngar. Ambitionen ar att framover i stéllet kunna
anvanda definitionen av byggnader som ar de 15% mest
energieffektiva i enlighet med EU:s taxonomi.

Affarsetik och styrning

Ansvarsfull bankverksamhet &r en central del av
Koncernens affar. Med héllbar och ansvarsfull, men
samtidigt inkluderande, utldning i fokus, sékerstallers att
var och en av kunderna far méjligheten att forbéattra sin
ekonomiska situation.

P& Koncernen varnas den manuella genomgéangen
av en kreditans6kan. Detta innebar mycket arbete, men
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mojliggor forstaelse for situationen som varje unik kund
varit i och hur betalningsférmagan ser ut idag, och inte
minst framgent. Den hoégre graden av manuellt arbete
och kundinteraktion innebéar hégre kostnader jamfért med
helt automatiserade processer. Kundernas riskprofiler kan
ocksé skilja sig at. Baserat pa detta tillampas individuell
rantesattning.

En gedigen genomgang av kreditansdkan och
en riskbaserad prisséattning, i kombination med en
beléning i form av réntereduktion nar kunden skoter sina
l&nebetalningar, bidrar till en hallbar kreditgivning.

Koncernen ser att den utdkade digitaliseringen
och automatiseringen av ménga aktorers
kreditgivningsprocesser leder till att fler individer med
god kreditkvalitet blir nekade bolan. Detta innebar ett
Okat behov av Koncernens produkter. Att hjalpa kunder
som blivit nekade ett bolan kréaver emellertid en noggrann
och aktsam analys. Koncernen genomfér detta utifran en
djupgéende genomgéang av individens privatekonomi och
forsoker forsta personens framtida betalningsférmaga. En
central del i denna analys &r interaktionen mellan kunden
och Koncernen.

Som en del i att sakerstalla att styrdokument
gallande regelefterlevnad och datahantering efterlevs,
utbildas alla nyanstéllda i ett introduktionsprogram.
| detta program ingér en genomgang av interna
kontrollfunktioner samt en utbildning i hur Koncernen
arbetar med att férhindra penningtvatt, korruption
och finansiering av terrorism samt omraden som
banksekretess, dataskyddsférordningen (GDPR) och
informationssékerhet. For att Koncernen ska forsakra sig
om att alla medarbetare har uppdaterade kunskaper inom
dessa omraden finns dven en obligatorisk arlig utbildning.
Utbildningen f6ljs upp med ett kunskapstest, vilket alla
medarbetare klarade 2023. Resultatet av Koncernens
arbete ar en hog intern riskmedvetenhet samt val
fungerande processer och rutiner. Koncernen har aldrig
varit féremal for regulatoriska boéter eller sanktioner.
Banken féresprakar en 6ppen och konstruktiv dialog med
myndigheter.

Principer for ansvarsfull bankverksamhet (Eng.
Principles for Responsible Banking, PRB)

Under 2021 undertecknade Koncernen FN:s initiativ
principer for ansvarsfull bankverksamhet.

Principerna for ansvarsfull bankverksamhet é&r ett
ramverk for att sakerstélla att undertecknande bankers
strategi och praxis dverensstémmer med den vision som
samhéllet har satt upp for dess framtid i malen for hallbar
utveckling och Parisavtalet.

Ramverket bestar av 6 principer utformade for att
fora syfte, vision och ambition till hallbar finansiering
och som undertecknande bank férbinder sig Koncernen
att inforliva dessa 6 principer i alla affarsomraden, pa
strategisk niva, portfolj- och transaktionsniva.

For mer information se Not H7 "Sammanfattning
av Principles of Responsible Banking rapporten” och
rapporten (Reporting and Self-assessment template)
finns tillgénglig i sin helhet pa www.bluestepbank.com.

Transparens

Transparens &r en viktig del av att tillhandahélla krediter
pa ett ansvarsfullt sétt och i detta ingér att sékerstalla
kundens forstaelse for villkoren i avtalet. Forstaelsen
mellan kund och Koncernen reflekteras vidare i att
bankens medarbetare behérskar éver 27 sprék och att
det i andra fall anlitas en tolk for att garantera att kund
och handlaggare forstar varandra. Genom hela processen
stalls Ibpande fragor for att sakerstélla att kunden forstar
avtalet och att eventuella fragor kan besvaras innan
utbetalning. Dessa ar nagra exempel pa hur Koncernen
arbetar med att erbjuda en ansvarsfull kreditgivning

till fler. En indikator avseende genomférandet av
affarsmodellen &r storleken pa Koncernens kreditforluster.
Laga kreditforluster tyder péa att vi lyckas i stravan att
tillhandahalla krediter pa ett ansvarsfullt satt.

Hur banken motverkar bedrageri och penningtvatt

Koncernen arbetar aktivt mot att forhindra att banken
nyttjas for penningtvatt och finansiering av terrorism
enligt géllande lagar och regler. | detta arbete ingér det
att utbilda personalen internt, sékerstélla att processer
och rutiner &r anpassade till géllande lagar och regler
samt dvervaka transaktioner. Ett ytterligare exempel
pa férebyggande arbete ar den riskbedémning som
utférs och som satter grunden fér processer och rutiner
dar risker identifierats. Vid misstankta transaktioner
rapporteras dessa till berérd myndighet. Vidare
arbetar banken preventivt med att utbilda sin personal
kontinuerligt bland annat med éarliga utbildningar men
ocksé anpassade utbildningar och deltar i bankens forum
med syfte att 6ka personalens kunskap inom omradet.
Avdelningen Anti Financial Crime startades 2020 med
syftet att starka upp och samla arbetet med att motverka
penningtvatt och finansiering av terrorism samt férhindra
att banken nyttjas for bedrageri. Funktionen ska starka
arbetet mot penningtvatt och terrorismfinansiering i forsta
forsvarslinjen. Detta genom att arbeta nara avdelningar
och hantera det operativa arbetet inom ramen for
penningtvatt och bedréageri.

Hallbarhetsrisker

Koncernen stravar efter en hdg riskmedvetenhet

och en sund riskkultur genom hela organisationen.

En hallbarhetsredovisning innehaller vasentlig
hallbarhetsinformation som ar nédvéndig for att forsta
ett foretags utveckling, stallning och resultat, tillsammans
med konsekvenserna av att bedriva verksamhet. Denna
information bér omfatta fragor relaterade till miljon,

Hallbarhet

sociala férhéallanden, personal, respekt for manskliga
rattigheter och kampen mot korruption (detaljerad tabell i
Not H2 "Hallbarhetsrisker”).

Klimat och miljé

For att fa en utdkad forstaelse for vilka finansiella
implikationer klimatférandringar har pa Koncernens
verksamhet, har banken ambitionen att stegvis
implementera TCFD:s rekommendationer. TCFD star for
Taskforce on Climate-related Financial Disclosure och
ar ett ramverk som syftar till att vagleda organisationer
i arbetet med att identifiera sina klimatrelaterade
finansiella risker och méjligheter. Ramverket fokuserar
pé hur klimatférandringarna péaverkar verksamheten, till
skillnad fréan de flesta andra standarder med koppling
till klimatfragan, som i stallet belyser verksamhetens
paverkan péa klimatet. TCFD:s rekommendationer tar
avstamp i styrning, strategi, riskhantering, mal och métetal.
Inom dessa omréaden lyfts frdgor om hur verksamheten
hanterar och utvérderar sina klimatrelaterade finansiella
risker, bade fysiska risker saval som omstallningsrisker.

TCFD rapporten finns tillganglig i sin helhet pa www.
bluestepbank.com.

Ansvarsfulla inkép och leverantérskod

Koncernens leverantorskedja bestar av leverantdrer av
diverse tjanster och varor med en koncentration inom

IT, marknad och kommunikation samt forsakring- och
finansiella aktiviteter. Koncernen har en évergripande
avtalsrutin som innebér att merparten av alla avtal
granskas av jurist internt och dérmed fangas eventuella
brister upp. Ett identifierat utvecklingsomrade har varit
att fortydliga Koncernens syn och férvantningar pa
leverantérers efterlevnad av internationella riktlinjer och
principer. Bankens forvantningar och policy kommer

att inga i alla avtal med leverantérer och kan lasas i sin
helhet p& bluestepbank.com. Inga allvarliga évertradelser
har identifierats, dock har brister identifierats avseende
kannedom och forstaelse av bankens uppférandekod for
leverantérer.

For att forbattra processer och kunskap kommer
Koncernens leverantdrsansvariga genomga en utbildning
i uppférandekod och leverantorer férvantas underteckna
koden.

Koncernen avser att kontinuerligt utveckla och
utvardera kriterier och atgarder for att identifiera risker
for manskliga rattigheter inom var verksamhet och
leverantorskedja, en pagaende process genom erfarenhet
och larande.

For mer information se Not H8 "Sammanfattning av
Apenhetsloven”. The Transparency Act Statement 2022
finns tillgénglig i sin helhet p&d www.bluestepbank.com.

Riskhantering

Koncernen stravar efter en hog riskhanteringskultur

i hela sin verksamhet, vilket framjar en hoég nivé av
riskmedvetenhet i hela organisationen. Denna kultur
forkroppsligar professionella varderingar, attityder och
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beteenden som é&r avgérande for effektiv riskhantering
och vélinformerade beslut. ESG-faktorer ar avgérande
for att stamma Gverens med affarsstrategin, stodja dess
implementering och underlatta verksamheten. Féljaktligen
anses de vara avgorande for att bedriva verksamhet.
Anstallda spelar en avgérande roll for att identifiera
och atgérda eventuella oegentligheter. Whistleblowing-
processen mojliggdr anonym rapportering av oetiskt
eller olagligt beteende av anstallda, med instruktioner
latt tillgangliga pa intranatet. Under 2023 mottogs inga
rapporter via denna kanal.

For en heltédckande forstaelse av bankens
riskhantering, se avsnittet "Riskhantering” nedan, och for
ytterligare information om ESG-riskhantering, se Not 2
"Riskhantering”.
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Riskhantering

Risker under 2023

Aret har praglats av makroekonomisk- och geopolitisk
osékerhet med stigande rantor och 6kad inflation.
Dessa faktorer har resulterat i 6kad ekonomisk press for
hushall, nedgangar i fastighetspriser och darmed ocksa
paverkan pa Bankens tillgdngskvalitet. Dessutom har
bankfallisemang i USA och Europa orsakat volatilitet pa
finansmarknaden, &ven om paverkan har varit begréansad
for nordiska banker och den nordiska finansmarknaden i
allmanhet.

Banken har inte nadgot handelslager, sékrar sina
rénterisker och har en likviditetsreserv placerad hos stabila
motparter med goda kreditbetyg. Vidare ses cybersékerhet
fortfarande som ett omrade med 6kad risk fran ett globalt
perspektiv.

Riskhantering i allménhet

Bankens riskhantering syftar till att sékerstélla

att risktagande 6verensstammer med faststalld
riskhanteringsstrategi och riskaptit, och att uppna

en lamplig balans mellan risk och avkastning. Banken
definierar risk som mdjligheten att en handelse skulle
kunna intraffa och som negativt paverkar att uppna
strategiska mal och affarsmal. Riskhanteringsprocessen,
innefattande att identifiera, vardera, hantera, Gvervaka,
kontrollera och rapportera risker, ger forutsattningar att
ta och hantera risker samtidigt som majlighets ges for att
uppna satta strategiska, affarsmassiga och operativa mal.
Riskhanteringen innefattar bakatblickande, nuvarande och
framatblickande risker, i och utanfér balansrakningen, som
Banken &r eller skulle kunna exponeras for.

Bankens huvudsakliga verksamhet &r att erbjuda
bolan till allménheten i Sverige, Norge och Finland, och
finansierar detta genom en kombination av eget kapital,
inlaning fran allménheten i Sverige, Norge och Tyskland,
kreditfaciliteter, sékerstéllda obligationer och seniora icke
sékerstéllda obligationer. Banken har inget handelslager.

Banken exponeras for olika slags risker, sésom
strategisk risk, affarsrisk, operativ risk (innefattande
informationssakerhetsrisk), kreditrisk, kreditrelaterade
koncentrations risk, marknadsrisker, likviditetsrisk,
finansieringsrisk, hallbarhetsrelaterad risk, regulatorisk risk
och ryktesrisk. Identifierade risker bedéms kvalitativt utifran
sannolikhet och paverkan fér ekonomisk forlust, negativ
resultatférandring eller vasentlig férandring av riskprofilen,
och kvantitativt genom att berékna kapitalkrav dar sa ar
relevant.

Riskerna begransas och hanteras genom faststélld
riskaptit och risktolerans, faststéllda policyer och
instruktioner, implementerade processer och rutiner,
och mitigerande atgarder, vilket mojliggor att fatta
valinformerade beslut om risktagande och att sakerstalla
en medvetenhet och forstaelse for riskhantering inom
Banken.

Ramverket for riskhantering ar integrerat i de
overgripande styrnings- och kontrollramverken, och
ar sammankopplat med strategisk planering och
kapitalhantering. Ramverket for riskhantering omfattar

Riskhantering

principer, riskkultur, riskhanteringsstrategier, riskaptit

och risktolerans, riskprofil, riskhanteringsprocess,
riskkontroll, godkdnnandeprocess fér nya produkter
("NPAP”), kanslighetsanalys/stresstester/scenarioanalys,
intern kapital- och likviditetsbed®mningsprocess

("IKLU”), riskrapportering, och riskrelaterade policyer och
instruktioner. Ramverket for riskhantering operationaliseras
genom riskhanteringsstrategi, via faststallda policyer och
instruktioner, utférande i dagliga processer och rutiner, och
foljs upp och kontrolleras av riskagare, kontrollfunktioner
samt verkstéllande direktor, styrelse och diverse
kommittéer.

Riskstyrningen sker utifran séaval ett
organisationsperspektiv som ett perspektiv med tre
forsvarslinjer. Bankens ramverket for riskhantering styrs
av Risk Management Policy and Instruction faststalld av
styrelsen.

For ytterligare information om riskhantering per
riskkategorier, se Not 2 "Riskhantering”.

Kapitalhantering

Kapitalhanteringen &r integrerad i den strategiska
planeringen, riskhanteringsramverket, och arbetet

med IKLU. Kapitalhanteringen utgar fran interna
forhallanden, organisationsstruktur, affarsmodell,

och risk-, kapital- och likviditetssituationen. Genom
kapitalhanteringen kan det sakerstéllas tillracklig
kapitalisering, lamplig sammanséttning av kapitalbasen
ur ett forlustabsorptions- och kostnadsperspektiv,
effektiv kapitalanvandning, och effektiv kapitalplanering.
Detta ger stod for att uppna satta mal, dnskade resultat,
uppratthalla den finansiella styrkan och kontinuiteten,
upprétthalla tillracklig likviditet for att uppfylla dtaganden,
och skydda Bankens varumarke och anseende.

Bankens ramverk for kapitalhantering styrs av Capital
Management Policy, faststalld av styrelsen, och omfattar
roller med ansvarsomréden, principer, kapitalkrav och
kapitaltackning, kapitalplan och kapitalrapportering.

IKLU genomférs arligen, eller oftare vid behoy,
och évervakning och rapportering av utfall for
risknyckeltal av dessa sker manatligen. Som del av IKLU-
processen analyseras och utvérderas storleken och
sammansattningen av kapitalet och likviditetsreserven
gentemot estimerat beredskapsbehov for situationer
under finansiell stress.

Kapitaltackning

Kapitaltédckningsreglerna innebér att Bankens kapitalbas
ska tacka foreskrivna riskbaserade kapitalkrav och
bruttosolidetskrav. Det riskbaserade kapitalkravet bestar
av Pelare I-minimikapitalkrav (for kreditrisk, operativ risk,
marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare
lI-kapitalkrav (for risker som inte técks eller inte tillrackligt
técks av Pelare |-kapitalkravet), kombinerat buffertkrav
(ytterligare kapitalbuffert) och Pelare lI-vagledning.
Bruttosoliditetskravet ar ett icke-riskbaserat méatt for

att begransa skulduppbyggnaden i balansrakningen,
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och beraknas som relationen mellan priméarkapitalet
och exponeringsbeloppet for skuldsattningsgraden,
bestaende av exponeringar i och utanfér balansrakningen.
Banken upprétthéller en risk-baserad minimikapitalniva
pa 8% av det riskviktade exponeringsbeloppet och har
tillrackligt med kapital for att uppfylla Pelare [I-kapitalkrav,
kombinerat buffertkrav och Pelare lI-vagledning.
Darutéver haller Banken en extra kapitalbuffert for att
motverka att bryta mot externa regulatoriska krav och
internt satta kapitalnivaer i situationer med ekonomisk
stress och vésentlig negativ inverkan péa det finansiella
systemet. Styrelsen har en mélsattning om en langsiktig
karnkapitalrelation pa 16%.

Kapitalplanering

Kapitalplaneringen &r framatblickande éver den
strategiska planeringshorisonten, och sakerstaller att
kapitalbasen vid var tid ar och forblir tillracklig vad galler
storlek och kvalitet (forlustabsorberande férmaga) for
att bara de risker som foljer av verksamhetens utférande
och den strategiska planeringen. Banken genomfér
kapitalplanering fér storleken pé kapitalbasen som
baserat pa:

« identifierade och beddémda risker,

« riskprofil,

» kanslighetsanalyser, stresstester och scenarioanalyser,

« férvantad utldningsexpansion och
finansieringsmojligheter, och

« ny eller andrad reglering, affars- och
konkurrenssituation och andra omvérldsférhéallanden.

Likviditetsberedskapsplaneringen maéjliggdér skyndsamma
insatser for att atgarda risker relaterade till storleken pa
likviditetsreserven, och adresserar intervallet av handelser
fran lag till h6g paverkan samt beskriver Bankens atgérder
vid of6érutsedda likviditetsbrister.

AterstélIningsplaneringen faststaller atgarder som
skulle kunna vidtas for att aterstalla den finansiella
stallningen i situationer av finansiell stress.

Kapitalplan, likviditetsberedskapsplan och
aterstallningsplan ses éver minst arligen.

Overvakning och rapportering

Riskhanteringsfunktionen &évervakar utfall av kapitalkrav
och kapitaltackning mot faststallda risktoleransgrénser,
och avrapporterar till styrelsen och verkstéllande
direktoren.

IKLU, dar kapitalhanteringen &r integrerad, genomférs
arligen eller vid behov, och évervakning av utfall och
rapportering av dessa sker kvartalsvis.

For ytterligare information om Bankens kapital- och
likviditetshantering, se Not 2 "Riskhantering” och Not 30
"Kapitaltdckningsanalys - Moderbolaget och Konsoliderad
situation” i denna rapport och Bankens periodiska rapport
om riskhantering, kapitalhantering och likviditet som
publiceras pad www.bluestepbank.com.

Likviditetshantering

Ramverket for likviditets- och finansieringshantering
styrs genom Liquidity and Financing Risk Management
Policy, faststalld av styrelsen, och téacker roller och
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ansvarsomraden, principer, riskhanteringsstrategi,
riskhanteringsprocess, riskkontroll och rapportering
avseende likviditets- och finansieringsrisker.

Den dagliga hanteringen av likviditetsrisk utfors av
Treasury-funktionen. Riskaptiten ar lag, varfér Banken
haller betydande likviditetséverskott i en likviditetsreserv.
Banken mater likviditetsreserver i saval forvantade som
stressade scenarier for att verifiera att minimikravet pa
likviditet uppratthalls. Miniminivan pa likviditetsreserven
faststalls av styrelsen. Banken anvander riskindikatorer for
att, pa ett tidigt stadium, upptécka avvikelser gentemot
forvantad likviditetsutveckling. Beredskapsplaner har dven
uppréttats for att snabbt kunna initiera atgarder i syfte att
minska risker hanforliga till likviditetsreservens storlek.

Métning och rapportering av likviditetsrisk sker
pa daglig basis, och omfattar nivan pa Bankens
likviditetsreserv och dess sammansattning saval
under férvantade- som stressade scenarier.
Verkstéllande direktdr avger ménatligen rapport éver
hantering av likviditet och likviditetsrisk till styrelsen.
Riskhanteringsfunktionen utfér oberoende kontroller
av likviditetsrisk och rapporterar till styrelse och
verkstallande direktdr. Rapporterna visar nyckeltal
géllande likviditetsrisker s& som bland andra
likviditetsreserv, likviditetstackningsgrad ("LCR”) och stabil
nettofinansieringskvot ("NSFR”). Oberoende granskning
avseende likviditetshanteringen utfors dven inom ramen
for internrevisionen.

Storleken och sammanséattningen av likviditetsreserven
analyseras och utvarderas regelbundet gentemot
estimerade beredskapsbehov i Bankens IKLU vilken
adresserar likviditetsbrister i situationer av finansiell
stress.

LCR maéter i vilken utstrackning Banken har tillrackligt
med hogkvalitativa likvida tillgangar for att tacka
likviditetsbehovet i stressade situationer under de
narmaste 30 dagarna. Banken efterlever LCR-kravet
fér samtliga valutor konsoliderat. Vidare efterstravas
aven god balans av valutasammansattningen i
likviditetsreserven gentemot potentiella nettoutfloden
for respektive relevant valuta, vilka ar SEK, NOK samt
EUR. Banken efterlever dven kraven for NSFR vilket
sékerstéller att langfristiga tillgdngar finansieras av en
miniminiva av stabil langsiktig finansiering. Utéver LCR
samt NSFR anvéander Banken interna méatt och limiter for
att sékerstélla att likviditetsrisken hanteras pa ett satt som
6verensstdmmer med Bankens risktolerans. De interna
matten samt limiterna ar framst hanforliga till storleken
och sammanséttningen av Bankens likviditetsreserv.
Likviditetsreserven stalls i férhallande till totala skulder
och aven storleken samt 16ptid pé inlaningen fran
allmadnheten. Darutdver finns interna limiter for att
sékerstélla att Banken kan driva verksamheten vidare utan
tillskott av likviditet under en langre period.

Banken har etablerat en strategi som diversifierar
finansieringen i bade kalla och 16ptid genom bland annat
inlaning fran allmanheten, och utgivande av sakerstallda-
samt icke-sakerstallda obligationer.

For ytterligare information kring likviditetsrisk, se Not 2
"Riskhantering”.

Vinstdisposition

Styrelsens beddmning ar att Bankens egna kapital

sadsom det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt

i forhallande till verksamhetens omfattning och risk.
Betraffande Koncernens och Bankens resultat och
stallning i 6vrigt hanvisas till resultat- och balansrékningar,
kassaflodesanalys samt tillaggsupplysningar.

Forslag till vinstdisposition (SEK)

Till arsstammans férfogande star féljande fritt eget
kapital:

Balanserade vinstmedel 2,112,474,900
Arets resultat 254,986,662
Omréakningsreserv -16,786,498
Summa 2,350,675,064

Styrelsen foéreslar féljande férdelning:
Utdelning till aktiedgare -

Till ny rakning fors 2,350,675,064

Summa 2,350,675,064

Riskhantering
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Rapport over resultat

Koncernen

MSEK Not 2023 2022

Resultatrakning och Balansrakning — Koncernen

Rapport 6ver finansiell stallning

Rérelsens intakter

Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 1,686.9 1,199.5
Ovriga rénteintdkter 121.3 50.5
Rantekostnader -849.3 -328.9
Rdntenetto 4 958.9 921.2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 27.4 -23.6
Ovriga rérelseintdkter 6 8.3 8.6
Summa rérelsens intdkter 994.6 906.2

Rérelsens kostnader

Allmé@nna administrationskostnader 78,9 -572.8 -510.1

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlGdggningstillgadngar 18,19 -76.1 -58.1
Summa rérelsens kostnader -648.9 -568.2
Resultat fére kreditférluster 345.7 338.0
Kreditférluster, netto 10 -48.0 -28.1
Rérelseresultat 297.7 309.9
Lédmnade koncernbidrag -32.0 -12.0
Skatt 11 -73.7 -56.1
ARETS RESULTAT 192.0 241.8
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 192.0 241.8

Rapport over ovrigt totalresultat

Koncernen
MSEK 2023 2022
Arets resultat redovisat éver resultatrakningen 192.0 241.8

Poster som kan komma att aterféras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -53.4 8.4
Sdkringsredovisning av nettoinvestering fére skatt 4.2 -
Skatteeffekt valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet 28.1 -17.4
Summa 6vrigt totalresultat -21.0 -9.0
ARETS TOTALRESULTAT 170.9 232.8
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 170.9 232.8
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Koncernen
MSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 12 1,044.7 501.7
Utléning till kreditinstitut 13 1,504.3 1,697.0
Utlaning till allmdnheten 14 26,205.1 20,346.3
Vardeforéandring pé rantesdkrade poster i portféljsékring -82.6 -334.9
Derivat 15 186.4 337.8
Aktier och andelar 17 59.3 -
Investeringar i intresseféretag 17 96.2 -
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 16 664.5 521.0
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 16 1,040.4 321.3
Immateriella anlaggningstillgangar 18 173.9 126.7
Goodwill 18 77.4 -
Materiella tillgangar 19 46.4 423
Uppskjutna skattefordringar 11 33.8 -
Ovriga tillgéngar 20 24.5 49.2
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 73.3 54.1
Aktuell skattefordran 11 88.7 87.9
SUMMA TILLGANGAR 31,236.5 23,750.6
Skulder och avsattningar
Emitterade vardepapper 23 7,683.0 8,158.9
In- och uppldaning fran allménheten 24 20,513.1 13,239.1
Derivat 15 83.6 44.6
Aktuell skatteskuld 11 56.4 56.9
Uppskjuten skatteskuld 11 5.8 1.3
Ovriga skulder 25 4445 455.6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 79.6 52.5
Avsdttningar 27 7.6 -
Summa skulder och avsdéttningar 28,773.4 22,008.8
Eget kapital
Aktiekapital 100.0 100.0
Omrdkningsreserv -27.9 -6.8
Ovrigt tillskjutet kapital 1,151.1 563.7
AT1 instrument 60.4 -
Balanserade vinstmedel 987.5 843.1
Arets resultat 192.0 241.8
Summa eget kapital 2,463.1 1,741.8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31,236.5 23,750.6
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Rapport 6ver féréindring av Rapport éver kassaflode

42

]
eget kapital foncermen
MSEK Not 2023 2022
Koncernen -
Den I6pande verksamheten
Eget kapital héanférligt till moderbolagets aktieégare Rérelseresultat 297.7 309.9
Bal d
Svrigt ?,;2:;:,:, Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Omrdéknings- Primarkapital tillskjutet inkl. érets Totalt eget . . . ) .
MSEK Aktie-kapital reserv instrument kapital resultat kapital Avskrivningar/nedskrivningar, anldggningstillgangar 18,19 76.1 58.1
Ingéende balans 1 jan 2022 100.0 2.1 - 563.7 1,143.1 1,809.0 Orealiserade vardeforandringar 5 51.0 -70.6
Utdelning till aktiedgare -300.0 -300.0 Kreditférluster exklusive atervinningar 10 53.3 370
Arets resultat 241.8 241.8 Upplupna réntor SR 316
Ovrigt totalresultat Ovrigt 647 -12.6
j i 6 i i ik 16 292. 43.4
Valutakursdifferenser vid omrékning av Summa justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 92.3 3
8.4 8.4
utlandsverksamhet
Betald skatt -70.5 -70.3
Skatteeffekt valutakursdifferenser vid 174 -17.4 . . . L . .
omrékning av utlandsverksamhet - . Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férdandringar av rérelsekapital 519.5 283.1
Utg(’:ende balans 31 dec 2022 100.0 -6.8 - 563.7 1,084.9 1,741.8 Kassaflode fran farandringur i rérelsekapital
) i Okning (-)/minskning (+) av utlaning till allmé&nheten -1,408.4 -1,783.9
Ingadende balans 1 jan 2023 100.0 -6.8 - 563.7 1,084.9 1,741.8
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 130.0 -200.8
Aktiedgartillskott 587.4 587.4
Okning (-)/minskning (+) i obligationer och andra réntebérande vardepapper 638.2 -31.6
Utdelning till aktieagare -37.0 -37.0 )
) Okning (-)/minskning (+) i bel@ningsbara statsskuldsférbindelser -715.2 12.2
Arets resultat 192.0 192.0 B
Okning (+)/minskning (-) av inldning frén allmédnheten 2,471.0 2,826.6
AT1-instrument genom férvarv av Bank2 60.4 -60.4 = .
) Okning (+)/minskning (-) i emitterade vardepapper -882.8 -384.0
Ovrigt totalresultat ..
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -64.7 354.4
Valutakursdifferenser vid omrékning av _49.2 -49.2 . . .
utlandsverksamhet b E Kassafléde fran den I6pande verksamheten 687.5 1075.9
Skatteeffekt valutakursdifferenser vid Investeringsverksamheten
ol 281 28.1 9
omrdkning av utlandsverksamhet
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 18 -71.4 -53.7
Utgdaende balans 31 dec 2023 100.0 -27.9 60.4 1,151.1 1,179.5 2,463.1
Investeringar i materiella tillgédngar 19 -7.0 -17.6
Forvarv av rérelse, efter avdrag for likvida medel -355.6 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -433.9 -71.3
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieGgare / aktiedgartillskott 122.0 -300.0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 122.0 -300.0
ARETS KASSAFLODE 375.6 704.5
Likvida medel vid drets borjan 2,198.7 1,503.1
Kursdifferens i likvida medel -25.3 -9.0
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2,549.0 2,198.7
varav kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1,044.7 501.7
varav utlaning till kreditinstitut 1,504.3 1,697.0
| kassaflédet ingar ranteinbetalningar med 1,979.5 1,312.9
| kassaflédet ingér rénteutbetalningar med -809.5 -315.4
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Resultatrakning

Balansrakning

Resultatrakning och Balansrakning — Moderbolaget

Moderbolaget
MSEK Not 2023 2022
Rorelsens intakter
Rdénteintdkter beraknade enligt effektivréntemetoden 1619,2 11994
Ovriga rénteintakter 115,0 55,9
Rdntekostnader -811,5 -337,8
Rdntenetto 4 9229 917,6
Erhélina koncernbidrag 20,2 1,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 25,5 -23,4
Ovriga rérelseintakter 6 9,0 9,5
Summa rérelsens intakter 977,5 905,1
Rérelsens kostnader
Allménna administrationskostnader 7,8,9 -504,7 -529,3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 18,19 -61,0 -41,4
Summa rérelsens kostnader -565,8 -570,7
Resultat fére kreditférluster 411,7 334,3
Kreditférluster, netto 10 -475 -28,1
Roérelseresultat 364,2 306,3
Lédmnade koncernbidrag -32,0 -12,0
Skatt 11 77,2 -56,1
ARETS RESULTAT 255,0 238,2
Moderbolaget
MSEK 2023 2022
Arets resultat redovisat éver resultatrékningen 255.0 238,2
Poster som kan komma att aterféras till resultatrékningen
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet -44.0 8,0
Sdkringsredovisning av nettoinvestering fére skatt 4,2 -
Skatteeffekt valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet 28,1 -17,3
Summa évrigt totalresultat -11.7 -9,3
ARETS TOTALRESULTAT 243.3 229,0
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Moderbolaget
MSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
Tillgéngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 12 972.6 501.7
Utlaning till kreditinstitut 13 1,366.4 1684.4
Utlaning till allmdnheten 14 21,204.4 20,346.3
Vdardeférandring pd réntesdkrade poster i portféljen -82.6 -334.9
Vardeférandring pd valutasakrade aktier i utlindska dotterbolag -4.7 -
Derivat 15 186.4 337.8
Obligationer och andra rdnteb&rande vardepapper 16 1995 521.0
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 16 837.4 321.3
Aktier och andelar i koncernféretag 17 1,054.7 0.2
Immateriella anldggningstillgéngar 18 141.9 122.7
Materiella tillgéngar 19 15.3 14.7
Uppskjuten skatt 11 29.5 -
Ovriga tillgéngar 20 25.0 50.7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 65.9 54.1
Aktuell skattefordran 11 88.6 79.6
SUMMA TILLGANGAR 26,100.5 23,699.7
Skulder
Skulder till kreditinstitut 22 = 0.9
Emitterade vardepapper 23 7,523.3 8,158.9
In- och uppldning frén allménheten 24 15,504.3 13,239.1
Derivat 15 78.9 44.6
Aktuell skatteskuld 11 37.7 56.9
Ovriga skulder 25 386.3 436.5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 57.1 51.2
Avsattningar 27 7.6 -
Summa skulder 23,595.2 21,988.1
Eget kapital
Aktiekapital 100.0 100.0
Fond for utvecklingsutgifter 54.6 39.8
Omrdakningsreserv -16.8 -5.1
Balanserat resultat 2,112.5 1,338,7
Arets resultat 255.0 238.2
Summa eget kapital 2,505.3 1,711,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26,100.5 23,699,7
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Rapport 6ver féréindring av

eget kapital

Moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Rapport éver kassaflode

Fond fér Balanserade
Aktie- utvecklings- Omraknings- vinstmedel inkl. Totalt
MSEK kapital utgifter reserv drets resultat eget kapital
Ingédende balans 1 jan 2022 100.0 29.2 4.2 1,649.3 1,782.7
Utdelning till aktieGgare -300.0 -300.0
Arets resultat 238.2 238.2
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrdkning av
8.0 8.0
utlandsverksamhet
Skot“tee-ffekt valutakursdifferenser vid 173 -17.3
omrdkning av utlandsverksamhet
P_‘retﬂs egenupparbetade immateriella 105 105 _
tillg&dngar
Utgaende balans 31 dec 2022 100.0 39.8 -5.1 1,576.9 1,711.6
Ingadende balans 1 jan 2023 100.0 39.8 -5.1 1,576.9 1,711.6
Aktiedgartillskott 587.4 587.4
Utdelning till aktieagare -37.0 -37.0
Arets resultat 255.0 255.0
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av 308 _39.8
utlandsverksamhet
Skot“tee.f'fekt valutakursdifferenser vid 28.1 28.1
omrdkning av utlandsverksamhet
Afretﬂs egenupparbetade immateriella 14.8 148 _
tillgédngar
Utgaende balans 31 dec 2023 100.0 54.6 -16.8 2,367.5 2,505.3

Aktiekapitalet ovan bestar av tva stamaktier av samma slag med kvotvérdet 50 MSEK.
Samtliga aktier har lika réstvdrde. Utdelning per aktie uppgick till 18,6 MSEK (150 MSEK).
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Moderbolaget
MSEK Not 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 364.2 306.3
Justeringar foér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar/nedskrivningar, anléggningstillgéngar 18,19 61.0 41.4
Orealiserade vardeféréndringar 5 50.7 -72.0
Kreditférluster exklusive atervinningar 10 52.5 37.0
Upplupna réntor 0.6 32.2
Ovrigt 87.7 -10.8
Summa justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 252.5 27.8
Betald skatt -105.3 -67.1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férédndringar av rérelsekapital 511.4 267.0
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av utléning till allménheten -1,194.5 -1,783.3
f)kning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 107.7 -219.7
Okning (-)/minskning (+) i obligationer och andra réntebérande vardepapper 323.8 -31.6
Okning (-)/minskning (+) i belaningsbara statsskuldsférbindelser -512.2 12.2
f)kning (+)/minskning (-) av inldning frén allmd@nheten 2,304.7 2,826.6
Okning (+)/minskning (-) i emitterade vérdepapper -882.8 1079
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -15.8 363.4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 642.4 1,542.4
Investeringsverksamheten
Investeringar immateriella anléggningstillgangar 18 -75.3 -51.1
Investeringar i materiella tillgangar 19 -5.4 -10.9
Foérvérv av dotterbolag -519.0 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -599.8 -62.0
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut = -328.5
Erhallna/utbetalade aktiedgartillskott 191.0 -
Ladmnade koncernbidrag -32.0 -
Utdelning till aktieGgare -37.0 -300.0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 122.0 -628,5
ARETS KASSAFLODE 164.6 851,9
Likvida medel vid drets borjan 2,186.1 13435
Kursdifferens i likvida medel -15.9 -9,3
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2,334.8 2186,1
varav kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 972.6 501.7
varav utlaning till kreditinstitut 1,366.4 1,684.4
I kassaflédet ingar rénteinbetalningar med 1,856.3 1,318,2
| kassaflédet ingar ranteutbetalningar med -771.9 -324.3

Férandring i eget kapital och Kassaflodesanalys — Moderbolaget
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Not 1 | Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Bluestep Bank AB (publ) &r ett bankaktiebolag som

star under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget har sitt
huvudkontor pa Sveavéagen 163, 104 35 Stockholm,
Sverige. Bankens och koncernens verksamhet beskrivs i
Férvaltningsberattelsen.

Grunder fér redovisningen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna International
Financial Reporting Standards ("IFRS”), s&som de har
antagits av EU och Finansinspektionens foéreskrifter och
allméanna rad, FFFS 2008:25. | Koncernen tillampas dven
RFR 1”’Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”,
tillhérande tolkningar utfardade av Radet for finansiell
rapportering, samt Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL).

Moderbolaget tilldmpar s kallad lagbegransad
IFRS, och foljer som huvudregel IFRS och
de redovisningsprinciper som tillampas i
koncernredovisningen. Moderbolaget behdéver déarutdver
beakta och uppratta arsredovisning i enlighet med Lag
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
FFFS 2008:25 samt rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Koncernen har férberett arsredovisningen och
koncernredovisningen med antagandet om fortsatt drift.
De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna om inte annat framgar.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller
andrade IFRS

Det finns inga andringar av IFRS standarder och
tolkningar som har bedémts f& ndgon vasentlig monetéar
paverkan pa Koncernens finansiella rapporter.

Andringar i IAS 1

Tidigare krav att upplysa om betydande
redovisningsprinciper har ersatts med ett krav att

lamna upplysningar om vasentlig information om
redovisningsprinciper. Andringarna i IAS 1 galler fér
arsredovisningar upprattade for rékenskapsar som inleds
den 1januari 2023 eller senare. Andringarna har paverkat
Koncernens redovisningsprinciper, men klassificering,
vardering eller presentation har inte andrats fér nagra
poster i de finansiella rapporterna. Banken har uppdaterat
sina redovisningsprinciper genom att ta bort generiska
texter och kompletterat med bolagsspecifik information
om vésentliga redovisningsprinciper.

Benchmarkreformen fas 2

Andringarna i IAS 39 och IFRS 9 innebar undantag

frén vissa krav for sékringsredovisning nar befintliga
referensrantor i sakringsrelationer ersatts med alternativa
referensrantor. Andringarna bedéms saledes méjliggéra

att 6vergangen till nya referensrantor kan genomféras
utan vasentliga resultateffekter. | och med att Koncernen
inte har derivat, utlaning eller finansiering baserad pa de
referensréntor som ska utgétt under aret, har andringen
inte haft ndgon véasentlig inverkan p& Koncernens
finansiella rapporter, kapitaltackning, eller stora
exponeringar eller andra férhallanden enligt tillampliga
rorelseregler. Fas 2 i benchmarkreformen har hittills inte
haft nagon effekt pa Koncernens finansiella rapporter.

Andringar i IAS 12

Andringarna i IAS 12 berér uppskjuten skatt hanférlig

till tillgangar och skulder som uppstar i en enskild
transaktion samt ett tillfalligt undantag fér uppskjuten
skatt hanforligt till OECD Pillar Il regelverket.

Den férstnamnda férandringen innebaér att ett bolag inte
ska tillampa undantaget fran att redovisa uppskjuten
skatt hanforlig till en transaktion dar beloppsmassigt lika
stora avdragsgilla och skattepliktiga temporéra skillnader
uppstar, utan redovisa bade uppskjuten skattefordran och
skatteskuld. Koncernen visar dessa skattefordringar och
skatteskulder separat i not i arets finansiella rapporter.
Foérandringen i Pillar |l regelverket paverkar inte
Koncernen da den konsoliderade omsattningen
understiger troskelvardet om 750 MEUR.

Nya och andrade standarder och tolkningar som annu
ej tratt i kraft

Inga kommande &ndringar i redovisningsregelverken som
ar utfardade for tillampning beddms fa nagon vasentlig
inverkan pa Koncernens finansiella rapporter.

Betydande bedémningar och uppskattningar
Presentation av finansiella rapporter i dverensstammelse
med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar
och uppskattningar som péaverkar rapporterade belopp
for tillgangar, skulder och upplysningar om eventuella
tillgéngar och ansvarsférbindelser per balansdagen
samt rapporterade intakter och kostnader under
rapportperioden.

Féretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar for att faststéalla varden pa vissa finansiella
tillgdngar och skulder (utlaning till allmanheten och
tillgdngssékrade obligationer). Bedémningar och
uppskattningar ar baserade pa historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer som under raddande
forhallanden beddms vara rimliga.

Berékning av forvantade kreditforluster kraver att
Koncernen gér bedémningar och uppskattningar
kring exempelvis nar en betydande &kning i kreditrisk
har intraffat och beréknas med hansyn taget till
intern och extern information. Informationen bestar
av tidigare handelser, nuvarande omsténdigheter
och rimliga verifierbara prognoser av framtida
ekonomiska férhallanden som skulle kunna paverka
férvantade framtida kassafldden. De forvantade
kreditforlusterna tar hansyn till bade tillgdngsspecifika
och makroekonomiska faktorer och avspeglar Koncernens
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férvantningar om dessa. | dagslaget inkluderas inte
nagra héllbarhetsaspekter vid berdkningen av ECL. For
utforligare beskrivning av berakning och uppskattningar
och beddmningar avseende nedskrivningar, se Not 2
"Riskhantering”.

Bedémningar

Vid faststallandet av verkliga véarden for finansiella
instrument anvénds olika metoder beroende pa graden
av observerbarhet av marknadsdata i varderingen

samt aktiviteten pa marknaden. | foérsta hand anvands
noterade priser p& aktiva marknader. Saknas noterade
priser pé aktiva marknader anvands istéllet vedertagna
varderingsmodeller. Koncernen beddmer néar
marknaderna anses inaktiva och dé noterade priser inte
langre motsvarar verkligt varde utan varderingsmodeller
istallet behover anvandas for att faststélla verkligt varde
for instrumenten.

Koncernen har tidigare emitterat obligationer med
sakerhet i svenska bolan (sé kallad vardepapperisering),
dar den sista aterbetalades under féregaende ar. | en
sadan transaktion, har bolan salts fran Banken till helagda
dotterbolag som i sin tur har emitterat obligationer som
externa parter har investerat i. Banken har i samband med
dessa transaktioner gjort bedémningen att tillgadngarna
som sélts till dotterbolagen inte uppfyller kriterierna for
borttagande fran rapporten éver finansiell stallning, framst
pa grund av att kreditrisken inte har éverforts i sin helhet.
Dérmed redovisades tillgdngarna i Banken.

Koncernen har i samband med férvarv av Bank2
forvarvat fondobligationer som klassificeras som Tier
1-kapital enligt CRR. Koncernen har gjort beddmningen
att fondobligationerna inte uppfyller kriterierna for
definitionen av en skuld enligt IAS 32. Kassaflédena
(&terbetalning av kapital och ranta) beddéms vara
under bolagets kontroll, och darmed har instrumentet
klassificerats som eget kapital.

Goodwill prévas for nedskrivning arligen.
Nyttjandevardet faststalls med hjalp av en DDM-modell
(Dividend Discount Model). Detta innebar att vardet
av eget kapital for respektive kassagenererande enhet
hérleds genom att den kassagenererande enhetens
forvantade framtida kassafléden fran utdelningar
diskonteras. Kassaflddet nuvardesberdknas med en
diskonteringsrénta som aterspeglar avkastningskravet pa
eget kapital for att spegla investeringens relativa risk samt
tidsvardet av pengar.

Uppskattningar

| tilldmpningen av Koncernens redovisningsprinciper goérs
uppskattningar for att faststalla redovisade varden pa
vissa tillgadngar och skulder. Dessa baseras pé historisk
utveckling och andra faktorer sdsom férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under rddande
forhallanden. Uppskattningar for tillgangssékrade
obligationer ar baserade pa forvantad livslangd och
genomsnittlig avkastning med utgangspunkt fran historisk
utveckling, férvantade kassafléden samt rantor.
Koncernen goér ocksa uppskattningar om materiella och
immateriella tillgangars nyttjandeperiod.
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Koncernredovisning

Banken (moderbolaget) ar ett helagt dotterbolag till
Bluestep Holding AB, som uppréttar koncernredovisning
pa den hogsta koncernnivan. Den slutliga dgaren av
Bluestep Holding AB ar EQT VIl (en private equity-
fond). Ett dotterforetags finansiella stéllning tas in i
koncernredovisningen fran och med den tidpunkt som
dotterforetaget forvarvas till och med det datum som
det bestdmmande inflytandet upphér. Bestdmmande
inflytande foreligger nar Koncernen har éver 50% av
rosterna i ett bolag och nér den exponeras for eller
har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i bolaget.
Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner
elimineras vid upprattandet av koncernens finansiella
rapporter.

Réanteintéakter och rantekostnader

Ranteintékter och réntekostnader redovisas med
tillampning av effektivrantemetoden inom Rantenettot.
Rénteintakter och rantekostnader som presenteras i
resultatrédkningen bestér av:

« Réntor pa finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden inklusive ranta pa osakra
fordringar

« Rantor fran finansiella tillgangar och skulder som
vérderas till verkligt varde 6ver resultatet

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner
klassificerade som innehav fér handel, instrument som
ingér i sakringar av verkligt véarde, eventuell ineffektivitet
i sékringsrelationer samt valutavinster och valutaférluster
pa finansiella tillgangar och finansiella skulder. Aven
rantekompensation som erhélls vid fortidsinlésen av lan
varderade till upplupet anskaffningsvérde redovisas under
nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Tillgadngar och skulder i utlandsk valuta

Koncernens monetéra tillgdngar och skulder i

utléndsk valuta réknas om till den funktionella valutan

till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrékningen. lcke-monetéra

tillgdngar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet. Icke-monetéara tillgangar och skulder
som redovisas till verkliga vérden omréknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten
for vardering till verkligt varde. Utlandsverksamheternas
intékter och kosthader i utlandsk valuta rdknas om

enligt genomsnittskurs per den manad de intraffar, vilket
innebar en approximation av den kurs som tillampats varje
transaktionsdag. Rapporteringsvalutan i Koncernen ar
svenska kronor.

Finansiella instrument

Merparten av Koncernens poster i balansrakningen ar
finansiella instrument. Ett finansiellt instrument ar varje
form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
féretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument
i ett annat foretag. Finansiella instrument pa
tillgédngssidan inkluderar till exempel utléning till
allménheten och kreditinstitut, obligationer och andra
réantebarande véardepapper och derivat. Bland skulder
aterfinns till exempel in- och uppléning fran allmanheten,
emitterade vardepapper, derivat, skulder till kreditinstitut
och leverantérsskulder.

Finansiella tillgdngar redovisas i balansréakningen pa
likviddagen. Skulder tas upp nar motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om
faktura annu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller och alla vasentliga risker och férdelar som ar
férknippade med den finansiella tillgdngen éverforts.

En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat satt utslacks.

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt
varde, vilket ar anskaffningsvardet med tillagg for
transaktionskostnader, for alla finansiella instrument
férutom de som tillhér kategorin finansiella tillgangar och
skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet.
Efterfoljande redovisning foljer av hur de finansiella
instrumenten har kategoriserat

« Finansiella tillgdngar/skulder till verkligt varde via
resultatet,

» Finansiella tillgdngar/skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatet

Denna kategori bestéar av finansiella tillgangar som
innehas i en affarsmodell som inte innebar att inkassera
avtalsenliga kassafloden eller att delvis inkassera
avtalsenliga kassafldden och delvis inkassera kassafléden
fran forséljningar. Foérutom forsaljningar av finansiella
tillgdngar bedémer Koncernen bl.a. affarsmodellen

utifrén hur portféljen av finansiella tillgdngar utvarderas
med avseende pé avkastning och risk. Till kategorin
klassificeras ocksa finansiella tillgangar vars avtalsenliga
kassafldden inte utgors av enbart kapitalbelopp, rénta och
avgifter. Koncernens tillgangar i denna undergrupp utgors
av: i) derivatinstrument med positiva marknadsvarden
som inte ingar i en effektiv sakringsrelation (se vidare
avsnittet Sakringsredovisning), ii) derivat som utgér
effektiva sékringsinstrument, iii) obligationer och andra
réantebarande vardepapper som innehas som en del i
likviditetsriskhanteringen, iv) utl&ning till allménheten som
ar varderad till verkligt varde, samt v) andelar i fond.
Initialt redovisas tillgadngar i denna kategori till verkligt
varde, medan hanforliga transaktions-kostnader redovisas
direkt i resultatrakningen. Féréandringar i verkligt varde
och realiserade resultat for dessa tillgangar redovisas
direkt i resultatrdkningen, under rubriken "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”, medan upplupen och
erhéllen ranta redovisas som ranteintakt. Verkligt varde

ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas
vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid dverlatelse
av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer.

Verkligt varde pa finansiella instrument varderade till
verkligt varde och som handlas pé en aktiv marknad,
till exempel svenska sékerstallda obligationer, baserar
sig pa noterade priser. For finansiella instrument som
inte handlas pa en aktiv marknad faststélls verkligt
vérde utifrén vedertagna varderingstekniker som i s
stor utstrackning som méjligt bygger pa observerbara
marknadsnoteringar.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Varderingsmodell baserad pé andra observerbara
data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt
(hérledda priser).

Niva 3: Varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras
péa icke observerbara data.

Derivat

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att
sékra de risker for rante- och valutakursexponeringar
som Koncernen &r utsatt for. Koncernen tillampar
sakringsredovisning for de sékringsrelationer

som uppfyller kraven. Derivat som inte ingér i en
sékringsrelation redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen. Derivat som ingér i en effektiv
sakringsrelation redovisas enligt nedan.

Sdkringsredovisning (IAS 39)
Sakring av verkligt varde (portfdljsakring)
Koncernen ingar derivat for att sakra ranterisker i
verksamheten. Derivaten redovisas till verkligt varde
i balansrdkningen med &vrig hantering i linje med
respektive sakringsrelation. Koncernen dokumenterar
vid ingéngen av sékringsredovisning det ekonomiska
sambandet mellan den sékrade posten och
sakringsinstrumentet, det vill sdga att det finns en
valgrundad férvantan att sakringsinstrumenten i hég grad
ar effektiva i att motverka den sakrade riskens péaverkan
pa den sakrade posten samt att denna effektivitet kan
matas och utvarderas pa ett tillforlitligt satt. Ineffektivitet
redovisas i resultatrakningen. | de fall férutsattningarna
for sakrings-redovisning inte langre ar uppfyllda upphor
sakringsredovisningen.

Portfoljsakring tillampas nar ranteexponeringen
i portfdljer av utlaning sékrats med derivat.
Sakringsredovisningen medfér att den sékrade risken
i den sékrade portfoljen ocksa omvarderas till verkligt
varde. Vardet fér den sékrade risken i den sékrade
portféljen redovisas pa en separat rad i balansrakningen
(vardeforandring pa rantesakrade poster i portféljsakring).

Sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamhet tillampas
for att skydda koncernen fran de omrékningsdifferenser
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som uppkommer néar verksamheter med annan funktionell
valuta an rapporteringsvalutan omraknas. Den del av
valutakursresultatet pa sakringsinstrumentet som ar
effektiv redovisas i 6vrigt totalresultat. Eventuell ineffektiv
del redovisas pa raden Nettoresultat av finansiella

poster i resultatrékningen. Uppkomna vinster och
forluster pa sékringsinstrumentet omklassificeras fran
ovrigt totalresultat till resultatrékningen vid en eventuell
avyttring av en utlandsverksamhet.

Obligationer och andra rédntebdrande védrdepapper
Koncernen har investerat en del av sin 6verskottslikviditet
i obligationer och andra réantebérande vardepapper.
Realisationsresultat och vardefoérandringar resultatfors
som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde

Kategorin bestér av finansiella tillgdngar som innehas i en
affarsmodell att inkassera avtalsenliga kassafléden. De
avtalsenliga kassaflddena utgodrs enbart av kapitalbelopp,
rénta och avgifter. | balansrékningen representeras dessa
av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till
allmanheten samt Ovriga tillgangar beroende pa karaktar.
Dessa tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Lanefordringar redovisas initialt till anskaffningsvérde, vilket
utgors av utbetalt lanebelopp med avdrag fér erhélina
avgifter och tillagg for kostnader som utgdr en integrerad
del i avkastningen. Den rantesats som ger lanefordrans
anskaffningsvarde som resultat vid berékning av nuvardet av
framtida betalningar utgér den effektiva anskaffningsréantan
(effektivrantan). Fordringar som inte ar lanefordringar (eller
rantebarande) och har en kort forvantad 16ptid redovisas

till nominellt belopp utan diskontering. Férvantade
kreditforluster redovisas separat utanfor rorelsens kostnader.

Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten utgors av lan till privatpersoner
med sékerhet i bostdder. Nedskrivningar samt
atervinningar resultatfors som kreditforluster netto. Se
vidare kring nedskrivningar i nésta stycke.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde

Enligt IFRS 9 ska forvantade kreditforluster beraknas
for samtliga finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde. | modellen beraknas
reserven for forvantade kreditforluster baserat pa den
estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en
betydande 6kning i kreditrisk har intraffat sedan forsta
redovisningstillfallet och bedémd makroekonomisk
utveckling, &ven om ingen faktisk férlusthandelse har
intraffat.

Forvantade kreditforluster berdknas med hansyn taget
till saval intern som extern information. Informationen
bestér av tidigare héndelser, nuvarande omstandigheter
och rimliga verifierbara prognoser av framtida ekonomiska
forhallanden som skulle kunna paverka férvantade
framtida kassafldden. De forvantade kreditforlusterna tar
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hansyn till bade tillgangsspecifika

och makroekonomiska faktorer och avspeglar Koncernens
forvantningar om dessa. For utforligare beskrivning av
berédkningen av nedskrivningar, se Not 2 "Riskhantering”.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel hos kreditinstitut
samt kortfristiga placeringar med en

|6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre
manader, vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk

for vardefluktuationer. Likvida medel redovisas till dess
nominella belopp.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet

Koncernens skulder i denna kategori utgérs av
derivatinstrument med negativa marknadsvéarden

vilka obligatoriskt klassificeras som verkligt varde via
resultatrakningen. Dessa kan bade ingé i en effektiv
sakringsrelation eller inte. For mer information se avsnittet
Sakringsredovisning. Initialt redovisas skulder i denna
kategori till verkligt varde, medan hanfoérliga transaktions-
kostnader redovisas i resultatrékningen. Férédndringar i
verkligt vérde och realiserade resultat redovisas direkt

i resultatrakningen, under rubriken Nettoresultat av
finansiella transaktioner, medan upplupen och betald
rdnta redovisas i rdntenettot.

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Uppléaning, inldning, emitterade vardepapper samt
ovriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskulder,
ingér i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Forlagslan
Forlagslan varderas till upplupet anskaffningsvarde och ar
efterstéllda alla andra skulder.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.
Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart éver
tillgdngens beradknade nyttjandeperiod. Immateriella
tillgdngar med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran
det datum da de ér tillgangliga fér anvandning. Férvantad
nyttjandeperiod bedéms till 5 ar.

Immateriella tillgangar redovisas i balansrékningen endast
om tillgadngen &r identifierbar, det ar sannolikt att tillgangen
kommer generera framtida ekonomiska férdelar och
Koncernen har kontroll éver tillgangen.

Det redovisade véardet for en immateriell tillgang tas bort
ur balansrakningen vid utrangering, avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar véantas fran anvandning av
tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgang utgdrs av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde med
avdrag for direkta forséljningskostnader och redovisas som
ovrig rorelseintékt/kostnad.

Rérelseférvarv och goodwill

Rorelseférvary konsolideras in i koncernredovisningen i
enlighet med férvarvsmetoden.

Kostnaden for ett forvarv berdknas som summan av

den overforda ersattningen som ar varderad till verkligt
varde per férvérvstidpunkten och beloppet av eventuella
innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade
bolaget. For varje rorelseforvarv valjer Koncernen om alla
innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade
bolaget ska varderas till verkligt varde eller till innehavets
proportionella andel av det férvarvade bolagets
identifierbara nettotillgangar.

Goodwill representerar skillnaden mellan
anskaffningsvardet for rorelseférvary och det

verkliga vardet av forvarvade tillgangar, dvertagna
skulder samt eventualforpliktelser. Goodwill varderas

till anskaffningsvérde reducerat med eventuella
ackumulerade nedskrivningar. For att testa
nedskrivningsbehov férdelas goodwill till respektive
rapporteringssegment. Ett rapporteringssegment ar den
lagsta niva pa vilken goodwill féljs upp i Koncernens
interna styrning.

Varumarken

Férvarvade varumérken redovisas initialt till beddmt
verkligt vérde reducerat med eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Koncernens beddmning ar att varuméarken
har en obestamd nyttjandeperiod. Eventuella utgifter

for internt upparbetade varumarken kostnadsfors i den
period de uppkommer.

Kundrelationer

Férvarvade kundrelationer ar initialt beddmt till verkligt
vérde reducerat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Av- och nedskrivningar

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart dver
immateriella tillgdngars beddmda nyttjandeperioder,
sévida inte nyttjandeperioderna &r obestémda.
Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av fran det
datum da de ar tillgangliga for anvandning.

Vid varje balansdag gérs en beddémning av om det
féreligger nagon indikation pé en vardeminskning
avseende Koncernens tillgangar. For goodwill, varumarken
och banklicens som inte skrivs av Idpande genomfors
test av nedskrivningsbehov minst en gang per ar samt vid
indikation pa vardeminskning av tillgangen.

Om sé ar fallet gérs en beddémning av tillgangens
atervinningsvarde. Atervinningsvardet utgérs av det
hogsta av tillgadngens verkliga varde, med avdrag

for forsaljningskostnader, och nyttjandevardet.

Med nyttjandevarde avses nuvardet av framtida
kassafléden hanforliga till tillgdngen och nuvéardet av
nettoforséljningsvéardet vid nyttjandeperiodens slut.

Om det beréknade atervinningsvardet understiger det
redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgdngens
atervinningsvarde. En tidigare nedskrivning aterférs nar

det har intraffat en forandring i de antaganden som lag

till grund for att faststélla tillgangens atervinningsvarde
nér den skrevs ned och som innebaér att nedskrivningen
ej langre beddms som erforderlig. Aterforingar av tidigare
gjorda nedskrivningar prévas individuellt och redovisas i
resultatrakningen. Nedskrivningar av goodwill aterférs inte
i en efterféljande period.

De beréaknade nyttjandeperioderna ar 4-9 ar

for kundrelationer och 5 ar fér system- och
programutveckling.

Nedskrivningsprévning

Goodwill, varuméarken och kundrelationer ar hanférliga

till forvarv av dotterbolag. Koncernen bestar av tre
segment som &r férdelade geografiskt (Sverige, Norge
och Finland). Nedskrivningsprévning har skett pa de
enskilda kassagenererande enheterna Sverige samt Norge.
Nedskrivningsprévningen gors under fjarde kvartalet varje ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella tillgdngar

Tillgadngarna redovisas till anskaffningskostnad efter
avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar
baserade pa en beddmning av tillgangarnas
nyttjandeperiod. Férvantad nyttjandeperiod beddms
uppga till 5 ar. Minst arligen, eller vid indikation pa
bestdende vardenedgang, sker en nedskrivningsprévning.

Leasing

Leasingavtal redovisas som en nyttjandetillgang pa
tillgdngssidan samt en leasingskuld skuldsidan. IFRS 16
tillampas inte fér moderbolaget.

For arets rantekostnader kopplade till leasingavtalen se
Not 4 "Réntenetto’, for férandring av nyttjanderéatter se
Not 19 "Materiella anlaggningstillgéngar”, och leasingskuld
samt |dptidsanalys aterfinns i Not 25 "Ovriga skulder”
respektive Not 28 "Loptidsinformation”.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér Koncernen
har en legal eller informell forpliktelse som en foljd av
intraffade handelser och det ar troligt att ett utfléde

av resurser kommer kravas for att reglera forpliktelsen.
Utover detta ska ocksa en tillforlitlig uppskattning

av beloppet kunna géras och uppskattat utflode
nuvérdesberéknas.

Avsattningar redovisas for omstruktureringar, det vill séga
genomgripande organisationsandringar sdsom exempelvis
att anstéllda far avgangsvederlag for fortida uppsagning
eller nedlaggningar av kontor. For att en avséttning ska
redovisas kravs att en omstruktureringsplan har faststallts
och tillkdnnagivits sé& att det har skapats en valgrundad
forvantan hos dem som berdrs av att foretaget kommer
att genomféra omstruktureringen. En avsattning for
omstrukturering omfattar enbart de direkta utgifter som
uppstar vid omstruktureringen och som inte hér samman
med den framtida verksamheten, sdsom kostnader for
avgangsvederlag.

Bluestep Bank | Arsredovisning 2023

Noter

53



Om Bluestep Styrning och kontroll Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

54

Eget kapital

Omrékningsreserv bestéar av orealiserade
valutakurseffekter till foljd av omrakning av utlandska
enheter.

Kassaflddesanalys

Kassaflédesanalys uppréattas enligt indirekt metod i
enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflddet omfattar
endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Koncernens redovisningsprinciper tillampas aven i
moderbolaget, med undantag av féljande:

Aktieagartillskott och koncernbidrag
Moderbolaget redovisar koncernbidrag och
aktieagartillskott i enlighet med huvudregeln i Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Erhélina koncernbidrag fran dotterféretag redovisas som
finansiell intékt och lamnade koncernbidrag till dotterforetag
redovisas som 6kning av andelar i koncernféretag.
Koncernbidrag som lamnas till moderféretag redovisas
som en finansiell kostnad. Beslutade koncernbidrag som
inte utbetalats per rapporteringsdagen skuldfors, &ven om
beslutet fattades efter rapportperiodens slut. Mottagna
aktiedgartillskott redovisas i eget kapital.

Foretagsforvarv och goodwill

Vid ett rorelseforvarv beraknas anskaffningsvardet som
summan av verkligt varde for erlagda tillgangar, skulder
och egetkapitalinstrument vid transaktionsdagen. Aven
alla utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet
redovisas som en del av anskaffningsvéardet.
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Not 2 | Riskhantering

Koncernen lamnar i den héar noten information om
riskhantering for vasentliga riskkategorier. For generell
beskrivning av riskhantering och riskstyrning samt
agarstruktur, se avsnitt "Férvaltningsberéttelse”.

Kreditrisk

Definition

Kreditrisk definieras som risken for ekonomisk forlust,
negativ resultatférandring eller vasentlig forandring i
riskprofilen pé grund av att en motpart inte fullgér sina
forpliktelser i enlighet med Gverenskomna villkor.

Givet verksamhetens natur med utlaning till allménheten
utgor kreditrisk en materiell risk for Koncernen. Kredit-
forluster kan uppsta dels till foljd av bristande betalnings-
uppfyllelse pa grund av oférméaga eller ovilja hos en kund
eller en motpart att uppfylla sina dtaganden i samband
med utlaning (sannolikheten for fallissemang), dels att

de belopp som kan atervinnas fran obetalda l1an inte
racker for att tacka kapitalbelopp, upplupna réantor och
ovriga kostnader (forlust vid fallissemang). Kreditrisk kan
dessutom avspeglas i form av forluster via avsattningar till
foljd av minskade portféljvarden pé grund av faktisk eller
upplevd férsamrad kreditkvalitet.

Huvudsakliga kreditriskexponeringar ar bolan,
investeringar sdsom statsobligationer och sékerstallda
obligationer samt exponeringar mot andra institut.

Koncernen tillhandahaller bolén i Sverige, Norge och
Finland. Kreditportfoljen &r valdiversifierad och bestar
av ett stort antal kunder, frdmst inom kundsegment med
nagot forhojd risk jamfort med traditionella bolaneaktorer.
Kreditstrategin baseras pa lantagarens forvantade
aterbetalningsférmaga och kredithistorik, och for att
beddma sannolikheten for fallissemang delas lantagarna in i
olika riskkategorier.

Kreditrisken hanteras framst genom kreditpolicy och
kreditinstruktioner samt faststalld riskhanteringsstrategi med
uttryckt riskaptit och risktolerans. Aktiv kreditriskhantering
uppnas via kreditverksamheten som sékerstéller att ett
forsiktigt och vél avvagt kundurval gors.

Kreditverksamheten ansvarar for kreditbeslutsprocessen
och efterlever styrdokument for kreditriskhantering.
Riskklassificeringssystemet ar central for kreditprocessen
och omfattar arbets- och beslutsprocesser for kreditgivning,
kredituppfdljning och kvantifiering av kreditrisk. Beviljandet
av en kredit forutsétter att kredittagaren pa goda grunder
kan forvantas fullgora sitt atagande mot Koncernen.

En sund, langsiktigt robust och riskméassigt balanserad
kreditgivning forutsatter att kreditaffaren sétts i relation till
paverkande omvarldsfaktorer. Detta innebér att kunskap

om férvantad lokal, regional och global férandring och
utveckling, av betydelse for affaren och dess risk, beaktas.
Systematisk analys av de enskilda kreditexponeringarna sker
genom Iépande uppfdljning av individuella engagemang.

En aktiv kreditriskhantering sékerstalls &ven genom
kravavdelningarna som ansvarar fér obetalade I&n, dvs.
dar kunder har upphdrt att betala sitt 1dn och darigenom

bryter mot sina lanevillkor och forsoker fa dessa att aterga
till planenlig betalning eller vidtar atgarder for att reducera
forlustrisken.

For att uppratthalla en valdiversifierad kreditportfolj med
en balanserad riskprofil samt for att ha en god balans mellan
risk och avkastning, arbetar Koncernen kontinuerligt med att
forsta kunderna och deras forutsattningar. Lanebdckernas
utveckling dvervakas kontinuerligt och riskfaktorer
analyseras, vilket mojliggor en battre forstaelse av den
underliggande kreditrisken.

Kreditrisk avseende kund och objekt
Uppskattning av kreditexponering for riskhanteringsanda-
mal &r komplex och kraver anvandning av modeller, efter-
som exponeringen varierar med féréandringar i marknads-
forhallandena, férvantade kassafldden och tidsforloppet.
Koncernen méter kreditrisk genom att anvédnda Sanno-
likhet for fallissemang (Eng. Probability of default; "PD”),
Exponeringen vid fallissemang (Eng. Exposure At Default;
"EAD”) och Férlusten givet fallissemang (Eng. Loss Given
Default ("LGD”). Denna metod anvands for att berédkna fér-
vantade kreditforluster i enlighet med IFRS9.

Efter tillfallet for forsta kreditbeddmningstilifallet
Overvakas kontinuerligt 1antagarens betalningsbeteende
for att skapa en beteendescore. All annan information om
lantagaren som paverkar lantagarens betalningsférmaga,
sésom tidigare betalningsmonster, vags ocksé in i denna
beteendescore. Denna scorepoang anvands for att estimera
PD.

Belaningsgrad (LTV)

LTV (Eng. Loan to value, "LTV") beskriver hur stor bela-
ningsgrad en lantagare har och anvands av langivare for
att forklara férhallandet mellan ett 1an och vardet pa sa-
kerheten. Ju hogre férdelningsprocent en LTV har, desto
hogre risk |6per l&ngivaren. Den huvudsakliga sékerheten
for Koncernens bolan ar pantbrev i fastigheter och pant-
sattning av bostadsratter. Koncernen utfér véardering av
sakerheten som anvands i l&ngivningsprocessen. Koncer-
nens policy for att vardera sakerheter har inte férandrats
avsevart under rapporteringsperioden och det har inte
skett ndgon signifikant férandring av den totala kvaliteten
pa sékerheterna som innehas av Koncernen sedan den
férra rapporteringsperioden.
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Sverige

Foérdelning LTV, MSEK
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31 dec 2023

31 dec 2022

Exponering, brutto

Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar

-50% 1,032.1 25 971.2 1.4
50 - 60% 736.3 2.3 757.4 1.4
60 - 70% 1,664.2 5.6 16811 3.7
70 - 80% 3,120.7 20.0 2,755.3 12.8
80 - 90% 3,669.2 27.9 3,967.7 19.1
90 - 100 1.4 0.0 10.9 0.5
100% + = = 2.8 0.0
Totalt 10,224.2 58.2 10,146.4 39.1
Norge 31 dec 2023 31 dec 2022

Foérdelning LTV, MSEK

Exponering, brutto

Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar

-50% 3,484.6 12.9 1,711.8 3.0
50 - 60% 1,357.3 8.4 890.6 20
60 - 70% 1,903.0 6.7 1,329.7 3.2
70 - 80% 3,105.9 13.7 2,054.5 4.8
80 - 90% 4,015.3 20.8 2,748.8 5.8
90 - 100 = = - -
100% + = = - -
Totalt 13,866.1 62.4 8,735.3 18.8
Finland 31 dec 2023 31 dec 2022

Férdelning LTV, MSEK

Exponering, brutto

Nedskrivningar Exponering, brutto Nedskrivningar

-50% 349.1 1.8 84.3 0.3
50 - 60% 107.4 0.5 57.0 0.3
60 - 70% 104.9 1.2 93.6 0.7
70 - 80% 117.0 10 166.9 0.4
80 -90% 64.6 0.4 1115 0.5
90 - 100 = = - -
100% + = = - -
Totalt 743.1 62.4 513.3 2.2

Kanslighetsanalys

Den framsta antagandet som paverkar sakerheter och
darigenom reserveringar &r husprisindexet i respektive

land, framst pa grund av dess inverkan pa LGD.

Justeringarna av férvantade kreditforluster (ECL) per
den 31 december 2023, som beskrivs nedan, aterspeglar

rimliga férandringar i dessa parametrar i férhallande till de
faktiska antaganden som antagits av Koncernen. Det ar
vart att notera att ingen kénslighetsanalys har genomforts
for den finska och Bank2:s bostadslanportfolj, vilket

beror pa dess jamforelsevis nyliga start och avsaknad av
relevant data.

Sverige

-20% -10% +/-0% 10% 20%

Férandring av ECL 0.2 0.1 0.0 -0.1 -0.2
Norge

-20% -10% +/-0% 10% 20%

Férdandring av ECL -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4
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Berékning av kreditreserveringar och férvantade
kreditférluster
Reserveringar berédknas med hjélp av kvantitativa
modeller, som bygger pa indata, antaganden och
metoder. Féljande punkter kan i synnerhet ha en stor
paverkan pé nivan av reservering:

- faststéllande av en betydande &kning i kreditrisk;

- beaktande av framéatblickande makroekonomiska
scenarier; och

- vardering av bade forvantade kreditférluster inom de
kommande 12 méanaderna och férvantade kreditférluster
under kvarvarande |6ptid.

Det viktigaste indatat som anvands for att vardera
férvantade kreditforluster ar:

- sannolikhet for fallissemang (PD);

- forlust vid fallissemang (LGD);

- exponeringar vid fallissemang (EAD); och

- férvantad 16ptid.

Dessa berakningar harleds fran internt utvecklade
statistiska modeller, vilka tar bade historiska data
och sannolikhetsviktade framétblickande scenarier i
beaktning.

Vidare har Koncernen méjligheten att gora ett
Management Overlay, vilket innebar en expertbaserad
beddmning av eventuella effekter pa forvantade
kreditforluster, som de statistiska modellerna inte
féangar. Koncernen redovisar inte nagon forlustreserv for
kortfristiga 6vriga fordringar till fljd av att sannolikheten for
fallissemang péa dessa beddms som lag.

Komponenter, antaganden och estimeringstekniker
ECL beréknas antingen pa 12 manaders eller pa
livstidsniva, beroende pé om signifikant 6kning av
kreditrisk sedan forsta kreditbedémningstillfallet
forekommer for kontraktet ifraga, eller om lanet

beddms vara i fallissemang. ECL berdknas genom att
beradkna PD, EAD och LGD fér varje framtida manad fér
respektive kontrakt. De tre komponenterna multipliceras
med varandra och justeras med sannolikheten for
“survival”, dvs sannolikheten att kontraktet inte har gatt i
fallissemang eller har avslutats i fortid. Varje framraknat

méanadsbelopp diskonteras tillbaka till rapporteringsdatum

och summeras. Diskonteringsrdntan som anvands i
berakningen &r lanets effektivranta vid utbetalning.

PD: 12 manader och PD for aterstaende |6ptid motsvarar
sannolikheten for fallissemang inom de kommande 12
manaderna respektive den finansiella tillgangens hela
aterstdende 16ptid.

Livstids-PD (LT PD) tas fram genom att titta pa
mognadsprofilen for respektive risksegment. Denna
mognadsprofil ser pa nér i tiden fallissemang férvantas ske

fran forsta beddémningsdatum genom hela den kontraktuella

|6ptiden for respektive lan. Profilen baseras pé historiska
data och forvéntas vara densamma for respektive valt
segment. For estimering av 12 ménaders PD anvands

anpassad logistisk regressionsmodell som ar anpassad for
produkten.

Bada vardena baseras pa de forhéllanden som existerar
péa balansdagen samt framtida ekonomiska férhéllanden
som paverkar kreditrisk. PD-modellerna &r baserade pa
homogena delsegment av den totala kreditportfoljen,
till exempel land, affarsomrade eller produktgrupp. De
anvands for att harleda 12 manaders PD. En férsémring av
en ekonomisk framtidsutsikt baserad pé prognostiserade
makroekonomiska variabler for varje scenario eller en 6kning
i att sannolikheten for att varsta tankbara scenario ska
intréffa resulterar i ett hogre PD. Detta Okar bade antalet
l&n som éverfors fran Steg 1till Steg 2 och de berédknade
kreditreserveringarna.

EAD representerar en beraknad kreditexponering
vid ett framtida datum for fallissemang med héansyn
tagen till forvantade férandringar i kreditexponeringen
pé balansdagen. Koncernens metod fér modellering av
EAD éaterspeglar nuvarande avtalsvillkor for aterbetalning
av kapital och ranta, forfallodatum samt férvantade
aterbetalningar utéver kontraktsméassiga betalningar. Utifran
dessa variabler skattas aterstdende exponering ménadsvis
till Anet beréknas vara aterbetalat.

LGD motsvarar de beraknade kreditforluster som véntas
vid fallissemang med hansyn tagen till forvantat varde av
framtida &tervinningar, realisering av sakerheter, nar i tiden
atervinningarna férvantas ske och tidsvérdet av pengar. Vid
berékning av LGD &r sékerhets typ, typ av lantagare och
avtalsinformation ett minimikrav.

LGD berakningarna baseras pa historisk information
av forlustdata i homogena delsegment av den totala
kreditportféljen, till exempel land, sakerhets typ och
produkt. Framétblickande makroekonomiska faktorer
aterspeglas i LGD-berakningarna genom dess inverkan
pa belaningsgraden. En férsamring av en ekonomisk
framtidsutsikt baserad pa makroekonomiska faktorer for
varje scenario eller en 6kning i att sannolikheten for att
véarsta ténkbara scenario ska intréffa, resulterar i en hogre
LGD och &ven de berédknade kreditreserveringarna och vice
versa.
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Aterstaende 16ptid

For fordringar som befinner sig i Steg 2 eller Steg 3
beréknar Koncernen férvantade kreditforluster med
hansyn tagen till risk for fallissemang under aterstdende
|6ptid. Generellt &r forvantad 16ptid begréansad till den
maximala avtalsperiod som Koncernen &r utsatt for
kreditrisk &ven om en langre period éverensstdmmer med
affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas hansyn till nar férvéantad
I6ptid faststélls, inklusive aterbetalnings-, férlangnings-
och oéverféringsalternativ som ar bindande fér Koncernen.
Koncernen anvénder sig inte av Bank 2-modeller utan
anvénder Bluestep Bank-modellen och antaganden efter
forvarvsdatumet.

Signifikant 6kning av kreditrisken (Significant Increase
in credit risk, ”SICR”)

IFRS9 anvénder sig av en trestegs-modell for att berakna
nedskrivningar. Modellen &r baserad pé férandringar i
kreditrisk sedan foérsta kreditbeddmningstillfallet "Initial
recognition”. Modellen fér nedskrivningar innehéller

en trestegs-modell som utgar fran férandringar i
kreditkvaliteten pa de finansiella tillgdngarna. Innebdrden
av trestegs-modellen &r att tillgdngarna delas in i 3 olika
kategorier beroende pa hur kreditrisken férandrats sedan
tillgangen forsta gangen upptagits i balansrakningen. Steg
1 omfattar tillgangar som inte varit féremal fér en vasentlig
okning av kreditrisken. Steg 2 omfattar tillgdngar som

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Noter

varit foremal fér en vasentlig 6kning av kreditrisken. Steg
3 omfattar fallerade tillgangar. Kreditférlustreserveringen
for tillgangarna styrs av vilken kategori de tillnér, och

i Steg 1 sker reservering for forvantade kreditférluster
under kommande 12 méanader, medan for Steg 2 och

3 sker reservering for forvantade kreditforluster under
tillgdngens hela aterstdende 6ptid.

- Ett lan som inte ar i fallissemang vid kredit-
bedémningstillfallet klassas i Steg 1 och lantagarens
kreditvardighet beddms kontinuerligt av Koncernen.

- Om en signifikant hojning av kreditrisken sedan férsta
kreditbeddmningstillfallet kan konstateras, sa flyttas lanet
till Steg 2, men det klassificeras &nnu inte som

fallerat.

- Om lanet fallerar sa flyttas det foljaktligen till Steg 3.

- For 1an som ligger i Steg 1, beréknas ECL endast for de
kommande 12 ménaderna pé kontraktet. For lan som
befinner sig i Steg 2 eller Steg 3 gors motsvarande
berékning for hela aterstoden av lanets kontraktslangd.

Ett genomgripande koncept fér beddémning av ECL ar att
framéatblickande information ska anvéandas.

Foérandring i kreditrisk sedan férsta bedémningstillfallet

Steg 1 Steg 2

Steg 3

| tabellerna nedan presenteras en uppdelning av lan varderade till upplupet anskaffningsvérde fordelade efter PD

intervall och dess stegallokering.

Forsta kreditbedémningstillfallet

Signifikant 6kning i kreditrisk sedan

Osdker fordran

forsta kreditbedomningstillfallet

12 ménaders férvantade kreditférluster Férvdntade kreditférluster under hela

kontraktets 16ptid

Férvantade kreditférluster under hela
kontraktets 16ptid

PD intervall Bolan Koncernen

31 dec 2023, MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
<=0.4% 3,298.0 49.4 = 3,347.4
0.4%-0.8% 5,384.2 156.1 = 5,540.3
0.8%-3.2% 10,072.2 545.1 - 10,617.3
3.2%-6.4% 976.4 368.3 = 1,344.8
6.4%-12.8% 422.7 736.7 = 1,159.4
12.8%- 269.3 1,566.4 988,5 1,835.7
Totalt 20,442.8 3,422.0 988.5 24,833.4
Reserv for forvantade kreditfoérluster -94 -53.2 -62.9 -125.5
2:::(:;;2::\12?‘;3 allmé@nheten varderat till upplupet 20,413.4 3,368.8 925.6 24,707.9
PD intervall Bolan Koncernen & Moderbolaget

31 dec 2022, MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
<=0.4% 2,760.1 7.8 - 2,767.9
0.4%-0.8% 5,605.2 9.4 - 5,614.5
0.8%-3.2% 7,518.9 151.8 - 7,670.7
3.2%-6.4% 959.5 186.6 - 1,146.1
6.4%-12.8% 216.4 549.7 - 766.0
12.8%- 50.6 1,006.3 - 1,056.9
Lanisteg 3 - - 372.8 372.8
Fordandring pga. expertutlétande -25.3 25.3 - -
Totalt 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Reserv for féorvantade kreditforluster -7.2 -31.7 -21.1 -60.0
Summa utlaning till alimé@nheten varderat till upplupet 17,078.1 1,905.2 3517 19,334.9

anskaffningsvérde
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For att beddma om en signifikant riskdkning foreligger,
och darmed 6verféring till Steg 2, utgar Koncernen

fran forandringen i kreditens livstids-PD, dvs. férvantad
kreditrisk under hela kontraktets livstid. For att signifikant
riskdkning ska foreligga kravs en procentuell, relativ,
forandring av livstid-PD som Overstiger ett givet
tréskelvérde. | tillagg till detta anvander Koncernen éven
absolut férandring i PD som innebér att om Livstids PD
nedan 6kar med en given procentenhet, som varierar
beroende péa produktkategori, s& hanfors den till Steg 2.
Koncernen bedémer att ett lan har signifikant okat

i kreditrisk nar ett eller flera av foljande kriterier &r
uppfylida.

Kvantitativa kriterier

Om é&terstoden av lanets Livstids PD, vid rapporterings-
tillfallet, jamfért med motsvarande del vid forsta
kreditbeddmningstillféllet, har dkat i en utstrackning sa
att 6kningen 6verskridit de av Koncernen definierade
tréskelvéardena. Dessa troskelvarden har bedémts
separat for Koncernens olika portfoljer genom att titta
pé hur Livstids PD rér sig innan lanen gar i fallissemang.
De rorelser for Livstids PD som inte gér i fallissemang
har ockséa beddmts, fér att kunna avgoéra "naturliga”
rorelser i PD, som séledes inte ska beddmas som SICR,
se Faststallande av signifikant 6kning av kreditrisken.
Beddmningen av SICR innehéller framéatblickande
information och utfors kvartalsvis pa portfoljniva for alla
laneprodukter som tillhandahélls av Koncernen. Denna
beddmning utférs kontinuerligt och regelbundet pé
motparts- och kontraktsniva. Kriterierna som anvands for
att identifiera SICR évervakas och granskas regelbundet
for lamplighet av en oberoende avdelning.

Backstop
Férutom ovan beskrivna signifikanta PD férandringar,

Sverige 31 dec 2023
Kreditférlustreservering paverkan

Oférandrad
absolut LT PD
(1,9%) och
s@nkt grans fér
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anvander sig Koncernen aven av en sé kallad "back stop”,
vilket innebér att en kredit som ar forfallen mellan 30 till
90 dagar hanfors till Steg 2 dven om en signifikant dkning
av PD inte foreligger.

Faststéllande av signifikant 6kning av kreditrisken (Eng.
significant increase in credit risk, SICR)

For att beddma om en signifikant riskékning féreligger
och darmed 6verféring till Steg 2, utgér Koncernen

fran forandringen i lanets livstids-PD. Det innebar
forvantad kreditrisk under hela kontraktets livstid. For att
signifikant riskdkning ska foéreligga kréavs en procentuell,
relativ, forandring av livstid-PD som &verstiger ett givet
troskelvarde. | tillagg till detta anvéander Koncernen aven
absolut forandring i PD. Det innebar att om Livstids PD
o6kar med en given procentenhet sa hanfors lanet till Steg
2.

SICR for Bolan Sverige foreligger da ett lan har ett
Livstids PD stdrre an 1,9% och en relativ 6kning av
Livstids PD jamfort med initialt PD med 500% eller

mer. Beakta att |&n med Livstids PD under 1,9% inte ar
undantagna en eventuell SICR, utan de faller fortfarande
under Backstop i de fall det intraffar. SICR for Bolan Norge
foreligger vid en relativ kning av Livstids PD jamfort
med initialt PD med 400% eller mer. SICR foreligger
ocksé da ett lan &r mer an 30 dagar oreglerat for bade
portféljen. Pa grund av den korta historiken for den
finlandska portféljen och det dédrmed begréansade antalet
observerade standarder, begrénsas Steg 2-kriterierna

till den reglerande backstopen. Ett 1an beddéms ej langre
som SICR dé l&net har varit fullt betalande tvd manader,
efterféljande manad migreras lanet till Steg 1igen
Nedanstédende tabell visar pa kénsligheten i de
troskelvarden Koncernen anvander vid klassificeringen av
SICR.

Okning av
absolut LT PD
(1,9%) med
33% och hojd

gréns fér PD- Kreditférlust-

Norge 31 dec 2023
Kreditférlustreservering paverkan

Sd&nkt grans fér

Héjd gréns foér

Kreditférlust-

PD-intervall vid férsta Troskelvérde PD-férsamring PD-férsémring reserv Bruttobelopp Andel av
redovisningstillfdllet férséamring av PD med 40% med 50% MSEK MSEK portféljen
<=0.4% 400% 0.0% 0.0% 0.0 976.9 11%
0.4%-0.8% 400% 0.0% 0.0% 0.1 1,402.7 15%
0.8%-3.2% 400% 6.7% 0.0% 1.2 4,627.1 51%
3.2%-6.4% 400% 33.7% -14.7% 0.9 509.6 6%
6.4%-12.8% 400% 16.3% -25.3% 2.6 547.2 6%
12.8%- 400% 1.2% -3.6% 10.5 658.9 7%
Lanisteg 3 0.0% 0.0% 7.5 2879 3%
Totalt 4.1% -5.1% 22.8 9,010.2 100%
Sverige 31 dec 2022
Kreditférlustreservering paverkan
Sdnkt grans fér Hojd grans for Kreditférlust-
PD-intervall vid férsta Troskelvérde PD-férsamring PD-férsémring reserv Bruttobelopp Andel av
redovisningstillfdllet férsamring av PD med 40% med 50% MSEK MSEK portféljen
<=0.4% 500% 0.8% 0.8% 0.1 1.721.0 17%
0.4%-0.8% 500% 2.6% 2.0% 13 4.400.2 43%
0.8%-3.2% 500% 31.2% -1.8% 2.2 25294 25%
3.2%-6.4% 500% 109.5% 4.0% 2.2 588.4 6%
6.4%-12.8% 500% 9.9% -8.9% 3.0 273.0 3%
12.8%- 500% 0.1% -0.9% 16.1 481.7 5%
Lénisteg 3 0.0% 0.0% 141 152.7 2%
Totalt 8.7% -0.9% 39.1 10.146.4 100%
Norge 31 dec 2022
Kreditférlustreservering paverkan
Okning av
Oféréndrad absolut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med
(1.9%) och 33% och héjd
s@nkt grans foér gréns fér PD- Kreditférlust-
PD-intervall vid férsta Troskelvérde PD-férsamring férsé&mring med reserv Bruttobelopp Andel av
redovisningstillfdllet férsamring av PD med 40% 60% MSEK MSEK portfdljen
<=0.4% 400% 0.0% 0.0% 0.0 878.3 10%
0.4%-0.8% 400% 0.0% 0.0% 0.1 1,270.4 15%
0.8%-3.2% 400% 6.5% -0.3% 11 4,717.8 54%
3.2%-6.4% 400% 86.8% -24.4% 0.6 570.3 7%
6.4%-12.8% 400% 42.4% -48.6% 1.9 492.6 6%
12.8%- 400% 3.0% -7.2% 9.4 600.3 7%
Léanisteg 3 0.0% 0.0% 5.7 205.6 2%
Totalt 9.1% -9.3% 18.8 8,735.3 100%

PD-intervall vid férsta Troskelvarde PD-férsamring férséGmring med reserv Bruttobelopp Andel av
redovisningstillfdllet férsamring av PD med 40% 60% MSEK MSEK portféljen
<=0.4% 500% 0.0% 0.0% 26.0 261.6 3%
0.4%-0.8% 500% 0.0% 0.0% 0.2 2,151.4 21%
0.8%-3.2% 500% 10.2% -1.6% 1.4 3,785.9 37%
3.2%-6.4% 500% 74.4% -1.8% 3.1 2,663.9 26%
6.4%-12.8% 500% 2.9% -14.7% 2.7 586.8 6%
12.8%- 500% 0.0% -0.6% 4.2 282.6 3%
Lanisteg 3 0.0% 0.0% 20.6 492.0 5%
Totalt 4.2% -1.4% 58.2 10,224.2 100%
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Definition av fallissemang

Koncernen definierar ett 1an som i fallissemang (Eng.
credit impaired), nar det uppfyller nedan kriterium:

Kvantitativt kriterium

Lantagaren ar mer an 90 dagar sen med betalning pa ett
eller flera av sina kontraktsbetalningar (Eng. contractual
payments). Inga kvalitativa kriterier har identifierats

i kravprocessen och ar darmed ej applicerade i
definitionen av fallissemang.

Ett lan anses inte langre vara i fallissemang (dvs, ha
tillfrisknat) nar det inte langre uppfyller ovan angivna
kriterium for fallissemang. Denna period har faststallts
genom att analysera sannolikheten for att ett lan atergar
till normal status efter att det har definierats som i
fallissemang.

Koncernen har atagit sig att félja den “Collection
Instruction”, som godkénts av verkstallande direktor, som
styrningsdokument avseende kredithantering vilket aven
innefattar godkénnandet av kreditforluster. | tillagg sa
har respektive land en “Collection Working Instruction”
som | detalj beskriver bland annat rutiner och mandat
for forluster. Varje enskilt fall &r noggrant bedémt och
processen ar val dokumenterad innan ett lan blir godkant
som en forlust. Det innebéar att ett sddant godkédnnande
ar den enda kvarstédende 16sningen. Respektive
kreditavdelning utfér dven proaktivt ndédvandiga atgarder
for att minska risken for forluster av 1an som definierats
som i fallissemang.

Framatblickande information
| beddmningen av bade SICR och berékningen av ECL
anvands framatblickande information. Koncernen har
utfort analys av historisk data for att identifiera koppling
mellan makroekonomiska variabler, kreditrisk och
forvantade kreditforluster for respektive portfol;.
Framétblickande information ingér bade i bedémningen
av betydande 6kning av kreditrisken samt i berékningen av
forvantade kreditforluster. Fran analyser av historiska data
har Koncernen identifierat och beaktat makroekonomiska
faktorer som paverkar kreditrisk,
PD dimensionen, och darmed kreditférluster for de
olika portféljerna. Dessa faktorer baseras pa
land och produkttyp. Generellt &r de med PD mest
korrelerade faktorerna BNP-tillvaxt, arbetsldshet och
réntor, dér Koncernen identifierat starkast korrelation
mellan Koncernens portfdlj och marknadsrantan
(STIBOR 3 méanader). Koncernen dvervakar I6pande den
makroekonomiska utvecklingen for respektive land. Detta
inkluderar att definiera framatblickande makroekonomiska
scenarier for olika portféljsegment och dversatta dem
till makroekonomiska prognoser. Utgangsscenariot
(Basscenariot) baseras pa antaganden som motsvarar
Koncernens planeringsscenario och utifran detta skapas
alternativa scenarier som tar bade en mer positiv och en
mer negativ framtidsutsikt i beaktande.
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| allmanhet innebar en férsamring av en ekonomisk
framtidsutsikt, baserad péa prognostiserade
makroekonomiska faktorer fér varje scenario, eller en dkning
av sannolikheten for att varsta ténkbara scenario skulle
intraffa, en 6kning av bade antalet I&n som évergar frén
Steg 1till Steg 2 och de beradknade kreditreserveringarna.
Daremot kommer en forbéattring av framtidsutsikterna,
baserad péa prognostiserade makroekonomiska faktorer,
eller en dkning i sannolikhet for basta téankbara scenario
skulle intraffa, ha motsatt effekt. Det ar inte mojligt att pa
ett rimligt sétt isolera effekterna av férandringar i de olika
makroekonomiska faktorerna for ett visst scenario pa grund
av sambandet mellan faktorerna samt inbérdes samband
mellan nivan av pessimism, som &r inneboende i ett visst
scenario, och dess sannolikhet att uppsta.

Foérutom Basscenariot sa réknar dven Koncernen fram
andra mdjliga scenarier i kombination med sannolikheten for
respektive scenario. Antalet scenarier som tas fram bestams
genom att se till att alla icke linjara samband ar tackta.

Antalet scenarier och vikterna for dessa utvarderas
vid varje rapporteringstillfalle. Vid 1januari 2023 samt
31 december 2023 sa konstaterade Koncernen att tre
scenarier tackte alla icke linjara samband. Vikterna for
respektive scenario bestdms internt genom statistisk analys
och expertbaserad kreditbedémning.

Beddmningen av SICR gdrs genom att anvanda Livstids
PD fér respektive scenario och vikta samman dessa
med respektive sannolikhet, tillsammans med kvalitativa
indikatorer samt backstop. Kombinationen av dessa
komponenter faststaller om kontraktet skall bedémas som
Steg 1eller Steg 2 och huruvida 12 méanader eller Livstids
ECL skall anvandas. Efter denna utvardering sa mater
Koncernen antingen ECL som ett viktat 12 ménaders belopp
(Steg 1) eller viktat Livstidsbelopp (Steg 2 och Steg 3).
Dessa sannolikhetsviktade varden beraknas genom att kora
varje scenario genom den faststallda ECL modellen och
multiplicera den med lampliga scenariovikter.

Som med varje ekonomisk prognos ar dessa férvantade
varden och sannolikheterna for respektive scenario utsatta
for en hog grad av inneboende osékerhet och déarfér kan
det faktiska utfallet vara signifikant skiljt fran Koncernens
prognoser. Koncernen anser dock att dessa prognoser
ar det béasta estimatet baserat pa de mojliga utfall och
Koncernen har analyserat de icke linjara samband for
varje portfolj for att faststalla att de valda scenarierna
representerar alla méjliga scenarier.

Beaktande av makroekonomiska antaganden
De mest signifikanta antagandena som anvands for att berdkna ECL per 31 december 2023 finns i tabellen nedan.

Scenarierna "Bas”, "Optimistiskt” och "Negativt” anvands for alla portfoljer.

31 december 2023 vikt 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Bolan Sverige Ranteantagande 025 336 285 174 154 165 180 196 223 236 252
- optimistiskt
?‘;'g;‘S"erigeRa"te“”t“g“"de 050 394 365 272 242 241 246 251 267 269 274
Bolan Sverige Ranteantagande 025 451 445 370 329 318 312 305 311 302 296
- negativt
Bolan Sverige Husprisindex 025 105 107 105 105 105 105 105 105 105 105
- optimistiskt
Bolén Sverige Husprisindex
o 050 100 104 102 102 102 102 102 102 102 102
Bolén Sverige Husprisindex
. 025 095 100 100 100 100 100 100 100 100 1.00
- negativt
Bolan Norge Husprisindex
025 100 100 101 104 104 104 104 104 104 104
- optimistiskt
Bolén Norge Husprisindex
b 050 100 099 100 103 103 103 103 103 103 103
Bolan Norge Husprisindex -
. 025 100 099 100 101 101 101 101 101 101 101
negativt
31 december 2022 Vikt 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Bolan Sverige Ranteantagande 025 201 272 271 243 236 242 248 251 250 261
- optimistiskt
?‘k’)'g;‘S"er'geR“"teq”t“g““de 050 243 331 344 308 292 290 288 283 274 277
Boldn Sverige Ranteantagande 025 284 390 416 372 348 338 328 315 298 293
- negativt
Bolén Sverige Husprisindex
025 095 104 105 105 105 105 105 105 105 105
- optimistiskt
Bolé&n Sverige Husprisindex
b 050 090 101 102 102 102 102 102 102 102 102
Bolan Sverige Husprisindex 025 085 095 100 100 100 100 100 100 100 1.00
- negativt
Bolan Norge Husprisindex
025 098 099 103 103 103 103 103 103 103 103
- optimistiskt
?‘;’2‘2 Norge Husprisindex 050 095 098 102 102 102 102 102 102 102 102
Bolén Norge Husprisindex -
025 093 098 101 101 101 101 101 101 101 101

negativt
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Regelverket stipulerar att Koncernen ska berakna
reserveringar under olika makroekonomiska férutsattningar.

Koncernen har valt att genomféra berakningen
under ett Basscenario vilket motsvarar den férvantade
makroekonomiska utvecklingen av de variabler som
paverkar reserveringarna. | kombination med Basscenariot
gors antagande om ett optimistiskt, dvs. en mer positiv
marknadsutveckling och ett negativt scenario, dar
marknaden ej utvecklas i linje med antagandena i
modellerna.

Andra framétblickande évervaganden som inte ingar i
ovan scenarier, sésom regulatoriska, lagliga eller politiska
forandringar, har ocksé dvervégts, men har inte ansetts ha

Koncernen 2023

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Noter

nagon materiell paverkan och darfér har ingen justering
gjorts baserat pa dessa faktorer. Utvardering gors
kontinuerligt vid varje rapporteringstillfalle.

Nedan visas kreditreserveringarna som skulle uppstatt
per 31 december 2023 med ett negativt respektive positivt
scenario, dér sannolikheten for att de skulle intraffa bedéms
som rimlig, skulle tilldelas sannolikheter om 100%.

Att notera fér den norska bolaneportfoljen ger de olika
scenariona samma foérvantade kreditforlust. Férklaringen
ar den att 6vriga parametrar i modellen och forvantat
beteende i portfoljen medfor att effekten av scenariona blir
de samma.

Reserveringar hanférliga till Foérandring mot redovisad

Moderbolaget 2023

Reserveringar hénférliga till

Férdandring mot redovisad

Affarsomrade Scenarier scenariot, MSEK férdelning, %
Bolan Optimistiskt 123.7 1.4%
Negativt 127.0 -1.2%
Sverige Optimistiskt 56.6 2.8%
Negativt 59.9 -2.8%
Norge Optimistiskt 62.3 0.3%
Negativt 62.3 0.0%
Finland Optimistiskt 4.8 0.0%
Negativt 4.8 0.0%
Totalt Koncernen Optimistiskt 123.7 1.4%
Negativt 127.0 -1.2%

Koncernen 2022

Reserveringar héanférliga till Foérandring mot redovisad

Affarsomréade Scenarier scenariot, MSEK férdelning, %
Bolan Optimistiskt 58.8 2.0
Negativt 61.3 -2.2
Sverige Optimistiskt 37.8 3.1
Negativt 40.4 -3.4
Norge Optimistiskt 18.8 -0.1
Negativt 18.8 0.1
Finland Optimistiskt 2.2 0.0
Negativt 2.2 0.0
Totalt Koncernen Optimistiskt 58.8 2.0
Negativt 61.3 -2.2
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Affarsomrade Scenarier scenariot, MSEK férdelning, %
Bolan Optimistiskt 84.1 2.1%
Negativt 87.3 -1.7%
Sverige Optimistiskt 56.6 2.8%
Negativt 59.9 -2.8%
Norge Optimistiskt 22.6 0.7%
Negativt 22.6 0.7%
Finland Optimistiskt 4.8 0.0%
Negativt 4.8 0.0%
Totalt Moderbolaget Optimistiskt 84.1 1.4%
Negativt 87.3 -1.2%

Moderbolaget 2022
Reserveringar hanférliga till Foérandring mot redovisad
Affarsomrade Scenarier scenariot, MSEK férdelning, %
Bolan Optimistiskt 58.8 2.0
Negativt 61.3 -2.2
Sverige Optimistiskt 37.8 3.1
Negativt 40.4 -3.4
Norge Optimistiskt 18.8 -0.1
Negativt 18.8 0.1
Finland Optimistiskt 2.2 0.0
Negativt 2.2 0.0
Totalt Moderbolaget Optimistiskt 58.8 20
Negativt 61.3 -2.2
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Kreditrisk avseende finansiella motparter

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Noter

Finansiella instrument som kvittats i balansrékningen eller omfattas av nettningsavtal Banken ingar derivatavtal under
International Swaps and Derivatives Association ("ISDA”) ramavtal, vilket innebar att nar en motpart inte kan reglera sina
ataganden avbryts avtalet och alla utestdende mellanhavanden mellan parterna ska regleras med nettobelopp. ISDA-
avtalen uppfyller inte kriterierna for kvittning i balansrékningen eftersom kvittning endast ér tilladten vid parts oférmaga
att reglera, samt att avsikt att nettoreglera inte féreligger.

Koncernens situation 31 dec 2023, MSEK

Belopp som inte kvittas i

Maximal kreditriskexponering
Foljande tabell redovisar Bankens samt Koncernens maximala kreditriskexponering per geografiskt omrade.

Maximal
kreditriskexponering

MSEK

Koncernen

Noter

31 dec 2023

31 dec 2022

Sverige

Norge

Finland Danmark Tyskland

Sverige Norge Finland

Regeringar och
centralbanker

- Kreditkvalitetssteg 1

839.8

72.1

133.0

843.8 320.9 66.5

Summa regeringar och
centralbanker

Utlaning till kreditinstitut
- Kreditkvalitetssteg 1
- Kreditkvalitetssteg 2

- Utan rating

839.8

460.8

72.1

662.8

133.0

380.6

843.8 320.9 66.5

1,062.4 600.3 34.3

Summa utléning till
kreditinstitut

Foretag

- Utan rating
(Koncerninterna
fordringar)

460.8

662.8

380.6

1,062.4 600.3 34.3

balansrékningen Bruttovarde Kvittning i balansrakning Netto i balansrakning
Derivat 186.4 = 186.4
S.um.ma finansiella 186.4 _ 186.4
tillgangar

Derivat 83,6 - 83,6
Summa finansiella skulder 83,6 - 83,6
Koncernens situation 31 dec 2022, MSEK

:elopp .Eom.inte kvittas i Bruttovarde Kvittning i balansrékning Netto i balansrakning

alansrakningen

Derivat 337.8 337.8
S.ummu finansiella 337.8 _ 337.8
tillgangar

Derivat 44.6 - 44.6
Summa finansiella skulder 44.6 - 44.6
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Summa féretag
Utlaning till allm&nheten
- Lé&n utan sdkerhet

- L&n med sdkerhet i
fastigheter, 6vriga

- Lan med sdkerhet i
bostader

37.8

11,4409

8.0

176.5

13,803.7

738.3

42.1 - -

10,815.3 8,643.0 5111

Summa utléning till
allménheten

Obligationer och
andra réntebdrande
vardepapper

- Kreditkvalitetssteg 1

- Kreditkvalitetssteg 2

11,478.7

100.5

13,911.6

167.2

738.3

148.6

10,857.4  8,643.0 511.1

101.8 106.4 -

- Utan rating

248.2

Summa obligationer och
andra

rantebarande
vdardepapper

Derivat
- Kreditkvalitetssteg 1

Summa derivat

100.5

415.4

48.0
48.0

148.6

138.5
138.5

101.8 106.4 -

3074 78.0 -
307.4 78.0 -

Statsobligationer
- Kreditkvalitetssteg 1

Summa statsobligationer

Ovriga tillgangar
- Utan rating

Summa ovriga tillgangar

487.8
487.8

75.2

400.9
400.9

16.2

20.5
20.5

1.7

75.2

16.2

1.7

131.2
131.2

321.3 - -

321.3 - -

71.7 17.4 1.6
71.7 17.4 1.6

Summa per geografi

13,442.8

15,555.5

1322.1

287.1

131.2

13,2445 9,765.9 613,4

Totalt

30,738.7

23,623.9
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Moderbolaget

31 dec 2023 31 dec 2022

MSEK Sverige Norge Finland Danmark Tyskland Sverige Norge Finland
Regeringar och centralbanker

- Kreditkvalitetssteg 1 839.6 = 133.0 = = 835.4 3209 66.5
f:r"‘::':l’bf:f:r“g‘” och 839.6 - 1330 - - 835.4 320.9 66.5
Utlaning till kreditinstitut

- Kreditkvalitetssteg 1 458.1 527.7 380.6 = = 1,049.8 600.3 34.3

- Utan rating = = = = = 14 - -
Summa utlaning till kreditinstitut 458.1 527.7 380.6 = = 1,051.2 600.3 34.3
Statsobligationer

- Kreditkvalitetssteg 1 416.9 289.3 = = 131.2 321.3 - -
Summa statsobligationer 416.9 289.3 = = 131.2 321.3 - -
Utlaning till alliménheten

- L&n utan sdkerhet 37.8 = = = = 421 - -

- L&n med sdkerhet i bostéder 11,4409 8,987.4 738.3 = = 10,815.3 8,643.0 511.1
Summa utlaning till allménheten 11,478.7 8,987.4 = = = 10,857.4 8,643.0 511.1
Obligationer och andra
réntebdarande vardepapper

- Kreditkvalitetssteg 1 100.5 = = 99.0 = 101.8 106.4 -
Summa chligationsr och andra 1005 - - 990 - 1018 1064 -
Derivat

- Kreditkvalitetssteg 1 = = 48.0 138.5 = 307.4 78.0 -
Summa derivat = = 48.0 138.5 = 307.4 78.0 -
Ovriga tillgangar

- Utan rating 371 16.2 1.7 - - 44.3 174 16
Summa dvriga tillgangar 37.1 16.2 1.7 = = 44.3 17.4 1.6
Summa per geografi 13,331.0 9,820.7 1,301.6 237.4 131.2 13,197.6 9,765.9 613.4
Totalt 24,821.9 23,577.0
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Kreditrisk Koncernen
31 dec 2023 31 dec 2022
Léanefordringar privatpersoner, MSEK Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Ej forfallna 9,414.0 12,073.2 660.5 10,046.7 7,063.0 219.4
Forfallna 30-60 dagar 412.4 976.8 32.1 199.2 209.9 -
Forfalina 60-90 dagar 136.2 320.0 22.2 60.9 89.4 -
Forfalina 90+ dagar 261.6 729.8 28.3 154.7 243.1 -
Summa 10,242.2 14,099.8 743.1 10,461.5 7,605.6 219.4
Reserveringar 58.2 111.7 4.8 23.5 14.4 0.4
Kreditrisk Moderbolaget
31 dec 2023 31 dec 2022

Lanefordringar privatpersoner, MSEK Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Ej forfallna 9,414.0 8,247.8 660.5 10,046.7 7,063.2 219.4
Forfalina 30-60 dagar 412.4 344.5 32.1 199.2 209.9 -
Forfallna 60-90 dagar 136.2 130.0 22.2 60.9 89.4 -
Forfallna 90+ dagar 261.6 2879 28.3 154.7 243.1 -
Summa 10,242.2 9,010.2 743.1 10,461.5 7,605.6 219.4
Reserveringar 58.2 28.8 4.8 23.5 14.4 0.4
Kreditrisk Koncernen
Ovriga finansiella tillgangar, 31 dec 2023 31 dec 2022
MSEK Sverige Norge Finland Danmark Germany Sverige Norge Finland
Ej forfallna fordringar 19640 15674 535.9 148.6 131.2 2,387.2 1,122.9 102.4

- Kreditkvalitetssteg 1 1,888.8 1,303.0 534.1 148.6 131.2 2,315.4 1,105.5 100.7

- Kreditkvalitetssteg 2 = = = = = - - -

- Utan rating 75.2 264.4 1.7 = = 71.7 17.4 16
Forfallna finansiella fordringar = = = = = - - -
Summa 1,9640 15674 535.9 148.6 131.2 2,387.2 1,122.9 102.4
Reserveringar = = = = = - - -
Kreditrisk Moderbolaget
Ovriga finansiella tillgangar, 31 dec 2023 81 dec 2022
MSEK Sverige Norge Finland Danmark Germany Sverige Norge Finland
Ej férfallna fordringar 1,852.2 833.2 515.4 99.0 131.2 2,340.2 1,122.9 102.4

- Kreditkvalitetssteg 1 1,815.1 817.0 513.6 99.0 131.2 2,2945 1,105.5 100.7

- Kreditkvalitetssteg 2 = = = = = - - -

- Utan rating 37.1 16.2 1.7 = = 45.7 17.4 1.6
Forfallna finansiella fordringar = = = = = - - -
Summa 1,852.2 833.2 515.4 99.0 131.2 2,340.2 1,122.9 102.4

Reserveringar
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Kreditrelaterad koncentrationsrisk

Definition

Kreditrelaterad koncentrationsrisk definieras som
risken for ekonomisk forlust, negativ resultatférandring
eller vasentlig forandring i riskprofilen pé& grund av
enskilda motpartsexponeringar eller grupper av
motpartsexponeringar vars kreditrisk representerar en
vésentlig grad av samvariation.

Mitigeringsdatgdrder

Exponering for koncentrationsrisk ar en naturlig del av
affarsmodellen, varfér koncentrationsrisken ar ett centralt
fokusomrade vid kreditbedémning av kunder och
finansiella motparter. Koncentrationsrisk kan uppsta pa
grund av bristande diversifiering och alltfor stor utlaning i
en bransch, marknad, geografiskt omrade.
Kreditkvalitet, geografisk exponering och maximal
exponering for kreditrisk framgar ytterligare av avsnittet
"Maximal kreditriskexponering” ovan.

Eftersom Koncernen enbart bedriver verksamhet

i Sverige, Norge och Finland, och den utestdende
laneportféljen i stort bestar av lan med sakerhet, finns
en viss exponering for koncentrationsrisk inbyggd

i affarsmodellen. Koncentrationsrisken &r ett av
fokusomradena vid kreditbeddémning av kunder, och
foljs fortldpande upp. Riskhanteringsfunktionen utfér
oberoende beddmning av koncentrationsrisken for

att sékerstalla att riskprofilen &r i linje med faststalld
riskstrategi och hanteras pé ett korrekt sétt, och
rapporterar koncentrationsrisken till styrelse och
verkstéllande direktér ménatligen.

F&r koncentrationsrisk berédknas Pelare llI-kapitalkrav
under tre olika kategorier: individuell koncentration,
branschkoncentration och geografisk koncentration.

Det totala kapitalkravet for koncentrationsrisk ar

summan av kapitalkraven for de tre olika kategorierna av
koncentrationsrisk. Utifran detta uppratthaller Koncernen
tillrackligt kapital fér den bedémda koncentrationsrisken.

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Definition

Kreditvarderingsjusteringsrisk definieras som risken
for ekonomisk forlust, negativ resultatférandring
eller vasentlig férandring av riskprofilen pa

grund av férandringar i motpartskreditspreadar
och marknadsriskfaktorer som driver
marknadspriser pa derivattransaktioner och
vardepappersfinansieringstransaktioner.

Mitigeringsatgdrder
Kreditvarderingsjusteringsrisk harrdr till att en motpart

Vérdeférandring Vardeféréndring

Forvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

i en transaktion fallerar fore den slutliga regleringen av
transaktionen. Mer precist innebér det att en justering
gors av mittpunkten i marknadsvardet pa en portfolj av
transaktioner med givna motparter for att aterspegla
det aktuella marknadsvérdet pé kreditrisken avseende
motparten, men exkluderar det aktuella marknadsvardet
pa institutets kreditrisk for motparten.

Banken anvander OTC-derivat for sina
sakringsstrategier, och kreditvéarderingsjusteringsrisken ar
mycket kanslig féor marknadens |6pande varderingar samt
villkoren for transaktionen. Banken har inga ratingtriggers
i sina derivatkontrakt, det vill sdga att Bankens
tillhandahallande av sékerheter enligt derivatavtal inte
skulle paverkas av en férandring i Bankens kreditvardighet.

Exponeringar av kreditvarderingsjustering
utvarderas och rapporteras kontinuerligt. Eftersom
kreditvarderingsjusteringsrisk ar en féljd av
sakringsaktiviteter, och den genomsnittliga 16ptiden for
majoriteten av dessa aktiviteter ar tre ar eller kortare, vidtas
inga sérskilda ytterligare mitigerande atgarder.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken fér ekonomisk forlust,
negativ resultatforandring eller vasentlig férandring

i riskprofilen pé grund av svéngningar i nivan eller
volatiliteten av marknadspriserna for tillgangar, skulder
och finansiella instrument.

Valutakursrisk

Definition

Valutakursrisk &r en underriskkategori till marknadsrisk,
och definieras som risken for ekonomisk forlust, negativ
resultatférandring eller vasentlig férandring i riskprofilen
pa grund av valutakursférandringar i valutakurser och
forandringar i det relativa véardet av de inblandade
valutorna.

Mitigeringsdatgdrder

Mot bakgrund av Koncernens verksamhet i Norge och
Finland ar Banken exponerad for marknadsrisk relaterad
till férandringar i valutakurser. Treasuryfunktionen

sékrar valutakursrisken genom derivat samt genom att
valutamatcha skulder och tillgangar. Vidare anses en del
av valutaexponeringen i NOK vara av strukturell karaktar
(bestdende av balanserade vinstmedel i NOK). En saddan
exponering halls 6ppen for att minska negativa effekter
pa CET1-kvoten som harror fran férandringar i NOK/SEK-
vaxelkursen dver tid. En 6ppen exponering kan naturligtvis
ge upphov till férluster (vid en depreciering av den
utldndska valutan).

Véardeféréndring Vardeféréndring

Tkr 31 dec 2023 -10% +10% 31 dec 2022 -10% +10%
EUR position -170.1 17.0 -17.0 -116.8 11.6 -11.6
NOK position 377.6 -37.9 37.7 642.9 -64.2 64.2
Resultateffekt 207.5 -20.7 20.7 526.0 -52.6 52.6
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Storleken, utvecklingen och effektiviteten (nar det galler
att sdkra CET1-kvoten mot valutardrelser) av den éppna
strukturella positionen évervakas och ar féremal for
intern rapportering pa manadsbasis. Det finns etablerade
policies, instruktioner, processer och rutiner for att
hantera exponering fér marknadsrisker. Av tabellen ovan
framgar framgér nettopositionen i utléndska valutor ur ett
kapitaltdckningsperspektiv per balansdagen.

En férandring av relevanta valutakurser i férhéllande

till svenska kronan med -10% skulle per balansdagen
inneb&ra en momentan nettoresultateffekt, ej justerat for
skatt, uppgéende till -20,7 MSEK (-52,6 MSEK). Effekt pa
eget kapital skulle bli -20,7 MSEK (-41,8 MSEK).

Rénterisk i bankboken

Definition

Rénterisk i bankboken &r en underriskkategori till
marknadsrisk, och definieras som risken fér ekonomisk
forlust, negativ resultatférandring eller vasentlig
férandring i riskprofilen pé grund av ogynnsamma
férandringar i marknadsréntor som péaverkar tillgangar,
skulder och utanfér balansrakningen poster, inklusive
gaprisk, basisrisk och optionsrisk.

Mitigeringsdtgdrder
Ranterisken harrér till intdkter och marknadsvéarde pé en
laneportfol; till foljd av osékra framtida rantor. | synnerhet
kan Banken drabbas av forluster eller minskade intékter
da rantor fluktuerar over tid, dar saval tillgangs- som
skuldbasen utgér en blandning av fasta och rérliga
rédntebarande poster med olika |&ptider.

Koncernen &r darmed exponerad for risken for forluster
som uppkommer av negativa rérelser i marknadsrantor

och fran den ut- och inldning som Koncernen erbjuder.
Banken anvander derivatinstrument for att uppnéa énskad
mitigering av rénterisker. Ranterisker ar framst hanforliga

till att fast ranta i stérre utstrackning tillampas pé utléning,
medan finansiering i stérre utstrackning sker till rorlig
rdnta. Banken hanterar aktivt rénterisken genom att matcha
fasta och rorliga réntor och I6ptider pé tillgangar och
skulder dér s& ar méjligt genom att mitigera risken med
derivatinstrument.

Enligt Finansinspektionens metod for att bedéma
individuella risktyper ar exponeringar for réanterisker som
uppkommer som en foljd av rantefluktuationer en del av
Pelare llI-kapitalkravet.

Genom att anvanda ett antal olika stresscenarier
beraknas ranterisken under ogynnsamma férhéllanden. Om
exponeringen skulle éverskrida faststallda limiter, eller ar
nara att géra det, ingar Banken nya sakringsinstrument for
att reducera rénteexponeringen till en niva som ligger inom
de satta limiterna.

Treasuryfunktionen féljer upp och rapporterar
méanatligen aspekter av ranterisk till styrelse och
verkstallande direktor, liksom riskhanteringsfunktionen som
gor oberoende uppféljning och rapportering.

Kanslighetsanalys om marknadsrdntan férédndras med
100 baspunkter ("bp”)

Banken beréknar ranteriskexponering pa flera sétt,
inklusive de som ar baserade péa Finansinspektionens
metoder fér beddmning av enskilda risktyper inom Pelare
lI-kapitalkravet. Tabellerna nedan visar exponeringen vid
en positiv/negativ férandring av marknadsrantorna om
100bp.

TSEK Foérandring Absolut risk Risk, % av kapitalbas
Hoéjda rantor +100bp -8.3 -0.34%
Sdankta rdntor -100bp 8.9 0.37%

Berékningen utgér fran antagandet att marknadsréntorna stiger/sjunker med 100bp och anger den momentana

forandringen i det ekonomiska vardet for Banken.

TSEK Férdandring Absolut risk Risk, % av rdantenetto
Héjda rantor +100bp -7.0 -0.97%
Sdnkta rdntor -100bp 7.2 0.99%

Berékningen utgér fran antagandet att marknadsrantorna stiger/sjunker med 100bp och anger férandringen i

rantenettot fér Banken under de narmaste 12 manaderna.

Likviditetsrisk

Definition

Likviditetsrisk definieras som risken for ekonomisk forlust,
negativ resultatférandring eller vasentlig forandring

i riskprofilen pa grund av att inte kunna fullgéra
betalningsforpliktelser vid en given forfallodag utan att
kostnaden for att erhéalla medlen 6kar avsevart.
Mitigerande &tgdrder

Riskaptiten avseende likviditetsrisk &r 1&g, och

Banken ska bibehélla en tillracklig dverskottslikviditet

i en likviditetsreserv for att kunna klara oférutsedda
utfldden av kontanta medel. Likviditetsreserven bestar
enbart av likvida vardepapper med hogt kreditbetyg
(statsobligationer och sékerstéllda obligationer) och

bankmedel i enlighet med Bankens Liquidity and
Financing Risk Management Policy. Styrelsen har
faststallt en minimigrans for den likviditetsreserv och
likviditetsbuffert som Banken alltid ska uppréatthalla.
Banken anvander risknyckeltal for att i ett tidigt

skede upptéacka avvikelser fran den férvantade
likviditetsutvecklingen. Beredskapsplaner har ockséa
upprattats for att moéjliggora snabba insatser for att mildra
risker relaterade till storleken pé likviditetsreserven.
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Omfattningen av likviditetsriskexponering beror aven
pa Koncernens férmaga att skaffa den nédvandiga
finansieringen for att uppfylla sina dtaganden, varfér
finansieringsrisken ar sammankopplad med likviditetsrisken.
Koncernen &r huvudsakligen exponerad for likviditetsrisk
hanforlig till inlaning fran allmanheten samt refinansiering
av emitterade vardepapper (seniora icke sékerstéllda
obligationer samt sakerstéllda obligationer) och
kreditfaciliteter. Diversifiering av finansieringen medfér
att likviditetsrisken reduceras. Lépande rantebetalningar
ar val matchade med motsvarande fléden hanforliga

Forvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

till de underliggande bolanetillgdngarna, vilket ocksé
reducerar likviditetsrisken. Eftersom Koncernen diversifierar
sina finansieringskallor ar egenskaper och prisséttning

for inlaningsprodukterna utformade for att maximera
forhallandet mellan kostnad och effektiv riskhantering.
Koncernen har inlaning fran allméanheten i Norge, Sverige
och Tyskland, vilket ytterligare reducerar likviditetsrisken.
Koncernen erbjuder olika inldningsprodukter beroende

pé Koncernens behov och marknadspriser och inforlivar
denna risk i sitt beslutsfattande.

Konsoliderad situation Moderbolaget

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1,044.7 501.7 972.6 501.7
Utlaning till kreditinstitut 1,504.3 1,701.9 1,366.4 1,684.4
centralbanker sller multinationalla utveckiingshanker 10415 6414 8518 6414
Sdkerstdallda obligationer emitterade av andra institutioner 664.4 208.3 200.5 208.3
Summa likviditetsreserv 4,254.9 3,053.3 3,391.3 3,035.8

Tal i ovanstdende tabell innehéller upplupen ranta.
LCR och NSFR beraknas och 6vervakas varje
ménad. Treasuryfunktionen svarar for verksamhetens
I6pande hantering av likviditetsrisker, och rapporterar
likviditetssituationen pa daglig samt manadsbasis.
Ytterligare likviditetsévervakningsmétt (Eng. additional

liquidity monitoring metrics; "ALMM”) rapporteras aven till
tillsynsmyndigheterna pé kvartalsbasis.

Tabellen nedan visar LCR respektive NSFR for den
Konsoliderade situationen.

Konsoliderad situation

31 dec 2023 31 dec 2022

Likviditetstackningsgrad (LCR), % 696.9% 472.4%
Likvida tillgangar niva 1 2,339.7 1,210.7
Likvida tillgangar niva 2 214.4 86.2
Hoégkvalitativa likvida tillgangar, MSEK 2,554.1 1,296.9
Kundinlaning 1,073.8 814.8
Ovriga kassautfléden 392.2 283.2
Kassautfléden, MSEK 1,466.0 1,098.0
Infléde fran férfallande utlaning till icke-finansiella kunder 636.3 226.7
Ovriga kassainfléden 1,765.0 1,806.7
Kassainfléden (max. 75% av Kassautfléden) 1,099.5 823.5
Nettofinansieringskvot (NSFR), % 133.0% 132.1%
Tillgéinglig stabil upplaning 26.2 19.7
Erforderlig stabil upplaning 19.7 149
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Risker avseende milj6, social hallbarhet och
bolagsstyrning (Eng. Environmental Social &
Governance “ESG”)

Definition

Hallbarhetsrisk definieras som risken fér ekonomisk
forlust, negativ forandring i intékter eller vasentlig
férandring av riskprofilen pa grund av externa och
interna bidrag till klimatférandringar, biologisk méngfald,
energiférbrukning, féroreningar och avfallshantering,
samt brister i manskligt kapital, arbetsnormer, jamlikhet,
mangfald och inkludering samt arbetsplatsens halsa
och sékerhet, och brister i féretagsstyrning och
foretagsbeteende.

Mitigeringsatgdarder

Koncernen uppratthaller en robust hallbarhetsstruktur
inom verksamheten med en utsedd hallbarhetschef, och
som styres och &vervakas av Sustainability Management
Committee. Sustainability Policy godkanns av styrelsen
och héllbarhetsstrategin integreras med affarsstrategin
och riskhanteringsramverket. Riskaptiten ar satt som lag,
med definierade risknyckelindikatorer och granslimiter, i
linje med héllbarhetsstrategin.

Hallbarhetsrisker bedéms med metoder och
procedurer liknande de som anvénds fér andra
verksamhetsrelaterade risker. Riskbeddmningen beddmer
sannolikhet och potentiell paverkan pa Koncernens
affarsmodell, hallbarhet och langsiktiga motstandskraft.
Malet ar att sakerstélla dverensstdmmelse med det
riskhanteringsramverket och att skydda Koncernens
stabilitet. Hallbarhetsrisker beddms regelbundet
kvalitativt, baserat pa sannolikhet och paverkan, i
Koncernens ESG Material Assessment, regelbunden
riskbeddmning, och integreras i Koncernens
IKLU. Hallbarhetsrisker kategoriseras som fysiska
omstanningsrelaterade miljorisker, sociala risker
och styrningsrisker for identifiering och bedémning.
Hallbarhetsrisker integreras proportionellt som
faktorer och riskdrivare, och potentiella pavkerkan av
hallbarhetsfaktorer kan materialiseras genom andra slags
risker, sdsom affarsrisk, kreditrisk, finansiell risk, operativ
risk eller ryktesrisk. Hallbarhetsrisker hanteras effektivt
och begréansas inom definierad riskaptit och risktolerans,
vilket mojliggor informerade risktagande beslut och
framjar en djpgaende forstaelse for riskhantering i
Koncernens verksamhet.

Hallbarhetsarbetet, innefattande hallbarhetsrisker,
rapporteras av héallbarhetschefen till Systainability
Management Committee och styrelsen, samt
av Riskhanteringsfunktionen som en del av
riskrapporteringen.

Operativ risk

Definition

Operativ risk definieras som risken fér ekonomisk forlust,
negativ resultatférandring eller vasentlig féréandring i
riskprofilen pa grund av otillrackliga eller misslyckade
interna processer, personal, system eller fran externa

héndelser, och inkluderar legal risk, modellrisk och
informations- och kommunikationsteknikrisk.
Mitigeringsétgdérder

Koncernen har en rad atgérder och verktyg for att
identifiera, beddma, hantera, dvervaka, kontrollera,
dokumentera och rapportera operativa risker. Detta

styrs av policyer, instruktioner, processer, forfaranden
och rutiner for att sakerstalla att de operativa riskerna i
verksamheten ar p& en acceptabel niv4, och att processer
och IT-system fungerar som de ska. Dessutom genomfor
Koncernen regelbundna utbildningar av personalen,
sédsom obligatorisk utbildning i hantering av operativa
risker, incidenthantering, penningtvatt och finansiering

av terrorism, GDPR, banksekretess, intressekonflikter,
uppférandekod och informationssékerhet. Koncernen har
aven en formell whistleblowing-process for att rapportera
oegentligheter.

Som en del av ramverket for riskhantering
genomfdr samtliga avdelningar inom verksamheten
sjalvriskutvardering tva ganger per ar, for att identifiera
och vérdera risker som annars skulle kunna ha forbisetts.
Identifierade operativa risker delas in utifran sannolikhet
att intraffa och péaverkan av en sadan mojlig handelse.
Materiella risker reduceras genom sakerstallande av
processer, rutiner och/eller kontroller, vilket d&ven &kar
kunskaperna och medvetenheten hos personalen och
bidrar till att sprida en samsyn fér operativa risker inom
Koncernen.

Koncernen genomfér dven regelbundet uppfoljningar
och kontroller av verksamheter som utférs av
tredjepartsleverantorer for att bibehalla styrning och
kontinuitet av verksamheten.

Genom incidenthanteringen rapporterar personalen
incidenter for vidare analys och uppféljning.
Riskhanteringsfunktionen &évervakar rapporterade
incidenter kontinuerligt, och féljer upp dessa med
incident dgare och atgérdsansvarig for att sakerstéalla
att ratt atgarder vidtas och for att férhindra att
incidenteraterupprepas. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar materiella incidenter till verkstéllande direktor,
SMT, RiCO och styrelsen.

IT-relaterade risker mitigeras i synnerhet genom
utveckling och férvaltning av pélitliga IT-system med
inbyggda kontroller, avstdmningar, backup-processer
och kontinuitet i verksamheten genom beredskapsplaner,
kontinuitetsplaner samt aterstaliningsplaner i handelse
av en materiell stérning. Det genomférs fortldpande
tester av planer for verksamhetskontinuitetshanteringen,
och det bedrivs ett strukturerat arbete for att skydda
information. For att starka detta arbete ytterligare pagar
en kontinuerlig éversyn av processer och arbetssatt
som syftar till att forbattra och komplettera Koncernens
informationssakerhet. Koncernen har en sakerhetsfunktion
etablerad som sakerstéller och uppratthaller en hog
informationssakerhetsniva i verksamheten, och funktionen
arbetar proaktivt med att dka sdkerhetsmedvetenheten
hos séaval personal som samarbetspartners samt att
I6pande forbattra sakerheten i systemmiljon.
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NPAP ar en etablerad process for att analysera och
utvérdera risker som underlag for att godkénna nya
eller andrade produkter, tjanster, system och material
organisationsférandringar.

Vidare arbetas proaktivt med att férhindra, och
stérka formagan att hantera, allvarliga handelser som
kan paverka verksamhetsutévandet eller IT-system.
Verksamhetskontinuitetsplaner finns som beskriver
hur Koncernen ska fungera vid allvarliga stérningar,
och planerna testas arligen for att sékerstalla att de
ar val anpassade till verksamheten och befintliga
systemmiljéer.

Ovriga risker

Utdver de risker som har namnts ovan genomforséven
riskbedémningar for évriga risker som Koncernen ér,
eller skulle kunna, exponeras for, sdsom strategisk

risk, affarsrisk, dvriga marknadsrisker (avvecklingsrisk
och kreditspreadrisk), finansieringsrisk, kreditrisk i
likviditetsreserven, matchningsrisk, regulatorisk risk och
ryktesrisk.

Riskerna beddms kvalitativt. | tillagg bedéms
vasentliga risker dven kvantitativt som Pelare Il
kapitalkrav och del av Koncernens IKLU for att allokera
kapital och sékerstélla fortsatt finansiell stabilitet dver
den strategiska affarshorisonten.
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Not 3 | Rapportering av rérelsesegment

Roérelsesegmentsrapporteringen bygger pa Koncernens Utdver detta styrs verksamheten mot forbattrad kvalitet

redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.  och kostnadseffektivisering genom 6kad effektivitet i olika

For gréansoverskridande tjanster sker fakturering enligt processer.

OECD:s riktlinjer for internprissattning. Verksamheten &r férdelad pa tre segment: Sverige,
Hogste verkstéallande beslutsfattare ar verkstéllande Norge och Finland, varav Norge och Finland verkar som

direktor. Head of Operations i Sverige, Norge och Finland  tva separata filialer. Bank2:s verksamhet ingér i det norska

rapporterar till Nordic Chief Commercial Officer, somisin  segmentet, &ven om det ar en separat juridisk enhet. |

tur rapporterar till den Verkstéllande Direktdren. 6vriga verksamheter inkluderas produkter som |6per ut
Varje Head of Operations &r ansvarig for respektive och férvéarvades genom forvéarvet av Bank2.

segment och de styr sina verksamheter utifran tydligt

uppsatta mal vad géller utveckling av nyutlaning, ldnebok,

intakter och kostnader samt dartill kopplade nyckeltal.

Balansrdkning 31 dec 2023 Koncernen
Bolan Bolan Bolan Ovrig
MSEK Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 228.4 879.2 398.3 = -1.6 1,504.3
Utlaning till allménheten 11,478.7 13,987.3 738.3 - 0.8 26,205.1
In- och upplaning fran 6,571.9 12,8177 1,1235 - - 20,513.1
alimé@nheten
Balansrékning 31 dec 2022 Koncernen
Bolan Bolan Bolan Ovrig
MSEK Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Utldning till kreditinstitut 1,063.0 600.3 33.7 - - 1,697.0
Utlaning till allmdnheten 11,118.7 8,716.5 511.1 - - 20,346.3
In- och uppléning fréin 6,568.0 6,671.1 - - - 13,239.1
allmdnheten
Resultatrdkning 2023 Koncernen
Bolan Bolan Bolan Ovrig
MSEK Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Rdnteintakter 1,028.4 785.6 69.3 3.0 -78.1 1,808.2
varav ko“ncerninterna 781 _ _ _ 781 _
ranteintakter
Rdntekostnader -501.8 -380.4 -43.5 -1.7 78.1 -849,3
varav koncerninterna _ -49.8 28.3 _ 78.1 _
réntekostnader
Rantenetto 526.5 405.3 25.8 13 - 958.9
Summa rérelsens intakter 583.9 409.1 27.9 -20.8 -5.5 994.6
Summa rdrelsens -280.9 -226.2 719 -75.4 5.5 -648.9
kostnader
Resultat fore 303.0 182.9 -44.1 -96.1 - 345.7
kreditforluster
Kreditférluster, netto -34.1 -11.8 -3.0 0.9 = -48.0
Rérelseresultat 268.9 171.1 -47.1 -95.2 - 297.7
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Resultatrdkning 2022 Koncernen
Bolan Bolan Bolan Ovrig

MSEK Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt

Rdnteintakter 658.7 599.6 235 - -31.8 1250.1
varav ko“ncernmternc 318 B B _ _ _
ranteintékter

Rdantekostnader -194.2 -161.7 -4.8 - 31.8 -328.9
varav koncerninterna _ 276 42 _ _ _
rdntekostnader

Réntenetto 464.5 438.0 18.8 - -0.0 921.2

Summa rérelsens intédkter 449.6 440.1 18.9 - -2.4 906.2

Summa rérelsens -264.0 -208.3 -62.3 -35.9 2.4 -568.2

kostnader

Resultat fére 185.6 231.8 -43.5 -35.9 - 338.0

kreditférluster

Kreditférluster, netto -17.7 -10.8 -1.6 2.1 - -28.1

Rérelseresultat 167.9 220.9 -45.1 -33.8 - 309.9

Not 4 | Rédntenetto
Koncernen Moderbolaget

MSEK 2023 2022 2023 2022

Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 64.3 9.9 61.8 9.8
Utlaning till allménheten 1,712.7 1,232.1 1,647.5 1,232.1
Obligationer 30.8 8.1 24.6 135
Ovrigt 0.5 - 0.4 -

Summa rdnteintdakter 1,808.2 1,250.1 1,734.3 1,255.4
varav rdntei.nti?z_kter fran finansiella poster berdknade 16869 11995 1,619.2 1,199.4
enligt effektivrGntemetoden

Rantekostnader
Utlaning till kreditinstitut -11.3 -2.3 -11.3 -2.1
In- och uppléaning fran allménheten -535.1 -176.5 -499.7 -191.6
varav inséttningsgaranti -29.1 -21.4 -28.1 -21.4
Derivat -17.3 -41.1 -17.3 -38.5
Emitterade vardepapper -283.0 -107.7 -282.2 -105.5
Ovrigt -2.6 -1.4 -1.0 -0.1
varav rantekostnad fér leasing -1.6 -0.7 = -

Summa réntekostnader -849.3 -328.9 -811.5 -337.8
vargv rqntell(os:tncder fran finansiella poster berdknade -832.0 2878 7942 -299.3
enligt effektivrantemetoden

Summa réntenetto 958.9 921.2 922.9 917.6
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Koncernen Moderbolaget
MSEK 2023 2022 2023 2022
Obligationer - orealiserade vardeférandringar 6.1 -8.0 6.3 -8.0
Ranterelaterade derivat - orealiserade vardeférandringar -2.4 2.3 -3.3 3.7
- realiserade vardeférandringar = - = -
Valutarelaterade derivat - orealiserade vardeférdndringar 58.5 -74.2 56,2 -75.4
- realiserade vardeférdndringar 19.5 -20.4 18.9 -20.4
Sdkringsredovisning - vardeféréandring for sdkrad post* 247.4 -2875 249.0 -2875
Sdakringsredovisning - vardeférandring for -2445 286.0 -244.5 286.0
sdkringsinstrument*
Rantekompensation vid fortidslésen 0.5 0.3 0.5 0.3
Vinst vid férsaljning av privatldneportféljen = - = -
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 27.4 -23.6 25.5 -23.4
*Avser utfall sékringsredovisning av verkligt vérde fér portféljsakring av rénterisk.
Not 6 | Ovriga rérelseintikter
Koncernen Moderbolaget
MSEK 2023 2022 2023 2022
Aviseringsavgifter 8.3 8.4 8.9 9.4
Vdrderingsavgifter = 0.1 = 0.1
Ovriga rérelseintdkter - 0.1 - 0.1
Summa o6vriga rérelseintakter 8.3 8.6 9.0 9.5
Not 7 | Allmédnna administrationskostnader
Koncernen Moderbolaget
MSEK 2023 2022 2023 2022
Personalkostnader
Léner och arvoden -214.8 -231.4 -208.4 -178.3
Rérliga ersattningar 0.1 -3.9 0.1 -3.8
Sociala avgifter -55.9 -52.9 -54.2 -51.3
Pensionskostnader -23.9 -22.3 -23.4 -21.9
Ovriga personalkostnader -23.1 -175 -22.4 -17.3
Avgar aktiverade lI6nekostnader 276 72.5 276 65.3
Summa -289.9 -255.6 -280.8 -252.9
Ovriga administrationskostnader
Administrationskostnader in- och uppldaning fran -1.7 -1.2 -1.7 -1.2
allménheten
Administrationskostnader utlaning till allmé@nheten -11.0 -11.1 -11.0 -18.3
Externa tjanster -76.7 -47.0 -29.9 -45.3
Ovriga administrationskostnader -193.4 -195.2 -181.3 -211.6
Summa -282.8 -254.6 -224.0 -276.4
Summa allménna administrationskostnader -572.8 -510.1 -504.7 -529.3
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Not 8 | Upplysningar om revisorns arvode och kostnadsersattning

Loner och ersattningar - Styrelseledaméter och VD 2022

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2023 2022 2023 2022
RSM
Revisionsuppdrag 1,511.0 - = -
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 3,563.0 2,818.0 3,340.0 2,758.0
Skatteradgivning 549.0 - 549.0 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 1,215.0 68.0 1,215.0 -
Summa arvode till revisor 6,838.0 2,885.0 5,104.0 2,758.0

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den
lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen
av arsredovisningen och bokféringen, styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning samt arvode

for revisionsradgivning som lamnats i samband med
revisionsuppdraget. Allt annat &r revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget, skatterddgivning eller évriga

uppdrag.

Not 9 | Loner, arvoden och 6vriga ersattningar

Styrelsen
Bankens arsstamma faststéller styrelsens arvode.
Styrelsen bestod vid arets slut av sex ledaméter.

For deltagande i styrelsens arbete i Banken, styrelsens
kommitté ARCCO, samt ersattningskommittén har
styrelsen ersatt fyra av ledaméterna. Det har ej utgéatt
nagot arvode for resterande styrelseledamoéter.

Ledande befattningshavare

Erséattning till verkstallande direktér (“VD”) och

andra individer identifierade som sarskilt reglerad
personal beslutas av styrelsen efter beredning av
ersattningskommittén. Ersattning till andra ledande
befattningshavare beslutas av VD och i vissa fall efter
samréd med medlemmar i styrelsen. Erséattning till VD
och ledande befattningshavare utgédrs av grundién
och pensionstillskott. Uppsagningstiden for VD &r tolv

Loéner och ersattningar - Styrelseledaméter och VD 2023

manader. Avgangsvederlag fér VD samt 6vriga ledande
befattningshavare regleras av individuella avtal. Information
om ersattningar enligt Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rdd om ersattningspolicy (FFFS 2011:1) ar
publicerad pé Bankens webbplats.

Pensionsataganden

| den svenska verksamheten tillampas en avgiftsbestamd
pensionsplan implementerad for samtliga anstéllda enligt
vilken det avsatts 4,5% av den anstélldes bruttolén

pa manadsbasis samt 30% pa inkomster éver 75
inkomstbasbelopp (i enlighet med BTB-plan). | den
norska Filialen avséatts 7% av bruttoldénen pé ménadsbasis
samt 13% pa inkomster mellan 7,1-12 inkomstbasbelopp
och i den finska Filialen avsatts 715% av bruttolénen for
alla under 52 ar och éver 62 ar. For alla som ar mellan 52-
62 ar satts det av 8,65% av bruttoldnen.

TSEK Lén Pension Summa
VD - Bjoérn Lander 5,011 503 5,514
Styrelseordférande - Per-Arne Blomquist (avgick i oktober 2023) 1,293 - 1,293
Styrelseordférande- Jayne Almond (tillsatt som styrelseledamot apr - - -
2022 och som ordférande i december 2022)

Styrelseledamot - Toby Franklin 469 - 469
Styrelseledamot - Lars Wollung (avgick i Apr 2022) 313 - 313
Styrelseledamot - Sofia Arhall Bergendorff (avgick i Apr 2022) 313 - 313
Styrelseledamot - Rolf Stub 417 - 417
Styrelseledamot - Simon Tillmo - - -
Styrelseledamot - Albert Gustafsson - - -
Styrelseledamot - Julia Ehrhardt 156 - 156
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 8 personer 14,786 2,614 17,399
Totala Iéner och ersattningar 2022 22,757 3,117 25,874
Léner och erséttningar - Ovriga anstéllda Koncernen Moderbolaget

TSEK 2023 2022 2023 2022
Léner och andra ersattningar 187,143 162,788 180,699 162,434
Pensionskostnader 23,883 22,295 23,444 21,921
Sociala avgifter 55,873 52,940 54,241 51,254
Ovriga personalkostnader 23,051 17,535 22,369 17,284
Totala Iéner, ersattningar och pensionskostnader 289,949 255,558 280,754 252,892

Kénsférdelning i styrelsen och ledningen

Moderbolaget

TSEK Lén Pension Summa
VD - Bj6rn Lander 4,010.3 708.9 4,719.3
Styrelseordférande - Jayne Almond 601.5 = 601.5
Styrelseledamot - Christopher Rees (uthdmnd oktober 2023) - - -
Styrelseledamot - Rolf Stub 845.9 - 845.9
Styrelseledamot - Vesa Koskinen (uthdmnd oktober 2023) - - -
Styrelseledamot - Julia Ehrhardt 339.6 = 339.6
Styrelseledamot - Christian Shin Heegh Andersen (utndmnd oktober 2023) = = -
Styrelseledamot - Toby Franklin (avgick i oktober 2023) 727.3 = 727.3
Styrelseledamot - Simon Tillmo (avgick i oktober 2023) = = =
Styrelseledamot - Albert Gustafsson (avgick i oktober 2023) - - -
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 7 personer 11,484.7 1,665.0 13,149.0
Totala Iéner och ersattningar 2023 18,009.6 2,373.9 20,383.7
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2022 2022
Styrelsen
Kvinnor 2 2
Mén
Totalt 6 6
Ovriga ledande befattningshavare inkl VD
Kvinnor 2 3
Mén 6
Totalt 8 9
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Not 11 | Skatt pa arets resultat

Skattesatsen i Sverige for 2023 ar 20,6% (20,6%), i Norge for 2023 &r den 25,0% (25,0%) och i Finland for 2023 ar

den 20,0% (20,0%).

Om Bluestep Styrning och kontroll Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter
Medelantal anstallda Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Sverige
Kvinnor 88 96 88 95
Mdn 87 86 87 82
Totalt 175 182 175 177
Norge
Kvinnor 47 31 28 31
Man 47 30 32 30
Totalt 94 61 60 61
Finland
Kvinnor 11 9 11 9
Man 11 13 11 13
Totalt 22 22 22 22
Totalt medelantal anstdlida 291 264 257 259
Totalt antal anstdllda per 31 december 299 264 264 259
Not 10 | Kreditférluster
Kreditférluster Koncernen Moderbolaget
MSEK 2023 2022 2023 2022
Steg 1 - Nettoreservering -0.7 -1.2 -0.4 -1.2
Steg 2 - Nettoreservering -12.9 -11.1 -11.5 -11.1
Steg 3 - Arets reservering och aterféringar -23.6 -16.0 -24.9 -16.0
Bortskrivningar
Arets konstaterade kreditfériuster -25.3 -15.9 -25.3 -15.9
Nyttjad andel av tidigare Steg 3 reserveringar 9.3 7.2 9.6 7.2
Atervinningar pa tidigare bortskrivningar 5.2 8.9 5.0 8.9
Summa bortskrivningar -10.8 0.3 -10.7 0.3
Summa kreditférluster, netto -47.9 -28.1 -47.5 -28.1
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Redovisad skatt i resultatrédkningen Koncernen Moderbolaget

MSEK 2023 2022 2023 2022
Aktuell skatt pa arets resultat -89.2 -55.6 -92.4 -56.1
Uppskjuten skattekostnad 0.5 - = -
Skatt hanforlig till tidigare éar 15.0 -0.5 15.2 -
Totalt redovisad skatt -73.7 -56.1 -77.2 -56.1
Avst@mning effektiv skatt Koncernen Moderbolaget

MSEK 2023 2022 2023 2022
Arets resultat 192.0 241.8 255.0 238.2
Skatt 73.7 56.1 77.2 56.1
Redovisat resultat fére skatt 265.7 297.9 332.2 294.3
Aktuell skatt ar hanférlig till

Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (20,6%) -54.7 -61.4 -68.4 -60.6
Skatteeffekt utlandsk skattesats -14.7 -9.8 -8.8 -11.0
Skatteeffekt ej skattepliktiga intdkter 0.1 16.2 4.6 16.2
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -19.8 -0.7 -19.7 -0.7
Uppskjuten skatt 0.5 -0.5 = -
Skatt hanférlig till tidigare ar 15.0 - 15.2 -
Totalt redovisad skatt -73.7 -56.1 -77.2 -56.1
Skatteeffekt hanforlig till omrékningsreserv

352:j:f:rll((tsg;\é:[cutqkursdlf‘ferenser vid omrdkning av 28.1 174 28.1 173
Total skatteeffekt 28.1 -17.4 28.1 -17.3
Uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader

Ingéende balans = - = -
Skatt enligt gallande skattesats 20.6% (20.6%) -33.8 - -29.5 -
Omforing till aktuell skatt = - = -
Total uppskjuten skattefordran -33.8 - -29.5 -
Uppskjutna skatteskulder pa tempordra skillnader

Ingéende balans -1.3 -0.7 = -
Skatt enligt gdllande skattesats 20,6% (20,6%) -5.8 -1.3 - -
Omféring till aktuell skatt 1.3 0.7 = -
Total uppskjuten skatteskuld -5.8 -1.3 - -
Skatt redovisad i balansrédkningen

Aktuell skattefordran 88.7 87.9 88.6 79.6
Aktuell skatteskuld -56.4 -56.9 -37.7 -56.9
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Not 12 | Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

Moderbolaget

82

Koncernen Moderbolaget
. " . Redovisat
MSEK 31dec2023  31dec2022  31dec2023 31 dec 2022 31 dec 2023 Redovisat bruttovdrde Reserveringar vérde
Tillgodohavanden hos centralbanker 1,044.7 501.7 972.6 501.7 MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg3  Summa Summa
Kassa = - = - - = -
Bolén Sverige 8,764.3 1,198.3 261.6 10,224.2 5.7 26.5 261 58.2 10,165.9
Summa kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1,044.7 501.7 972.6 501.7
Bolén Norge 71953 1,527.1 2879 9,010.2 -15 13.8 75 -22.8 8,987.4
Not 13 | Utlaning till kreditinstitut Bolan Finland gasle e HEE LhEEL -03 20 -26 = YRR
Koncernen Moderbolaget
Summa 16 597.6 2802.1 577.8 199775 -7.5 -42.2 -36.1 -85,9 19891.6
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Svenska banker 460.8 1,697.0 458.1 1,684.4 Koncernen & Moderbolaget
Utldndska banker 1,043.5 - 908.4 - .
31 dec 2022 Redovisat bruttovéarde Reserveringar Red?’\grs::
Summa utlaning till kreditinstitut 1,504.3 1,697.0 1,366.4 1,684.4
MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Summa
Bolan Sverige 9,059.8 933.9 152.7 10,146.4 -5.0 -19.9 -14.1 -39.1 10,107.4
Not 14 | Utlaning till allmanheten Bolan Norge 75530 9767 2056 87353 19 -11.2 57 -188 87165
Bolén Finland 472.4 26.3 14.5 513.2 -0.2 -0.6 -1.3 -2.2 511.1
Koncernen Moderbolaget
MSEK P .. 20z B c1doc 2022 Summa 17,085.3 1,936.9  372.8 19,394.9 72 -31.7 -211  -60.0 19,334.9
Varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Bolan Sverige 10,165.9 10,107.4 10,165.9 10,107.4 Koncernen
Bolan Norge 13,8037 8716.5 8,087,4 8,716.5 MSEK Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Bolé&n Finland 738.3 511.1 738.3 511.1 Redovisat bruttovéarde 1 jan 2023 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Foretagslan, factoring och lan utan sékerhet i avveckling 184.4 - = - Férvarv av Bank?2 (netto) 3,615.1 8499 349.6 4,814.6
Vérderade till verkligt vérde Redovisat bruttovarde 31 dec 2023 20,423.0 3,653.2 1,019.7 24,995.9
Kapitalfrigéringskrediter - Sverige 1,312.8 1,011.4 1,312.8 1,011.4 Reserveringar 1 jan 2023 i S g2l Y
Nya finansiella tillgéngar -3.1 -7.6 -1.9 -12.6
Summa utldning till allménheten 26,205.1 20,346.3 21,204.4 20,346.3 Féréndring i PD/LGD/EAD _ -4.0 21 -6.1
Koncernen Férandring pga. expertutlatande - - - -
31 dec 2023 Redovisat bruttovéarde Reserveringar Red?’\g::: Overféringar mellan steg
MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Summa Overfdring frén steg 1 till 2 1.2 -187 - Ll
Bol&n Sverige 87643 11983 2616 10,224.2 57 265 -260 -58.2 10165.9 Overféring fran steg 1 till 3 03 - -5.9 -5.6
Bolan Norge 11,0205 2,1009  706.8 13,828.2 -20  -388 77  -33.1 13795.1 Overféring frén steg 2 till 1 -0.4 5.9 - 5.5
Bolén Finland 638.0 76.7 28.3 743.2 -0.3 -2.0 -2.6 -4.9 738.3 Overféring frén steg 2 ill 3 - 5.9 -14.8 -8.9
Féretagslan - 1738 72  181.0 - 3.4 - -3.4 184.4 Overforing fréan steg 3 till 1 - - 038 0.8
Blancolén 0.2 3.3 15.2 187 - -03  -110 -11.3 7.4 Overforing frén steg 3 till 2 - -1.3 5.1 3.8
Factoring - _ 0.6 0.6 _ _ 01 0.1 0.7 Valutakursférdndring -0.1 -1.5 -1.1 -2.7
Summa 204230 3553.2 1,019.7 24,995.9 -80 -642 -31.8 -104.0 24,8919 Borttagna finansiella tillgangar 13 6.9 9.3 175
Foérandring i forvarvad portfolj - -18.1 - -18.1
Reserveringar 31 dec 2023 -8.0 -64.2 -31.8 -104.0
Redovisat vérde 1 jan 2023 17,085.3 1,936.9 372.8 19,395.0
Redovisat varde 31 dec 2023 20,415.0 3,489.0 987.9 24,891.9
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Moderbolaget

Not 15 | Sakringsredovisning och derivatinstrument

Derivatinstrument bestér av sakringsinstrument avseende
utlaning till allmanheten samt obligationer och andra

rantebarande vardepapper. Specifikation av motparter for
derivatinstrumenten foljer nedan:

Koncernen

Tillgéangar 31 dec 2023 31 dec 2022

Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
MSEK belopp véarde véarde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut = = = 7,637.2 - 248.7
Utlandska kreditinstitut 7,953.9 = 186.4 3,001.5 - 89.1
Summa 7,953.9 = 186.4 10,638.7 - 337.8

Moderbolaget

Tillgangar 31 dec 2023 31 dec 2022

Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
MSEK belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut - - - 7,637.2 - 248.7
Utlandska kreditinstitut 7,953.9 - 186.4 3,001.5 - 89.1
Summa 7,953.9 = 186.4 10,638.7 - 337.8

Koncernen

Skulder 31 dec 2023 31 dec 2022

Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt  Anskaffnings- Redovisat
MSEK belopp véarde véarde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut - - - 4,311.5 - 26.3
Utldndska kreditinstitut 613.5 = 83.6 963.8 - 18.3
Summa 613.5 - 83.6 5,275.3 - 44.6

Moderbolaget

Skulder 31 dec 2023 31 dec 2022

Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
MSEK belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut - - - 4,311.5 - 26.3
Utlédndska kreditinstitut 148.1 = 78.9 963.8 - 18.3
Summa 148.1 = 78.9 5,275.3 - 44.6

MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde 1 jan 2023 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Redovisat bruttovéarde 31 dec 2023 16,597.6 2,802.1 577.8 19,977.5
Reserveringar 1 jan 2023 7.2 31.7 211 60.0
Nya finansiella tillgangar 3.1 7.6 1.9 12.9
Férandring i PD/LGD/EAD -0.2 0.2 0.3 0.3
Fordandring pga. expertutlatande = = = -
Overféringar mellan steg -1.2 10.4 23.0 32.2
Overforing fran steg 1 till 2 -1.2 20.8 = 19.6
Overforing fran steg 1 till 3 -0.2 - 12.6 12.3
Overforing fran steg 2 till 1 0.3 -5.4 - -5.1
Overforing fran steg 2 till 3 - -6.3 14.8 8.5
Overforing fran steg 3 till 1 - - -0.8 -0.8
Overforing fran steg 3 till 2 - 1.3 -3.6 -2.3
Valutakursférandring -0.1 -1.0 -0.5 -1.6
Borttagna finansiella tillgangar -1.3 -6.9 -9.6 -17.9
Reserveringar 31 dec 2023 7.5 42.2 36.1 85.7
Redovisat vérde 1 jan 2023 17,078.1 1,905.2 351.7 19,334.9
Redovisat varde 31 dec 2023 16,590.1 2,760.0 541.7 19,891.8
Koncernen & Moderbolaget
MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde 1 jan 2022 15,705.2 1,824.3 299.6 17,829.1
Redovisat bruttovéarde 31 dec 2022 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Reserveringar 1 jan 2022 -6.0 -20.3 -12.0 -38.3
Nya finansiella tillgangar -2.9 -8.6 -3.7 -15.1
Féréandring i PD/LGD/EAD 0.4 -1.9 -0.5 -1.9
Férdandring pga. expertutlatande -0.2 -1.0 - -1.2
Overféringar mellan steg 0.3 -5.5 -11.9 -17.1
Overforing fran steg 1 till 2 0.6 -12.4 - -11.8
Overforing fran steg 1 till 3 0.1 - -5.3 -5.2
Overforing fran steg 2 till 1 -0.4 4.3 - 3.9
Overforing fran steg 2 till 3 - 3.1 -7.9 -4.8
Overforing fran steg 3 till 1 -0.0 - 0.2 0.2
Overforing fran steg 3 till 2 - -0.5 1.2 0.7
Valutakursféréndring -0.1 -0.4 -0.3 -0.7
Borttagna finansiella tillgangar 13 5.9 7.2 14.4
Reserveringar 31 dec 2022 -7.2 -31.7 -21.1 -60.0
Redovisat vérde 1 jan 2022 15,699.2 1,804.0 287.6 17,790.8
Redovisat varde 31 dec 2022 17,078.1 1,905.2 351.7 19,334.9
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Riskaptiten avseende rénterisk ar l&g och Banken
anvander derivatinstrument for att uppna 6nskad
reducering av ranterisker. Ranteriskerna ar i SEK och NOK
och &r framst hanforliga till skillnader i réntebindningstid
mellan bolénetillgdngar och skulder. Stérre delen av
utlaningen sker till fast ranta, medan uppléningen till
stoérre del sker till rérlig rdnta. Banken bérjade tillampa
sakringsredovisning under 2016 fér nya derivatavtal.
Banken tillampar sakring av verkligt varde i enlighet med
den sé kallade carve out-metoden i IAS 39. De sékrade
posterna utgors av portféljer av upplaning, inlaning och
utldning. Sakringsinstrumenten utgdrs av ranteswappar i
SEK och NOK déar Banken betalar fast réanta och erhaller
rorlig, vanligen med en |6ptid upp till tre &r. Dessa
ranteswappar har antingen STIBOR3M eller NIBOR3M
som referensrénta och paverkas darmed inte utav IBOR-
transition reformen som tréadde i kraft 31 december 2021.

Sakringskvoten mellan sakringsinstrument och
sakrat féremal &r 1:1. Effektiviteten i sékringsforhéllandet
utvarderas genom en jamforelse av forandring av
verkligt varde for sakringsinstrument respektive
det sékrade foremalet. Eventuell ineffektivitet i det
ekonomiska sambandet ar framst hanforlig till skillnader
i vardeférandringar i rdnteswapparna i forhallande till
vardeforandringar i det sékrade féremalet.
Vardeforandring for sakrad post uppgick till -287.5 MSEK
(-94.9 MSEK) per den 31 december och motsvarande
vardeférandring for sakringsinstrument uppgick till 286.0
MSEK (95.7 MSEK). Den orealiserade marknadsvérderingen
av sakringsredovisningen redovisas under "Nettoresultat
av finansiella transaktioner” och uppgick till -1.5 MSEK (0.8
MSEK). Sakringsredovisningen ar effektiv och uppfyller
dérmed villkoren for nar sékringsredovisning far tillampas.
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Sdkringsinstrument och effektivitet i sékringar Redovisat vérde

Foérdandring som Ineffektivitet

anvdénts for att redovisad

Nominellt vdrdera sakrings- i resultat-

MSEK belopp Tillgéngar Skulder ineffektivitet rékningen
Ranterisk

Rdanteswappar 2023 9,706.8 153.0 -70.5 -2445 2.8

Rdanteswappar 2022 10,268.7 331.9 - 286.0 -1.5

Ackumulerat justeringsbelopp

Sékrade poster pd& den sédkrade posten

Redovisat varde

Fordandring som
anvdnts for att
vardera sakrings-

Sdkringsinstrument och séakringsineffektivitet

MSEK

2023

2022

Derivat
Normalvéarde

Tillgangar och
skulder
Bokfért varde

Sdkringsr-
edovisning

Vardeférandring

iar

Derivat
Normalvéarde

Tillgangar
och skulder
Bokfort varde

Sdkrings-
redovisning
Vardeférandring
iar

Sdkringar av verkligt
vérde

valutarelaterade
kontrakt

Sdkring av
nettoinvestering i
utlandsk verksamhet
tioner

valutarelaterade
kontrakt

Sdker post -
Nettoinvestering i
utlandet
operationer

Totalt
sdkringsinstrument

9,706.7

471.4

-82,577.3

71

252.2

10,270.9

-334.8

471.4

7.1

Totalt sékrad post

9,706.7

-82.5

252.2

10,270.9

-334.8

MSEK Tillgangar Skulder Tillgédngar Skulder ineffektivitet
Ranterisk

Utlaning till allmdnheten 2023 9,706.8 = = -82.6 247.4
Utlaning till allmdnheten 2022 10,102.2 - - -334.9 -287.5
Léptidsprofil och genomsnittspris fér sakringsinstrument

31 dec 2023 31 dec 2022
Aterstaende kontraktsenlig 16ptid Aterstaende kontraktsenlig 16ptid

MSEK <lar 1-5ar >5 ar <lar 1-5ar >5 ar

Verkligt véardesdkring
Nominellt belopp 1,945.5

0.51%

7,761.3 =
2.63% =

3,495.7
0.24%

6,772.9 -

Genomsnittlig fast ranta, % 1.15% -

Séakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet
Omrékningsdifferenser uppkommer da dotterbolag med
annan funktionell valuta an svenska kronor omréknas.
Valutakursrisken uppkommer som ett resultat av att
avistakursen i den utlandska verksamhetens funktionella
valuta fluktuerar gentemot svenska kronan, vilket medfor
att det redovisade vardet fér nettoinvesteringen varierar.
Koncernen sékrar dessa exponeringar med valutaderivat.
Valutakursférandringar for sékringsinstrumenten redovisas
i Ovrigt totalresultat istéllet for i resultatrakningen. .
Koncernen sakerstéller att kraven pé
effektivitet i sakringsférhallandena uppfylls. Det
ekonomiska sambandet mellan nettoinvesteringen i
utlandsverksamheten och valutaderivaten bedéms med
anvéandning av en kvalitativ analys av kritiska villkor,
vilka matchas. Det redovisade véardet for den sakrade
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posten och sakringsinstrumentet forvantas att utvecklas
i motsatt riktning som ett resultat av férandringar i
valutakurserna. Sakringskvoten ar ett till ett eftersom
det redovisade vardet for sékringsinstrumentet matchar
det redovisade vardet for den del av nettoinvesteringen
i utlandsverksamheten som éar identifierad som sékrad
post. Koncernen bedémer sakringens effektivitet
genom att jamféra vardeférandringen fér den del

av nettoinvesteringen i utlandsverksamheten som

ar identifierad som séakrad post med férandringen

av det redovisade vardet for sakringsinstrumenten,

som uppkommit till féljd av &ndrade valutakurser.

Nedan redovisas information om sékrad post och
sékringsinstrument i sékringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.
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Om Bluestep Styrning och kontroll Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Not 16 | Rantebarande vardepapper

Koncern Moderbolaget
31 dec 2023 31 dec 2023 31 dec 2023
Anskaffnings- Redovisat Anskaffnings- Redovisat

MSEK varde varde varde varde
Beléningsbara statsskuldsférbindelser

Obligationer emitterade av svenska staten och kommuner 416.0 416.9 416.0 416.0

Obligationer utgivna av utldndska stater 625.6 623.5 435.8 420.5
Summa belaningsbara statsskuldsférbindelser 1,041.5 1,040.4 851.8 837.4
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Svenska emittenter

Sdkerstdallda obligationer (noterade)

emitterade av svenska kreditinstitut peus ik 1004 1005

Utlandska emittenter

Sdkerstdallda obligationer (noterade)

emitterade av norska kreditinstitut S e 1001 950
s_t_xmmu obligationer och andra réntebdrande 664.4 664.5 2005 199.6
vardepapper

Koncern & Moderbolaget
31 dec 2022 31 dec 2022 31 dec 2022
Anskaffnings- Redovisat Anskaffnings- Redovisat

MSEK varde varde varde varde
Belaningsbara statsskuldsférbindelser

Svenska emittenter

Obligationer emitterade av svenska staten och kommuner 328.8 321.3 328.8 321.3

Obligationer emitterade av utlandska staten 315.3 313.6 315.3 313.6
Summa beldningsbara statsskuldsférbindelser 644.1 634.9 644.1 634.9
Obligationer och andra rantebdrande véardepapper

Svenska emittenter

Sdakerstallda obligationer (noterade)

emitterade av svenska kreditinstitut e UL 1039 1014

Utldndska emittenter

Sdkerstallda obligationer (noterade)

emitterade av norska kreditinstitut HORE U 1008 1060
Summa obligationer och andra réantebdarande 204.6 207.5 204.6 207.5

vardepapper
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Not 17 | Aktier och andelar i koncernféretag

Redovisat
varde Eget
Antal Kapital 2023 kapital Resultat
Foretagets namn Reg. No. Sate andelar andel % MSEK MSEK MSEK
Bluestep Finans Funding No 1 AB 556791-6928 Stockholm 100 000 100% 0.1 29 0.0
Bluestep Mortgage Securities No 2. 555, g4 Dublin 1 100% - 0.0 0.0
Designated Activity Company
Bluestep Mortgage Securities No 3 550839 Dublin 1 100% = 0.0 0.1
Designated Activity Company
Bluestep Mortgage Securities No 4 596111 Dublin 1 100% = 0.0 -0.5
Designated Activity Company
Bank2 ASA 988257133 Oslo 119,698,110 100% 1,054.6 958.7 70.0
Bluestep Servicing AB* 556955-3927 Stockholm 50 000 100% = - -
Summa 1,054.7 961.6 69.6
Redovisat
varde
Antal Eget 2023
Foretagets namn Org.nr Sate andelar kapital MSEK
Eiendomsfinans AS 967692301 Oslo 47,499 49% 96,2 - -
Ovrigt - olika investeringar** 59,3 - -
* Likviderad under 2023
**Indirekta investeringar via dotterbolag Bank2.
Redovisat
varde Eget
31 Dec 2022 Antal Kapital 2022 kapital Resultat
Foretagets namn Reg. No. Sate andelar andel % MSEK MSEK MSEK
Bluestep Finans Funding No 1 AB 556791-6928 Stockholm 100,000 100% 0,1 2,6 -0,2
Bluestep Mortgage Securities No 2. 559, g¢ Dublin 1 100% . 00 0.2
Designated Activity Company
Bluestep Mortgage Securities No 3 550839 Dublin 1 100% - 0,0 -0,1
Designated Activity Company
Bluestep Mortgage Securities No 4 596111 Dublin 1 100% - 0,0 1,2
Designated Activity Company
Bluestep Servicing AB 556955-3927 Stockholm 50,000 100% 0,1 22,4 0,1
Summa 0,2 25,0 1,2

Not18 | Immateriella anlaggningstillgangar

Inkdp av immateriella tillgdngar bestar av en kombination
av inkdp av IT-system och internt upparbetade system-

och programutvecklingskostnader. Omrakning av

utlandsverksamhet medfér en valutakursdifferens om -1.4

utgér skillnaden mellan &rets avskrivningar enligt
plan i balansrakningen och &rets avskrivningar i

resultatrékningen. Genomsnittlig &terstdende 16ptid ar

MSEK (-O,1 MSEK) per balansdagen. Valutakursdifferensen

30,8 méanader (36,4 manader).
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Not 19 | Materiella tillgangar

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
varav varav
nyttjande- nyttjande-

MSEK Totalt ratter Totalt ratter Totalt Totalt
Ingéende ackumulerade 116.5 80.1 97.7 72.3 34.1 23.0
anskaffningsvérden
Arets inkdp 33.8 26.9 113 0.5 5.6 10.9
Valutakursdifferenser -1.9 -1.5 1.2 1.0 -0.4 0.2
Avskrivning/Utrangering -13.8 -11.5 - - = -
Bedémningar och modifieringar = = 6.3 6.3 = -
Utgaende ackumulerade 134.6 94.0 116.5 80.1 39.3 34.1
anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade -74.2 -52.5 -54.5 -35.9 -19.4 -16.3
avskrivningar
Arets avskrivningar -26.2 -20.1 -18.0 -16.7 -4.8 -2.0
Valutakursdifferenser 1.0 0.8 -1.7 -0.6 0.2 -1.1
Avskrivning/Utrangering 11.2 8.8 - 0.7 = -
Utgdende ackumulerade -88.2 -62.9 -74.2 -52.5 -23.9 -19.4
avskrivningar
Utgdaende planenligt restvarde 46.4 31.1 42.3 27.6 15.3 14.7
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Om Bluestep Styrning och kontroll Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter
Koncernen
Internt utvecklad Goodwill Kundrelationer Varumarke
programvara

MSEK

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Ingaend? acku..llmulerude 402.7 348.3 _ _ _ _ _ _
anskaffningsvarden
Balanserad kostnad fér intern utveckling 278 22.3 = - = - = -
Forvdarv av dotterbolag/inkép 43.6 314 774 - 13.8 - 18.3 -
Arets valutakursdifferenser -1.4 0.2 = - - - - -
Utrangering -19.9 0.4 = - = - = -
Utgaende ackumulerade 4528 4027 774 - 138 - 183 -
anskaffningsvéarden
Ingdende ackumulerade avskrivningar -276.0 -235.8 = - = - = -
Arets avskrivningar -53.5 -40.6 = - = - = -
Valutakursdifferenser 14 -0.1 = - - - - -
Nedskrivningar -2.8 - = - = - = -
Utrangering 19.9 0.4 = - - - - -
Utgadende ackumulerade avskrivningar -311.0 -276.0 = - = - = -
Utgdaende planenligt restvarde 141,9 126,7 77,4 - 13,8 - 18,3 -

Moderbolaget
Internt utvecklad Goodwill Kundrelationer Varumadarke
programvara

MSEK

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Ingéend? ackt'l.mulerade 378.8 326.7 _ _ _ _ _ _
anskaffningsvérden
Balanst_arod kostnad for intern 316 19.6 _ _ _ _ _ _
utveckling
Inkép 43.8 32.3 = - - - - -
Arets valutakursdifferenser -1.4 0.2 - - - - - -
Utrangering = - = - - - - -
Utgaend.e acktlmulerade 452.8 378.8 _ _ _ _ _ _
anskaffningsvarden
Ingédende ackumulerade avskrivningar -256.1 -216.8 = - - - - -
Arets avskrivningar -56.2 -39.4 = - = - = -
Valutakursdifferenser 14 -0.1 = - = - - -
Nedskrivningar = - = - - - - -
Utrangering = - = - - - - -
Utgadende ackumulerade avskrivningar -311.0 -256.1 = - = - = -
Utgdende planenligt restvarde 141.9 122.7 - - - - - -
MSEK Koncernen Moderbolaget

Bdrande Summa

Specifikation av immateriella tillgangar med 31 Dec
obestémbar nyttjandeperiod Forvarvsar 31 Dec 2023 31 Dec 2022 2023 31 Dec 2022
Goodwill 2023 77,4 - - -

Omrakning av utlandsverksamhet medfér en
valutakursdifferens om -1.0 MSEK (-1.7 MSEK) per
balansdagen. Valutakursdifferensen utgor skillnaden

Not 20 | Ovriga tillgangar

mellan &rets avskrivningar enligt plan i balansrékningen
och arets avskrivningar i resultatrékningen.

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Kundfordringar 229 29.9 23.4 29.9
Koncerninterna fordringar = - = 1.5
Sdkerheter finansiella instrument? = 18.2 = 18.2
Langfristiga depositioner 0.3 - 0.3 -
Ovriga fordringar 1.3 11 13 11
Summa &vriga tillgangar 245 49.2 25.0 50.7

' Likvider som parterna reglerar mellan varandra beroende pa vardeférandringar pa de underliggande finansiella instrumenten.

Not 21 | Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Upplupna obligationsrdntor 55.3 36.7 51.3 36.7
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18.0 17.4 14.6 17.4
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 73.3 54.1 65.9 54.1
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Not 22 | Skulder till kreditinstitut

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Noter

Not 25 | Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Skulder till Bluestep No 4 Designated Activity Company = - = 0.9
Summa skulder till kreditinstitut = - = 0.9

Not 23 | Emitterade viardepapper

Obligationer utstallda med bostdder som sédkerheter

Koncernen

Moderbolaget

Koncernen Moderbolaget

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Leverantdrsskulder 65.9 449 52.8 44.9
Koncerninterna skulder = 12.0 0.1 15.2
Sociala avgifter och kallskatt 245 18.9 201 18.6
Leasingskulder 28.7 21.8 = -
Ovriga skulder 325.5 357.9 313.2 357.9
Summa oévriga skulder 444.5 455.6 386.3 436.5

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Sdkerstallda obligationer, emitterade i SEK 5,105.5 6,012.8 5,105.5 6,012.8
Summa obligationer med bostéder som sdkerhet 5,105.5 6,012.8 5,105.5 6,012.8
Obligationer utstdallda utan sakerheter Koncernen Moderbolaget

Not 26 | Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Seniora icke-sdkerstallda, emitterade i SEK 1,868.0 1,559.5 1,868.0 1,559.5
Seniora icke-sdkerstdllda, emitterade i NOK 549.8 586.6 549.8 586.6
Efterstallda skulder, emitterade i NOK 59.6 - - -
Summa icke-sdakerstallda obligationer 2,477.5 2,146.1 2,417.9 2,146.1

Not 24 | In- och upplaning fran allmanheten

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
In- och upplaning fran allménheten 20,513.1 13,239.1 15,504.3 13,239.1
Summa in- och uppléning fran allm@nheten 20,513.1 13,239.1 15,504.3 13,239.1
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Koncernen Moderbolaget
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Upplupna Iéner och roérlig erséattning 24.0 16.9 201 16.6
Upplupna sociala avgifter 4.3 4.1 4.3 4.1
Upplupna réntor 21.6 11.0 21.6 110
C")vrigc upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 29.7 20.5 111 19.6
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 79.6 52.5 57.1 51.2

Not 27 | Avsattningar

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Personalavsattningar 2.4 - 2.4 -
Lokalavsattningar 5.1 - 5.1 -
Summa avsdattningar 7.6 - 7.6 -
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Not 28 | Loptidsinformation

Aterstaende I16ptid

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Noter

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Aterstaende I16ptid

Koncernen

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

31 dec 2023

Betalbar pa
MSEK anfordran <3médn 3 méan-1ar 1-5ar >5ar Utan I6ptid Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos 10447 _ _ _ _ _ 1,0447
centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 1,504.3 = = = = = 1,504.3
Utlaning till allmanheten = 202.8 409.3 2,182.8 23,410.3 -  26,205.1
Vardeférandring pé
réntesdkrade posteri = = = = = -82.6 -82.6
portfdljsdkring
Derivat = 52.9 106.2 32.4 = = 191.5
Obligationer och andra - 1105 4565  1,171.4 - - 17384
réntebdrande vardepapper
Immateriella - - - - - 173.9 173.9
anldggningstillgéngar
Materiella tillgangar = = = = = 46.4 46.4
Ovriga tillgangar = 52.3 139.0 = = = 191.3
Summa tillgéangar 2,549.0 418.5 1,111.0 3,386.6 23,410.0 -137.7 31,013.1
Skulder
Emitterade vardepapper = 160.1 2,326.9 5,668.8 = = 8,155.8
In- och uppléning fran 94438 51102 56100 319.1 - - 20,4831
allménheten
Derivat = = 3.1 88.5 = = 91.6
Ovriga skulder - 451.9 114.4 - - - 566.3
varav leasingskuld = = 137 15.0 = = 28.7
Eget kapital = = = = = 2,463.1 2.463.1
Summa eget kapital och skulder 9,443.8 5,722.2 8,054.4 6,076.4 - 2,458.9 31,759.7
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31 dec 2022

Betalbar pa
MSEK anfordran <3mén 3 mén-1ér 1-5ar >5 ar Utan Iéptid Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos 501.7 _ _ _ _ _ 501.7
centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 1,697.0 - - - - - 1,697.0
Utlaning till allménheten - 159.2 3213 1,713.8 18,380.0 -228.0 20,346.3
Vardeférandring pa
rdntesdkrade poster i - - - - - -334.9 -334.9
portfoljsdkring
Derivat - 5.0 49.2 283.7 - - 337.8
Obligationer och andra - - 203.6 638.7 - - 842.3
rdntebdrande vardepapper
Immateriella - - - - - 126.7 126.7
anladggningstillgéngar
Materiella tillgdngar - - - - - 42.3 42.3
Ovriga tillgéangar - 52.3 139.0 - - - 1913
Summa tillgéngar 2,198.7 216.5 713.1 2,636.2 18,380.0 -393.9 23,750.6
Skulder
Emitterade vardepapper - 48.4 1,900.0 6,131.4 - 79.0 8,158.9
In- och uppléning frén 7,660.1 1,955.9 3,010.0 613.2 - 13,239.1
allménheten
Derivat - 10.0 34.5 - - 44.6
Ovriga skulder - 451.9 114.4 - - 566.3
varav leasingskuld - - 111 10.7 - - 21.8
Eget kapital - - - - - 1,741.8 1,741.8
Summa eget kapital och skulder 7,660.1 2,466.2 5,058.9 6,744.6 - 1,820.8 23,750.6
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Aterstaende 16ptid

Forvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

Aterstaende I6ptid

Moderbolaget

Odiskonterade kontraktsenliga kassafléden

31 dec 2023

Betalbar pa
MSEK anfordran <3médn 3 méan-1ar 1-5ar >5 ar Utan I6ptid Totalt
Tillgédngar
Kassa och tillgodohavande hos 9726 _ _ _ _ _ 972.6
centralbanker
Utléning till kreditinstitut 1,366.4 - - - - - 1,366.4
Utléning till allmdnheten = 164.1 331.2 1,766.3 18,942.9 - 21,204.4
Vardeférandring pa
réntesdkrade posteri = = = = = -82.6 -82.6
portfoljsdkring
Derivat = 52.9 106.2 324 = = 191.5
Obligationer och andra . 1105 203.6 6295 8 . 943.6
réntebdrande vardepapper
Aktier oc!-w andelar i B _ _ B _ 10547 1,054.7
koncernféretag
Immateriella - - - - - 141.9 141.9
anléggningstillgangar
Materiella tillgangar = = = = = 15.3 15.3
Ovriga tillgéngar = 53.7 130.7 = = = 184.4
Summa tillgangar 2,339.1 381.4 771.7 2,428.1 18,941.9 1,129.3 25,992.3
Skulder
Skulder till kreditinstitut = = = = = = =
In- och uppldning fran 5,956.4 3,588.8 5,610.0 319.1 - - 15,4743
allménheten
Emitterade vardepapper = 98.2 2.323.3 5,598.7 = = 8,020.2
Derivat = = 3.1 88.5 = = 91.6
Ovriga skulder - 488.7 - - - - 488.7
Eget kapital = = = = = 2,505.3 2,505.3
Summa eget kapital och skulder 5,956.4 4,175.7 7,936.4 6,006.3 - 2,505.3 26,580.1
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31 dec 2022

Betalbar pa
MSEK anfordran <3médn 3 méan-1ar 1-5ar >5 ar Utan Iéptid Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos 5017 B _ _ _ _ 501,7
centralbanker
Utléning till kreditinstitut 16844 - - - - - 1684,4
Utléning till allmanheten - 159,2 321,3 17138 18 380,0 -228,0 20346,3
Vardeféréandring pé
réntesdkrade poster i - - - - - -334,9 -334,9
portféljsdkring
Derivat - 5,0 49,2 283,7 - - 337,8
Obligationer och andra - - 203,6 6387 - - 842,3
réntebdrande vardepapper
Aktier octm andelar i _ B _ _ B 0,2 0,2
koncernféretag
Immateriella - - - - - 1227 122,7
anléggningstillgangar
Materiella tillgdngar - - - - - 14,7 14,7
Ovriga tillgéingar - 53,7 130,7 - - - 184,4
Summa tillgangar 2186,1 2179 704,8 2 636,2 18 380,0 -425,3 23 699,7
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 0,9 - - - 0,9
In- och uppléning frén - 48,4 19000 61314 - 790 81589
allménheten
Emitterade vardepapper 7 660,1 1955,9 3 010,0 613,2 - - 13 239,1
Derivat - 10,0 34,5 - - - 44,6
Ovriga skulder - 450,2 94,4 - - - 544,6
Eget kapital - - - - - 17116 17116
Summa eget kapital och skulder 7 660,1 2 464,5 5039,8 6 744,6 - 1790,6 23 699,7
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Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

Not 29 | Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
Samtliga finansiella tillgdngar och skulder som varderas
till verkligt varde klassificeras i en varderingshierarki.
Denna hierarki speglar hur observerbara priser eller
annan information &r som ingar i de varderingstekniker
som anvants. Infor varje kvartal gérs en bedémning

om véarderingarna avser noterade priser som
representerar faktiska och regelbundet férekommande
transaktioner eller inte. Overféringar mellan nivaer

i hierarkin kan ske nar det finns indikationer pa att
marknadsforutséttningarna, till exempel likviditeten, har
andrats. Utlaning till allméanheten som varderas till verkligt
véarde via resultatrédkningen beréknas baserat bland annat
péa antaganden kring livslangd, referensranta och varde
péa sakerheten. Utlaning till allmanheten klassificeras i sin

helhet i niva 3.

I niva 1 anvands noterade priser som &r lattillgangliga
hos flera prisstéllare och representerar verkliga och
frekventa transaktioner. Har aterfinns statspapper och
andra rantebarande papper som handlas aktivt. | niva 2
anvands varderingsmodeller som bygger pé observerbara
marknadsnoteringar samt instrument som vérderas till
noterat pris men dar marknaden beddms vara mindre
aktiv. | denna niva aterfinns rante- och valutaderivat. Niva
3 avser finansiella instrument vilka ej ar aktivt handlade
pa en marknad och dér varderingsmodeller anvands dar
vasentliga indata baseras péa icke observerbara data. |
denna niva finns kapitalfrigdringskrediter som é&r en viss
del av utlaning till allmanheten.

Tillgangar och skulder 31 dec 2023 Koncernen
Varderat till Icke
verkligt varde varav Upplupet finansiella Summa
via resultat- sédkrings- anskaffnings- tillgangar redovisat

MSEK rékningen’ redovisning varde och skulder varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = = 1,044.7 = 1,044.7
Utldning till kreditinstitut = = 1,504.3 = 1,504.3
Utlaning till allmdnheten 1.312.8 = 24,892.3 = 26,205.1
Zi:?fzflir:;?r:gg pé rantesdkrade poster i _ _ -82.6 _ -82.6
Derivat 186.4 153.0 = = 186.4
Aktier och deltaganden 59.3 = = = 59.3
Investeringar i intresseféretag 96.2 = = = 96.2
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 664.5 = = = 664.5
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 1,040.4 - - - 1.040.4
Ovriga tillgéngar - - 22.9 1.7 245
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter = = 55.3 18.0 73.3
Ovriga icke finansiella tillgangar = = = 342.8 342.8
Summa tillgangar 3,359.6 153.0 27,437.0 362.5 31,159.1
Skulder och avséttningar
Emitterade vardepapper = = 7,5683.0 = 7,583.0
In- och upplaning fran allmanheten - - 20,513.1 - 20,513.1
Derivat 83.6 70.5 = = 83.6
Ovriga skulder = = 420.0 245 444.5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter = = 79.6 = 79.6
Ovriga icke finansiella skulder = = = 69.7 69.7
Summa skulder och avséttningar 83.6 70.5 28,596.6 94.2 28,773.4

"Obligatoriskt verkligt vérde via resultatrékningen
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Tillgangar och skulder 31 dec 2022 Koncernen
Varderat till Icke
verkligt varde varav Upplupet finansiella Summa
via resultat- sédkrings- anskaffnings- tillgangar redovisat

MSEK rdkningen’ redovisning vérde och skulder vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 501.7 - 501.7
Utlaning till kreditinstitut - - 1,697.0 - 1,697.0
Utléning till allmdnheten 1,011.4 - 19,334.9 - 20,346.3
\;g:?fzflirgl?rcii':gig pé rantesdkrade poster i B _ -334.9 B -334.9
Derivat 337.8 331.9 - - 337.8
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 521.0 - - - 521.0
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 321.3 - - - 321.3
Ovriga tillgéngar - - 29.9 19.3 49.2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 36.7 17.4 54.1
Ovriga icke finansiella tillgangar - - - 256.9 256.9
Summa tillgangar 2,1915 331.9 21,265.4 293.7 23,750.6
Skulder och avséattningar
Emitterade vardepapper - - 8,158.9 - 8,158.9
In- och uppldning frén allménheten - - 13,239.1 - 13,239.1
Derivat 44.6 - - - 44.6
Ovriga skulder - - 436.7 18.9 455.6
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - 525 - 52.5
Ovriga icke finansiella skulder - - - 58.2 58.2
Summa skulder och avsattningar 44.6 - 21,887.2 77.1 22,008.8
Summa skulder och avsattningar 31.4 19,098.2 63.6 19,193.2

"Obligatoriskt verkligt vérde via resultatrékningen
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Tillgangar och skulder 31 dec 2022

Moderbolaget
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Tillgédngar och skulder 31 dec 2023 Moderbolaget
Vérderat till Icke
verkligt vérde varav Upplupet finansiella Summa
via resultat- sdkrings- anskaffnings- tillgangar redovisat

MSEK rdkningen’ redovisning varde och skulder véarde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = = 972.6 = 972.6
Utlaning till kreditinstitut - - 1,366.4 - 1,366.4
Utlaning till allmanheten 1,312.8 = 19,891.6 = 21,204.4
\gg:sf%fljjsrg:rcii;;wg pé réintesdkrade poster i _ _ 826 _ -82.6
Vardeférandring pd valutasékrade aktier i _ _ 47 _ 4.7
utldndska dotterbolag
Derivat 186.4 153.0 = = 186.4
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 199.5 = = = 199.5
Belé@ningsbara statsskuldsférbindelser 837.4 = = = 837.4
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 1,054.7 1,054.7
Ovriga tillgangar - - 23.4 1.6 25.0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter = = 51.3 14.6 65.9
Ovriga icke finansiella tillgangar = = = 275.3 275.3
Summa tillgédngar 2,536.1 153.0 22,218.1 1,346.2 26,100.5
Skulder
Skulder till kreditinstitut = = = = =
Emitterade vardepapper = = 7,523.3 = 7,523.3
In- och upplaning fran allmanheten = = 15,504.3 = 15,504.3
Derivat 78.9 70.5 = = 78.9
Aktuell skatteskuld = = = 37.7 37.7
Ovriga skulder - - 366.2 20.1 386.3
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter = = 571 = 57.1
Ovriga ick finansiella skulder = = = 7.6 7.6
Summa skulder 78.9 70.5 23,450.9 57.8 23,595.2
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" Obligatoriskt verkligt varde via resultatrékningen
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Varderat till Icke
verkligt varde varav Upplupet finansiella Summa
via resultat- sédkrings- anskaffnings- tillgangar redovisat
MSEK rdkningen’ redovisning vérde och skulder vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 501.7 - 501.7
Utlaning till kreditinstitut - - 1,684.4 - 1,684.4
Utléning till allmdnheten 1,011.4 - 19,334.9 - 20,346.3
\;g:?fzf&rg;::;;ng pé rantesdkrade poster i B _ -334.9 B -334.9
Derivat 337.8 331.9 - - 337.8
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 521.0 - - - 521.0
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 321.3 - - - 321.3
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 0.2 0.2
Ovriga tillgéngar - - 31.3 19.3 50.7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 36.7 17.4 54.1
Ovriga icke finansiella tillgangar - - - 2171 217.1
Summa tillgédngar 2,191.5 331.9 21,254.2 254.0 23,699.7
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Emitterade vardepapper - - 8,158.9 - 8,158.9
In- och uppldaning fran allménheten - - 13,239.1 - 13,239.1
Derivat 44.6 - - - 44.6
Aktuell skatteskuld - - - - -
Ovriga skulder - - 436.7 18.6 455.6
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - 525 - 52.5
Summa skulder 44.6 - 21,887.2 77.1 22,008.8

'Obligatoriskt verkligt vérde via resultatrékningen

Upplysning om verkligt varde

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat vérde
overensstdmma med verkligt varde da posten inte
utsétts for betydande vardeférandringar. Eventuell
valutaférandring tas I6pande i resultatrakningen. Verkligt
varde for utlaning till allmanheten uppgar till 26,768
MSEK.

Vardet av utléning till allmanheten har métts baserat
pa observerbara marknadsdata genom att diskontera
forvantade framtida kassafloden for tillgangarna till
nuvarde med hjélp av en diskonteringsfaktor. De

forvantade framtida kassaflédena har baserats pa
portféljens storlek vid balansdagens slut, och ett
forvantat framtida kassaflode tar hansyn till historiska
kassafléden, typ och nominellt belopp av fordringar samt
erfarenhet med liknande tillgangar.

For samtliga 6vriga finansiella instrument med kort
I6ptid motsvarar det redovisade vardet det verkliga vardet
da det diskonterade vardet ej ger en markbar effekt.
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Varderat till verkligt vérde via resultatrdkningen per niva
Koncernen
31 dec 2023 31 dec 2022

MSEK Nival Niva2 Niva 3 Totalt Nival Niva2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Utlaning till allmdnheten = - 1,312.8 1,312.8 - - 10114 10114
Aktier och deltaganden - 59.3 - 59.3 - - - -
Investeringar i intresseféretag = 96.2 = 96.2 - - - -
Derivat - 1864 = 186.4 - 3378 - 337.8
Obligationer / réntebdrande vardepapper 1,704.9 = - 1,704.9 842.3 - - 8423
Summa 1,704.9 3419 1,312.8 3,262.5 842.3 3378 1,011.4 2,191.5
Skulder

Derivat = 83.6 = 83.6 - 44.6 - 44.6
Summa = 83.6 = 83.6 - 44.6 - 44.6

Moderbolaget
31 dec 2023 31 dec 2022

MSEK Nival Niva2 Niva 3 Totalt Nival Niva2 Niva 3 Totalt
Tillgédngar

Utlaning till allmdnheten - - 1,312.8 1,312.8 - - 10114 1,0114
Derivat - 1864 = 186.4 - 3378 - 337.8
Obligationer / réintebdrande vardepapper 1,036.9 - - 1,036.9 842.3 - - 8423
Summa 1,036.9 186.4 1,312.8 2,536.1 842.3 3378 1,011.4 2,191.5
Skulder

Derivat = 78.9 = 78.9 - 44.6 - 44.6
Summa = 78.9 = 78.9 - 44.6 - 44.6
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Forandringar i utlaning till allmanheten varderat till verkligt véarde i niva 3

Tillgangar 31 dec 2023

Koncernen & Moderbolaget

Orealiserade Vinster/
Ingédende rante-  foérluster pa
MSEK balans Nya lan Losta lan intdkter omvardering Summa
Utléning till allmdnheten 10114 341.2 -129.2 89.1 03 1,312.8
Tillgangar 31 dec 2022 Koncernen & Moderbolaget
Orealiserade Vinster/
Ingadende rénte-  férluster pa
MSEK balans Nya lan Losta lan intdkter omvdardering Summa
Utlaning till allmdnheten 542.3 498.2 -68.8 40.8 -11 1,011.4

Kénslighetsanalys for utlaning till allménheten véarderat till verkligt varde i niva 3

Banken har genomfért en kanslighetsanalys av utléning
till allmanheten varderad till verkligt vérde genom

att férdndra antaganden av icke observerbar data i
varderingsmodellen. Kanslighetsanalysen gors i tva

Bluestep Bank | Arsredovisning 2023

delar dér den ena ar baserad pé& en parallell forflyttning
av rantekurvan med 1% och den andra baserad pa en
férandring i husprisindex med 10%. Férandringen &r
ovasentligt.

Not 30 | Kapitaltackningsanalys - Moderbolaget och

Konsoliderad situation

Lamnande av upplysningar for kapitaltdckning uppfyller
krav pa offentliggérande i enlighet med Lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2008:25) om éarsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar,
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av férordning (EU) nr 648/2012 ("CRR”),
och Kommissionens genomférandeférordning (EU)
2021/637 om faststallande av tekniska standarder for
genomférande vad géller instituts offentliggérande av
den information som avses i del atta avdelningarna Il och
[l i Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr
575/2013. | denna not lamnas information om Banken och
om den Konsoliderade situationen. For mer information om
agar- och legal struktur, se avsnitt "Finansiell dversikt”.

Banken och den Konsoliderade situationen har
forhandstillstand fran Finansinspektionen att inkludera
deldrsarsdverskott i kdrnprimarkapitalet i enlighet med
artikel 26.2 i CRR.

| samband av férvarvet av Bank2 har Bluestep

Riskbaserat kapitalkrav

Holding, under det fjérde kvartalet 2023, emitterat
kapitalinstrument om 191 mnkr. D& dessa kapitalinstrument
inte formellt godkénts av Finansinspektionen per
31 december 2023 har inte dessa kapitalinstrument
inkluderats i den konsoliderade situationens
karnprimérkapital. Finansinspektionen har under forsta
kvartalet godként kapitalinstrumenten vilket kommer att
starka kapitalbasen. Om instrumenten skulle ha inréknats
per arsskiftet skulle karnprimarkapitalrelationen ha starkts
med 15 procentenheter och uppga till 17,0%

Rapport om risk- och kapitalhantering i enlighet med
Pelare lll-upplysningskraven publiceras pa

Riskbaserat kapitalkrav
Det riskbaserade kapitalkravet berdknas i enlighet med
CRR, svenska lagar och Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad. Det riskbaserade kapitalkravet bestar
av Pelare |-kapitalkrav, Pelare ll-kapitalkrav, kombinerat
buffertkrav och Pelare Il-vagledning.

Nedan ges en 6versikt éver de metoder som anvands
for att beradkna det riskbaserade kapitalkravet.

Metod

Pelare I-kapitalkrav

Kreditrisk

Motpartsrisk

Minimikapitalkrav

Marknadsrisk

Operativ risk

Pelare ll-kapitalkrav

Kreditvdrdighetsjusteringsrisk

Schablonmetod
Ursprunglig dtaganemetod
Schablonmetod
Schablonmetod

Alternativ schablonmetod

For vasentliga risker anvénds Finansinspektionens OuP
metoder samt interna metoder.

For foéljande risker anvands Finansinspektionens metoder;

Pelare llI-krav (“P2R”)

- Rdanterisk

- Kreditspreadrisk

- Koncentrationsrisk

Kombinerat buffertkrav

Kontracyklisk kapitalbuffert (“CCyCB”) -

Kapitalkonserveringsbuffert (“CCB”) -

Pelare lI-végledning

Pelare lI-véagledning (“P2G”) -

Pelare I-kapitalkrav: Pelare |-kapitalkravet ar baserat pa
schablonmetod for kreditrisk, kreditvardighetsjusterings-
risk och marknadssrisk, ursprunglig atagandemetod for
mortpartsrisk, och alternativ schablonmetod fér operativ
risk. Pelare |-kapitalkravet uppgér till 8% av de riskvagda
tillgdngarna, och minst 4,5% ska tackas av karnpriméarka-
pital.

Pelare Il-krav (Eng. Pillar Il requirement, P2R): Pelare
Il-kapitalkravet baseras pé kvalitativ och kvantitativ
beddmning av vasentliga risker for att avgdra om yt-
terligare kapital behovs for risker som inte tacks, eller
inte tillréckligt téacks, av Pelare I-kapitalkravet. Pelare
ll-kapitalkravet for vasentliga risker bedéms med inter-
na metoder samt metoder fran Finansinspektionen fér
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koncentrationsrisk, ranterisk och kreditspreadrisk. Finan-
sinspektionen utfor dversyns- och utvarderingsprocess
("OUP”) och beslutar formellt om Pelare lI-kapitalkrav.
Det riskbaserade Pelare ll-kravet &r enligt det senaste
beslutet fran Finansinspektionen om 1,20% av de
riskvagda tillgdngarna fér den Konsoliderade situationen.
Enligt senaste beslutet fran Finansinspektionens &r Pelare
ll-kravet 110% av de riskviktade tillgdngarna fér Banken.
Kombinerat buffertkrav: Det kombinerade buffertkravet
absorberar forluster i perioder av finansiell stress
och bestar av kapitalkonservationsbuffert pa 2,5%,

kontracyklisk kapitalbuffert och for kreditexponeringar i
Norge en systemriskbuffert pa 4,5%. Den kontracykliska
bufferten per rapporteringstidpunkten &r 2% i Sverige,
2,5% i Norge och 0% i Finland. Det kombinerade
buffertkravet ska téckas av kérnpriméarkapital.

Pelare II-vagledning: Nivan for Pelare ll-vagledning

underréttas av Finansinspektionen som en del av OUP
utover andra huvudkapitalkomponenterna for att tacka
risker och hantera framtida finansiella pafrestningar.
Pelare lI-végledning tillAmpas om Finansinspektionen
anser att kapitalkonserveringsbufferten ar otillracklig
for att tacka risker som Banken kan vara exponerad for.
Finansinspektionen har beslutat om att inte underratta
nagon Pelare ll-vagledning fér den Konsoliderade
situationen eller Banken.

Oversikt éver riskvagda exponeringsbelopp (EU OV1)
visas i tabellen nedan.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

Riskvégda exponeringsbelopp

Totala

(RWEAsS) kapitalbaskrav
MSEK 31dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023
1 Kreditrisk (exklusive motpartskreditrisk) 9,354 7,819 748
2 Varav schablonmetoden 9,354 7,819 748
3 Varav den grundldggande internmetoden (F-IRB)
4 Varav klassificeringsmetoden
EU 4a Varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden
5 Varav den avancerade internmetoden (A-IRB)
6 Motpartskreditrisk 242 118 19
7 Varav schablonmetoden
8 Varav metoden med interna modeller
EU 8a Varav exponeringar mot en central motpart
EU 8b Varav kreditvérdighetsjustering 114 29 9
9 Varav andra motpartskreditrisker 128 89 10
10 Ej tillampligt
1 Ej tillampligt
12 Ej tillampligt
13 Ej tillampligt
14 Ej tillampligt
15 Avvecklingsrisk
16 Vdardepapperiseringsexponeringar utanfér handelslagret (efter tilldmpning
av taket)
17 Varav intern kreditvédrderingsmetod fér vardepapperisering
18 Yarav exte"rn kfeditvérderingsmetod fér vardepapperisering (inbegripet
internbedémningsmetoden)
19 Varav schablonmetoden fér vdrdepapperisering
EU 19a Varav 12560% / avdrag
20 Positionsrisk, valutakursrisk och révarurisk (marknadsrisk) 170 702 14
21 Varav schablonmetoden 170 702 14
22 Varav metoden for interna modeller
EU 22a  Stora exponeringar
23 Operativ risk 1,148 846 92
EU 23a Varav basmetoden
EU 23b Varav schablonmetoden 1,148 846 92
EU 23c Varav internmétningsmetoden
24 Belopp under trésklarna fér avdrag (féremal for riskviktning pé 2560%)
25 Ej tillampligt
26 Ej tillampligt
27 Ej tillampligt
28 Ej tillampligt
29 Summa 10,915 9,485 873

Riskvégda exponeringsbelopp Totala
(RWEAs) kapitalbaskrav
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023
1 Kreditrisk (exklusive motpartskreditrisk) 10,889 7,863 871
2 Varav schablonmetoden 10,889 7,863 871
EU 4a Varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden
5 Varav den avancerade internmetoden (A-IRB)
6 Motpartskreditrisk 242 118 19
7 Varav schablonmetoden
8 Varav metoden med interna modeller
EU 8a Varav exponeringar mot en central motpart
EU 8b Varav kreditvardighetsjustering 114 29 9
9 Varav andra motpartskreditrisker 128 89 10
15 Avvecklingsrisk
16 Vdardepapperiseringsexponeringar utanfér handelslagret (efter tillGmpning
av taket)
17 Varav intern kreditvarderingsmetod fér vardepapperisering
18 Yarav exte"rn k(editvérderingsmetod fér vardepapperisering (inbegripet
internbedémningsmetoden)
19 Varav schablonmetoden fér vardepapperisering
EU 19a Varav 1250% / avdrag
20 Positionsrisk, valutakursrisk och ravarurisk (marknadsrisk) 304 702 24
21 Varav schablonmetoden 304 702 24
22 Varav metoden for interna modeller
EU 22a Stora exponeringar
23 Operativ risk 1,455 888 116
EU 23a Varav basmetoden
EU 23b Varav schablonmetoden 1,455 888 116
EU 23c Varav internmétningsmetoden
24 Belopp under trésklarna for avdrag (féremal for riskviktning pd 250%)
29 Summa 12,891 9,570 1,031
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Den Konsoliderade situationens och bankens totala riskbaserade kapitalkrav visas nedan.

Kapitalkrav och Pelare ll-véagledning

Konsoliderad situation Moderbolaget

Sammansattning av féreskriven kapitalbas

Sammansattning av féreskriven kapitalbas (EU CC1) visas nedan.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Pelare I-kapitalkrav 1,031 766 873 759
Pelare lI-kapitalkrav 155 115 120 104
Kombinerade buffertkrav 881 374 505 371
Pelare lI-vagledning = - = -
Totalt kapitalkrav och Pelare ll-véagledning 2,067 1,254 1,498 1,234

Kapitalkrav och Pelare ll-véagledning

Konsoliderad situation Moderbolaget

% RWA 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Pelare I-kapitalkrav 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%
Pelare ll-kapitalkrav 1.20% 1.20% 1.10% 1.10%
Kombinerade buffertkrav 6.84% 3.91% 4.62% 3.91%
Pelare lI-vagledning = - = -
Totalt kapitalkrav och Pelare ll-véagledning 16.04% 13.11% 13.72% 13.01%

Kapitalbasen overstiger det totala kapitalkravet for den
Konsoliderade situationen och Banken.

Bruttosoliditet

Bruttosoliditeten beraknas i enlighet med CRR, svenska
lagar och Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad. Bruttosoliditetsgraden &r ett icke-riskbaserat matt
for att begransa skulduppbyggnaden i balansrakningen,
och berédknas som relationen mellan primérkapitalet
och exponeringsbeloppet for skuldsattningsgraden,

bestaende av exponeringar i och utanfér balansrakningen.

Bruttosoliditets krav och Pelare ll-vagledning

Minimikapitalkravet for bruttosoliditet &r 3% av
exponeringsbeloppet for skuldsattningsgraden, och
ytterligare 0,15% bor uppfyllas for den Konsoliderade
situationen som Pelare lI-vagledning i enlighet med
Finansinspektionens senaste OUP-beslut.

Minimi- och Pelare lI-kapitalkraven ska uppfyllas med
primarkapital, medan Pelare Il-vagledningen ska uppfyllas
med karnprimérkapital.

Bruttosoliditetskraven visas nedan.

Konsoliderad situation Moderbolaget

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Minimikapitalkrav 951 714 796 712
Pelare ll-kapitalkrav = - = -
Pelare ll-végledning 48 36 = -
Totalt Bruttosoliditets krav och Pelare lI-végledning 999 750 796 712

Bruttosoliditets krav och Pelare ll-véagledning

Konsoliderad situation Moderbolaget

% 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Minimikapitalkrav 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
Pelare ll-kapitalkrav = - = -
Pelare lI-vagledning 0.15% 0.15% = -
Totalt Bruttosoliditets krav och Pelare lI-véagledning 3.15% 3.15% 3.00% 3.00%

Karnprimarkapitalet dverstiger det totala bruttosoliditetskravet for den Konsoliderade situationen och Banken.
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MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Kdarnprimérkapital: instrument och reserver
1 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder - 4,451 100 664
2 Balanserade vinstmedel 4,928 -69 2,167 815
3 Ackumulerat évrigt totalresultat (och andra reserver) -4 19 -17 -5
Deldrsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader
EU-5a och utdelningar som har verifierats av personer som har en 201 210 255 201
oberoende stdllning
6 K&arnprimérkapital fére regulatoriska justeringar 5,125 4,611 2,505 1,675
Karnprimdarkapital: regulatoriska justeringar
7 Ytterligare vdrdejusteringar -3 -2 -3 -2
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande -3,082 -2,985 _45 -47
skatteskulder)
Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida
10 I6nsamhet exklusive de som harrér frén tempordra skillnader 30 _ 30 _
(netto efter skatt ansvar nér villkoren i artikel 38.3 dr
uppfyllda)
27a Andra regulatoriska justeringar -7 - = -
o8 ngm?nlflgda .regulatorlska justeringar av -3,122 -2,087 77 -50
karnprimdarkapital
29 K&rnprimérkapital 2,003 1,624 2,428 1,625
Ovrigt primérkapital
Kvalificerande primarkapital som ingdr i det konsoliderade
34 6vriga primarkapitalet for kapitaltéckningsandamal som 30 - = -
utgivits av dotterféretag och innehas av tredje part
36 Ovrigt primérkapital fére regulatoriska justeringar 30 - - -
Ovrigt primérkapital: regulatoriska justeringar
43 Summa regulatoriska justeringar av évrigt primérkapital
44 Ovrigt primérkapital 30 - - -
45 Prllm.c':rkop_ltol (primarkapital = kdrnprimarkapital + vrigt 2,033 1,624 2,428 1,625
primarkapital)
Supplementdarkapitaltiliskott
Kvalificerande kapitalbasinstrument som ingér i konsoliderat
48 supplementdrkapital som utgivits av dotterféretag och 35 - = -
innehas av tredje part
51 Supplementdérkapital fére regulatoriska justeringar 35 - - -
Supplementarkapitaltillskott: regulatoriska justeringar
57 Summa regulatoriska justeringar av supplementdrkapital
58 Supplementarkapital 35 - = -
59 Totalt kapltcjl (tot?lt kapital = priméarkapital + 2,068 1,624 2,428 1,625
supplementdrkapital)
60 Totalt riskvégt exponeringsbelopp 12,891 9,670 10,915 9,485
Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar
61 Kdrnprimarkapital 15.54% 16.97% 22.25% 17.13%
62 Primarkapital 15.77% 16.97% 22.25% 17.13%
63 Totalt kapital 16.04% 16.97% 22.25% 17.13%
64 Institutets samlade krav pa kdrnprimérkapital 12.01% 9.08% 9.74% 9.03%
65 varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
66 varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 2.22% 1.41% 2.12% 1.41%
67 varav: krav pé& systemriskbuffert 2.11% 0.00% 0.00% 0.00%
EU-67b v_aruv:_ytte_rllgcre“ kapltqlb?skrav for at_t hantero andra 0.68% 0.68% 0.62% 0.62%
risker @n risken for alltfér 1&g bruttosoliditet
Tillgéngligt karnprimdarkapital (som procentandel av det
68 riskvaigda exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av 6.84% 7.77% 13.15% 8.03%
minimikapitalkraven
Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar
Direkta och indirekta innehav av kapitalbas och
kvalificerade skulder i enheter i den finansiella sektorn, om
72 institutet inte har ndgot vasentligt innehav i dessa enheter 13 - = -
(belopp under tréskelvardet pa 10 %, netto efter godtagbara
korta positioner
Uppskjutna skattefordringar som uppstar till foljd av
tempordra skillnader (belopp under tréskelvdrdet pa
75 17,65 %, netto efter minskning for tillhérande skatteskuld 4 - 4 -

om villkoren i artikel 38.3 i kapitalkravsférordningen ar
uppfyllda)
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Nyckeltal
Nyckeltal (EU KM1) visas nedan.

Konsoliderad situation

MSEK 31 dec 2023 30jun 2023 31 dec 2022
Tillgénglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimdrkapital 2,003 1,731 1,624
2 Primdrkapital 2,003 1,731 1,624
3 Totalt kapital 2,068 1,731 1,624
Riskvégda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvégt exponeringsbelopp 12,891 9,797 9,570
Kapitalrelationer®
5 Karnprimdrkapitalrelation 15.54% 17.68% 16.97%
6 Primérkapitalrelation 15.77% 17.68% 16.97%
7 Total kapitalrelation 16.04% 17.68% 16.97%
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken for alltfér lag
bruttosoliditet®
EU 7a Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér lag 1.20% 1.20% 1.20%
bruttosoliditet
EU 7b varav: ska utgéras av kdrnprimarkapital 0.68% 0.68% 0.68%
(i procentenheter)
EU 7c varav: ska utgéras av primdrkapital 0.90% 0.90% 0.90%
(i procentenheter)
EU 7d Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvérderingsprocessen 9.20% 9.20% 9.20%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav?
8 Kapitalkonserveringsbuffert 2.50% 2.50% 2.50%
EU 8a Konserveringsbuffert pé grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade
pd& medlemsstatsnivéd
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 2.22% 2.15% 1.41%
EU9a  Systemriskbuffert 2.11% 0.00% 0.00%
10 Buffert for globalt systemviktigt institut
EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut
11 Kombinerat buffertkrav 6.84% 4.65% 3.91%
EU 11la Samlade kapitalkrav 16.04% 13.85% 13.11%
12 Tillgéngligt karnprimdrkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 6.84% 8.48% 7.77%
oversyns- och utvdrderingsprocessen
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 31,690 22,830 23,805
14 Bruttosoliditetsgrad 6.42% 7.58% 6.82%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet?
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér Iag bruttosoliditet
EU 14b varav: ska utgéras av kdrnprimérkapital
(i procentenheter)
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och utvdrderingsprocessen 3.00% 3.00% 3.00%
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav?
EU 14d Krav pé bruttosoliditetsbuffert
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav 3.00% 3.00% 3.00%
Likviditetstackningskvot
15 Totala hégkvalitativa likvida tillgéngar (viktat vérde - genomsnitt) 2,554 955 1,297
EU 16a Likviditetsutfldden - totalt viktat varde 1,466 1,146 1,098
EU 16b Likviditetsinfléden - totalt viktat varde 1,904 1,222 2,033
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vérde) 367 286 275
17 Likviditetstackningskvot 696.89% 333.18% 472.43%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillgdnglig stabil finansiering 26,434 19,751 19,726
19 Totalt behov av stabil finansiering 19,732 14,474 14,936
20 Stabil nettofinansieringskvot 132.98% 136.46% 132.07%

'som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet
2som en procentandel av det totala exponeringsméttet
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Moderbolaget

MSEK 31 dec 2023 30jun 2023 31 dec 2022
Tillgénglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimarkapital 2,428 1,738 1,625
2 Primdrkapital 2,428 1,738 1,625
3 Totalt kapital 2,428 1,738 1,625
Riskvégda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvéigt exponeringsbelopp 10,915 9,703 9,485
Kapitalrelationer*
5 Karnprimdrkapitalrelation 22.25% 17.90% 17.13%
6 Primarkapitalrelation 22.25% 17.90% 17.13%
7 Total kapitalrelation 22.25% 17.90% 17.13%
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &@n risken fér alltfér lag
bruttosoliditet®
EU 7a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker @n risken for alltfor lag 1.10% 1.10% 1.10%
bruttosoliditet
EU 7b varav: ska utgdéras av kérnprimdrkapital 0.62% 0.62% 0.62%
(i procentenheter)
EU 7c varav: ska utgéras av primdrkapital 0.83% 0.83% 0.83%
(i procentenheter)
EU 7d Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvarderingsprocessen 9.10% 9.10% 9.10%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav*
8 Kapitalkonserveringsbuffert 2.50% 2.50% 2.50%
EU8a  Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade
pd medlemsstatsniva
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 2.12% 2.15% 1.41%
EU9a  Systemriskbuffert
10 Buffert for globalt systemviktigt institut
EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut
11 Kombinerat buffertkrav 4.62% 4.65% 3.91%
EU 11la Samlade kapitalkrav 13.72% 13.75% 13.01%
12 Tillgéngligt kérnprimdrkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 13.15% 8.82% 8.03%
Sversyns- och utvdrderingsprocessen
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 26,531 22,738 23,732
14 Bruttosoliditetsgrad 9.15% 7.65% 6.85%
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet?
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet
EU 14b varav: ska utgéras av kdrnprimdrkapital
(i procentenheter)
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och utvdrderingsprocessen 3.00% 3.00% 3.00%
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav?
EU 14d Krav pd bruttosoliditetsbuffert
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav 3.00% 3.00% 3.00%
Likviditetstdackningskvot
15 Totala hogkvalitativa likvida tillgéngar (viktat vérde - genomsnitt) 1,954 955 1,297
EU 16a Likviditetsutfléden - totalt viktat varde 1,157 1,146 1,098
EU 16b Likviditetsinfléden - totalt viktat varde 1,674 1,222 2,028
16 Totala nettolikviditetsutflédden (justerat vérde) 289 286 275
17 Likviditetstdckningskvot 675.27% 333.18% 472.43%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillgénglig stabil finansiering 21,917 19,751 19,728
19 Totalt behov av stabil finansiering 16,051 14,474 14,928
20 Stabil nettofinansieringskvot 136.54% 136.46% 132.15%

'som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet
2som en procentandel av det totala exponeringsméttet
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Not 31 | Narstaenderelationer

Narstaende parter

Med nérstaende parter avses:

- EQT VII (private equity-fond), med séate i Edinburgh (slutliga dgaren av Bluestep Holding AB),

- Bluestep Holding AB, org nr 556668-9575, med sate i Stockholm,

- Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928, med séate i Stockholm,

- Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company, org nr 522186, med séte i Dublin**,
- Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company, org nr 550839, med sate i Dublin,
- Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company, org nr 596111, med sé&te i Dublin

- Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927, med sate i Stockholm*,

- Uno Finans AS, org nr 921320639, med sate i Oslo (bedriver férmedlingsverksamhet och ar ett intressebolag till

Bluestep Holding AB).

+ Uno Finans OY, org nr 33098331, med séate i Helsinki, ett helagt dotterbolag till Uno Finans AS,
- Bank2 ASA, org no 988257133, med sate i Oslo,

- Eiendomsfinans AS, org no 967692301, med sate i Drammen (bedriver formedlingsverksamhet och &r ett

intressebolag till Bluestep Bank AB).

Noter

Not 32 | Stéllda sdkerheter, eventualférpliktelser och ataganden

MSEK

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022

Panter och ddrmed jamférliga sdkerheter stéllda
for egna skulder

Aktier och andelar

Utléning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten
Beldningsbara statsskuldsférbindelser
Derivat

Immateriella anldggningstillgangar
Ovriga tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ataganden

Beviljade ej utnyttjade krediter

Utlaning till kreditinstitut
Reserverade medel avseende RMBS-transaktioner samt
kassakrav hos Finlands Bank.

Utlaning till allmanheten

Avser den registrerade sakerhetsmassan till forman for

innehavare av sakerstallda obligationer utgivna av Banken.
Sakerhetsmassan bestér av lan som lamnats mot pant i
huvudsakligen smahus, fritidshus och bostadsratter med
belaningsgrad inom 75% av marknadsvéardet. | handelse
av Bankens insolvens har innehavarna av de sakerstéllda
obligationerna férmansratt till de pantforskrivna

tillgangarna. For foregadende perioder ingar dven en mindre

del avser bolan stallda som sakerhet for Koncernens
kvarvarande RMBS-transaktion.

Not 33 | Vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

SEK

141 4.7 141 4.7
5,5650.0 6,608.0 5,550.0 6,608.0
19.9 19.9 19.9 19.9

= 18.2 = 18.2

45.7 49.3 45.7 49.3

Belaningsbara statsskuldsférbindelser

Avser sékerhet stalld for eventuellt uppkommande
negativa saldon pé riksbankskonton. Riksbankskonton
anvands for clearingavveckling banker emellan. | fall da
en betalningsskyldighet (negativa saldon) inte skulle
fullgéras har Riksbanken méjlighet att ta de pantsatta
vardepapperna i ansprak.

Derivat
Tillgangar som stalls som sékerhet for Koncernens valuta-
och rantederivattransaktioner.

Till arsstammans férfogande star féljande fritt eget kapital:

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Omrdakningsreserv

2,112,474,900
254,986,662

-16,786,498

Tillgangar och skulder Koncernen* Moderbolaget

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Ovriga tillgangar

Moderbolag = - = -
Dotterbolag = - = 14
Summa = - = 15
Ovriga skulder

Moderbolag = 12.0 = 12.0
Dotterbolag = - 0.1 4.0
Intressebolag 0.1 1.8 0.1 1.8
Summa 0.1 13.8 0.2 17.8
Intékter och kostnader Koncernen* Moderbolaget

MSEK 2023 2022 2023 2022
Réanteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden

Moderbolag = - = -
Dotterbolag = - = 6.6
Allménna administrationskostnader

Moderbolag = - = -
Dotterbolag = - = -7.2
Intressebolag 11.2 125 11.2 125
Summa 11.2 125 11.2 119

* Bluestep Bank avyttrade det helagda dotterbolaget Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med séate i Stockholm per den sista
juni 2023.

**Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company, org nr 522186, registrerat i Dublin likviderades under 2023Q4.
***Ranteintakter i Banken avser kostnadsférda rantor pa interna lan mellan Moderbolaget och évriga bolag inom Koncernen.
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Summa
Styrelsen féreslar féljande férdelning:
Utdelning till aktiedgare

Till ny rakning fors

2,350,675,064

2,350,676,064

Summa

Styrelsens beddmning ar att Bankens egna kapital sdsom

det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt i forhallande

till verksamhetens omfattning och risk. Betraffande

2,350,675,064
Koncernens och Bankens resultat och stéllning i évrigt

hanvisas till foregdende resultat- och balansrékningar,
kassaflddesanalys samt tillaggsupplysningar.
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Note 34 | Forvarv av Bank2

Den 31 oktober 2023 férvarvade Banken 95% av olika och att ta hansyn till méjliga risker i den forvarvade
aktierna i Bank2, en norsk specialiserad boldnebank. portféljen, inkluderades en justering om 10 MNOK
Bakgrunden till férvérvet och Bank2:s verksamhet i kreditforlustreserven som ingar i forvarvanalysen.
beskrivs i forvaltningsberattelsen. Under november Justeringen tar hansyn till osékerheter i antaganden och
2023 forvarvadesde aterstdende minoritetsaktierna, och parametrar, vilket ger en mer noggrann forstaelse for
Banken &ger 100% av aktierna per den 31 december den potentiella variabiliteten i kreditférlustreservering
2023. Det konsoliderade nettoresultatet inkluderar en uppskattning fér Bank2.
férvarvskostnad om cirka 45 MSEK hanforliga till forvarvet. Om férvarvet hade genomforts den 1januari 2023
Bank2:s laneportfdlj har genomgéatt Bluestep Banks skulle proformasiffrorna for Bluestep Bank-koncernens
modell for berakning av férvantad kreditforlustreservering  rorelseresultat och resultat fore skatt for perioden per
fér Koncernen och justering for allokeringen av den 31 december uppskattas till 242,7 MSEK respektive
képeskillningen. Indrivning av fordringar i bankerna ar 99,8 MSEK. Goodwill avser identifierade synergier.

Forvarvsanalys

MSEK 31 okt 2023

Tillgangar
Bank2 trade name 18,4
Bank2 kundrelationer 13,9
Utlaning till kreditinstitut 41,6
Utlaning till allmé@nheten 48227
Kassa och fordringar pé centralbanker 72,4
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 779,5
Aktier och deltaganden 57,7
Investeringar i intresseféretag 97,3
Ovriga tillgangar 17,6
Leases 16,8
In- och uppléning frén allmé&nheten -4 868
Efterstdallda skulder -60,6
Uppskjuten skatteskuld -5,0
Leasing skulder -18,3
Ovriga skulder -53,2
Netto identifierbara tillgangar och skulder 932,8
Képeskilling 1010,2
Goodwill 77,4
Att betala senare i enlighet med avtalet 138,5

Purchase price allocation

MSEK 31 Oct 2023

Payment of cash in the offer 475.4
Att betala senare i enlighet med avtalet 138.5
Kopeskilling 613.9
Aterinvestering 396.4
Summa képeskilling 1,010.2
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Noter till hallbarhetsredovisningen

Not H1 | Hallbarhetsstyrning

Inom Koncernen &r styrelsen ytterst ansvarig for att
aktivt och langsiktigt arbete fér hallbar utveckling bedrivs
inom verksamheten. Styrelsen beslutar om strategi, mal
och héllbarhetspolicy samt foljer upp och utvarderar
Koncernens héllbarhetsarbete.

Koncernens VD ska vagleda och besluta om
prioriteringar och strategiska val i hallbarhetsarbetet
i enlighet med beslutad affarsstrategi. VD ser till att
héllbarhetsarbetet stéds av lamplig organisation och
arrangemang och forbinder sig till de resurser som kréavs
for att uppna malen.

Hallbarhetschefen leder och samordnar
héllbarhetsarbetet inom Koncernen samt arbetar aktivt
med den strategiska héllbarhetsagendan tillsammans
med VD:n och styrelsen. Hallbarhetschefen deltar och
representerar Koncernen i hallbarhetsfragor gentemot
majoritetségaren och i andra externa sammanhang. For
att integera och styra hallbarhetsarbetet i foretaget har

Interna styrdokument

Koncernen under aret etablerat en Hallbarhetskommitté
(Kommittén). Kommitténs roll ar att utveckla
héllbarhetspolicyer, ramverk och strategier samt operativ
overvakning av genomférandet av héllbarhetsaktiviteter.
Kommittén bestar av CEO, CFO, Hallbarhetschefen, CRO,
CCO samt CHRO. Kommittén ska sammantréada minst tva
ganger per ar, men i praktiken brukar det bli tvéd ganger
varje termin.

Ramverk fér hallbarhet

Koncernen har antagit en Hallbarhetspolicy for att
reglera héllbarhetsarbetet. Policyn, som ar granskad av
och antagen av styrelsen, beskriver Koncernens arbete
och styrning inom héllbarhet. For att stddja det dagliga
arbetet och hantera risker i verksamheten utgér dven
foljande delar ramverket fér hallbarhet.

Atuganden

Uppférandekod (Eng. Code of Conduct policy)
Leverantérskod (Eng. Supplier Code of Conduct Instruction)

Policy for styrning och kontroll
(Eng. Governance and control policy)

Etikpolicy (Eng. Ethical guidelines policy)

Policy fér hantering av intressekonflikter
(Eng. Conflicts of interest policy)

Policy féor motverkande av penningtvatt
(Eng. Anti Money Laundering policy)

Erséattningspolicy (Eng. Remuneration policy)
Policy fér konsumentskydd (Eng. Consumer protection policy)
Dataskyddspolicy (Eng. Data protection policy)

Policy foér informationssdkerhet
(Eng. Information Security Governing Policy)

Hallbarhetspolicy (Eng. Sustainability policy)

UN Global Compact och Communication on Progress (COP)

UN Principles for Responsible Banking (PRB)

Task force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)

Bluestep Bank | Arsredovisning 2023

Noter

13



Om Bluestep Styrning och kontroll

Not H2 | Hallbarhetsrisker

En héllbarhetsrapport ar en rapport med
hallbarhetsinformation som behévs for forstaelsen

av féretagets utveckling, stallning och resultat samt
konsekvenserna av verksamheten. Denna information
ska omfatta fragor rérande miljo, sociala forhallanden,

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

personal, respekt for manskliga rattigheter och
motverkande av korruption. Tabellen nedan har tagits
fram i syfte att tydliggdra hur Koncernen méter reglerna i
arsredovisningslagen om héllbarhetsrapportering.

Mdnskliga Motverkande av
Klimat & Miljé Sociala férhallanden Personal rattigheter korruption
Beskrivning Férméga Risken att Risken att Risken att Korruption inne-
att anpassa Koncernens Koncernens Koncernens fattar en handling
verksamheten verksamhet, verksamhet, verksamhet, ddr en person
till forandringar i affarsrelationer affdrsrelationer affdrsrelationer genom att utnyttja
klimat och milj6. och affars- och affars- och affars- sin stdllning agerar

é&tagande har en
negativ paverkan
pé sociala
forhallanden.

atagande har en
negativ paverkan
pd personalen.

&tagande har en
negativ paverkan
pd& manskliga
rattigheter.

for att uppnd en
otillborlig férdel for
egen eller annans
vinning.

Priméra risker

Koncernens
verksamhet ér
exponerat for
o6vergdngsrisker i
det fall Bluestep
Bank inte lyckas
anpassa produkter

Koncernen ar
exponerat mot
risker kopplade
till sociala
férhdllanden i
samband med
inkép av tjdnster

| den egna
verksamheten

ar risken framst
kopplad till
Koncernen som
arbetsgivare och
risker gdllande

Koncernen ar
exponerat mot
risker kopplade
till manskliga
rattigheter i
samband med
inkdp av tjanster

Risken for
korruption
aterfinns i

alla delar av
Koncernens
verksamhet och
forekomsten av

och tjanster till och varor. personal och varor. korruption skulle
framtidens hallbara innefattar bland allvarligt paverka
ekonomi som stdller annat hdlsa och allmd@nhetens,
hégre miljé- och sakerhet pé dgarnas,
klimatkrav. Den arbetsplatsen, kundernas och
fysiska klimatrisken forekomst av medarbetarnas
ar framférallt krénkande fortroende for
kopplat klimat- s@rbehandling, Koncernen
och miljorisk i ersdttningsnivaer och ddrmed
samband med samt arbets- bolagets framtida
kreditgivningen. belastning. konkurrenskraft.
Framtida
klimatférandringar
kan komma att
paverka kundernas
betalningsféorméga
samt vardet pa
tillgangar och
stkerheter.

Styrning Héllbarhetspolicy, Policy for Hallbarhetspolicy, Hallbarhetspolicy Etikpolicy och
Riskpolicy konsumentskydd, Etikpolicy och och Global Erséttningspolicy

Dataskyddspolicy  Ersdttningspolicy = Compacts 10
principer

Mal och resultat  Skall arbetas fram Skall arbetas fram  Fdérekomst av Foérekomst Férekomst av
och beslutas under  och beslutas under krénkande av brott mot korruption
2024 2024 sdrbehandling madnskliga Mal: 0%, utfall 0%

Mal: 0%, utfall 0%

rattigheter
Mal: 0%, utfall 0%

Koppling till
affarsstrategi

Negativ paverkan
pd koncernens
finansiella stdllning.

Foérsdmrat
anseende och
negativ paverkan
pd koncernens
finansiella
stallning.

Foérsamrat
anseende och
negativ paverkan
pd koncernens
finansiella
stallning.

Foérsdmrat
anseende och
negativ paverkan
pd koncernens
finansiella
stdllning.

Anseenderisk och
sanktioner.
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Not H3 | Visentlighetsanalys och intressentdialog

Koncernen genomférde sin forsta intressentdialog

och véasentlighetsanalys 2019. Vasentlighetsanalysen

tar in flera olika intressenters synvinklar samt asikter
som berdr verksamhetens ekonomiska, sociala och
miljdméssiga avtryck och som kan paverka intressenters
beslutsfattande. Analysen tog avstamp i Sustainability

Accounting Standards Board (SASB), FN:s globala
héllbarhetsmal samt Koncernens vardeidé om att erbjuda
finansiell inkludering till fler. Utifrdn dessa omraden
byggdes ett frageformular med tillhérande forklaringar
samt bakgrundsmaterial fér de som ville fa ytterligare

information.

. Partners /
Intressenter Kunder Medarbetare Agare / Investerare  Leverantérer Myndigheter
Kommunikation Klagomals- Medarbetar- Dialog Avtal Lagar
via hantering samtal Héllbarhets- Intervjuer Rapporter
Kundmétet Medarbetar- granskning Upphandling Regler och

Kundundersékning undersdkning

Dessa fragor diskuterades med kunder som ringde in till
Bluestep Bank under perioden av en vecka samt med
en mindre grupp utvalda medarbetare frdn Koncernens
olika kontor. Ett urval av Koncernens partners valdes

Bruttolistan med hallbarhetsfragor presenteras nedan.
« Miljévanliga produkter

« Miljépaverkan fran verksamheten

» Anpassning och reducering av klimatpaverkan

Vdsentlighet for intressenter

» Finansiellt resultat

» Hallbar produktinnovation

« Transparenta villkor och prisséattning
« Transparent marknadsféring

* Varumirke

» Ekosystem for partnerskap

foéreskrifter

ut déar fragor stéalldes inom ramen for befintlig dialog.
Representanter fran majoritetsédgaren lamnade svar,
emellertid approcherades inga myndigheter.

2

3 4 5

Vdsentlighet for Koncernen
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20 av de 21 héllbarhetsfragorna som identifierades i

Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter Noter

intressent- och vasentlighetsanalysen redovisas som foljande:

Attraktiv arbetsplats

Inkluderande bankverksamhet

Klimatneutral bankverksamhet

vasentliga och grupperas inom fyra malomraden enligt

Affarsetik och styrning

Attraktiv arbetsplats

Mangfald och lika Finansiell inkluderin

mojligheter Finansiell stabilitet
Finansiellt resultat

Varumdarke

Samhadallsengagemang

Miljopéverkan fran

9 verksamheten

Hallbar upphandling

Hallbar produkt-innovation

Ekosystem for partnerskap

Under slutet pa 2021 genomférdes en strategisk

genomlysning kopplat till hallbarhet som bland annat
innebar en uppdaterad/éversyn av vasentlighetsanalysen.
Medverkande intressenter i projektet var representanter
fréan agaren, styrelsen, féretagsledningen och medarbetare.

Pelare Internt omréade

Férebyggande av korruption
och ekonomisk brottslighet

Kunddata och integritet
Stabila IT-system

Sund kompensation
Transparens

Transparenta villkor och
prisséttning

Transparent marknadsféring
Regelefterlevnad

Genomlysningen bekraftade i mangt och mycket den

Externt omrade

tidigare véasentlighetsanalysen och resulterade i ett antal
fokusomraden (fetmarkerade i tabellen nedan) inom de
fyra malomradena, med syfte att ytterligare starka och
fortydliga foretagets hallbara afféarsstrategi.

Miljé E1l - Utslapp av vaxthusgaser
E2 - Elektricitet & vdrme

E3 - Avfallshantering

E5 — Groén uppléning
E6 - Miljévanliga produkter

E7 - Fysisk paverkan av klimatférdandringar

E4 - Klimatrisk hantering

Socialt

Styrning
(Eng. Governance)

° ® @00
qh, S8 ST S9
2
c G2 G6 G9 G4 G8
S 4
(2]
2 ®
= S3 S2 S5 S7
£
B Gl G3 G5
© 3
i
=
= @6
< S4 S6 S12 S10 SN S13
R
= G7
c
< 2
7]
:0
>

Bluestep Bank | Arsredovisning 2023

3
Vasentlighet fér Koncernen

Not H4 | Medarbetarnyckeltal 2023

Totalt Sverige Norge Finland
Totalt antal anstallda vid arets slut* 291 175 94 22
Antal visstidsanstdllda, % 0,8 0,5 1,7 0
Antal deltidsanstdllda, % 3,0 2,7 3,4 4,3
Genomsnittsalder, ar 37 39 34 33
Personer som ldmnat féretaget under dret 38 24 9 5
Personer som tillkommit under aret 54 40 9 5
Personalomsdattning, % 15 14 15 22
Jamstalldhet
Andel kvinnor i styrelsen, % 33
Andel kvinnor i féretagsledningen, % 25
Andel kvinnliga chefer, % 29 34 20 20
Andel kvinnliga medarbetare, % 49 50 47 49
Sjukfranvaro och friskvard
Korttidsfrdnvaro, % 1,8 1,5 2,3 3,2
Langtidsfranvaro, % 3,3 3,6 3,6 0,5
Total sjukfranvaro, % 5,2 51 5,9 3,7
Uttag friskvardsbidrag av alla anstallda, % 73,7 71 - 96
Aldersférdelning
>29, % 21 15 32 40
30-39, % 44,5 44 48 40
40-49, % 20,5 23 15 14
50-59, % 11 14 3
60<, % 3 4 2 0

" Antal anstéllda uttryckt i antal personer och ej omréknat i heltidstjénster
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Not H5 | Klimatbokslut Not H6 | EU Taxonomin
Den standard som anvands &r Greenhouse Gas Protocol ~ « Scope 3 - andra indirekta utslapp av vaxthusgaser Foretag som omfattas av EU-direktivet om icke-finansiell i sin héllbarhetsredovisning. Koncernen omfattas ej av
(GHG Protocol), som utvecklats av World Resources till exempel fran affarsresor, transporter, rapportering ("NFRD”), det vill séga stora féretag av dessa krav utan rapporterar pé frivillig bas och lamnade
Institute och the World Business Council for Sustainable papperskonsumtion allmént intresse med fler an 500 anstéllda ("NFRD upplysningar ar i enlighet med évergéangsreglerna.
Development. foéretag”), behéver rapportera i enlighet med taxonomin

GHG Protocol delar upp emissioner i tre grupper eller GHG Protocol inkluderar sju véxthusgaser. Dessa ar:
scope. Dessa ar: Koldioxid (CO2), Metangas (CH4), Nitrésa gaser (N20), Utdkad tabell Tillgangar

. . . . som andel av  Tillgangar som

« Scope 1 - direkta utslapp av véxthusgaser fran Hydrofluorocarbon (HFCs), Perfluorcarbon (PFCs), Tillgangari  totala tdckta andel av totala

férbranning av fossil energi, till exempel utslapp fran Nitrotrifluroid (NF3), Svavelhexafluorid (SF6) Tillgangar Mkr tiligangar, % tiligangar, %

oljepannor och fordon Dessa gaser har olika uppvarmningspotential (GWP, Exponering mot ekonomisk verksamhet som omfattas av Taxonomin 26,205.1 92.6 924

A . o i . global warming potential). Till exempel har CO2 potentialen
« Scope 2 - indirekta véxthusgaser fran inkdpt energi 1medan CH4 har potentialen 25. Dérfér konverteras alla Exponering mot ekonomisk verksamhet som inte omfattas av Taxonomin 45.8 0.2 0.2
sasom elektricitet, fjarrvarme gaser till koldioxidekvivalenter CO2e. Téckta tillgéngar som inte exkluderas frén téljaren 26,250.9 92.7 92.6
Foretag som inte omfattas av NFRD 177.1 0.6 0.6
Emissioner uppdelade per utslappskalla Derivat 270.0 10 1.0
Total Sverige Norge Finland Interbanklan pé& anfordran 1,513.8 5.3 5.3

Emissioner, ton CO,, 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 Andra tillgéngar (ex kassa, goodwill, handelsvaror etc) 97.9 0.3 0.3
Scope 1 Tackta tillgangar som exkluderas fran téljaren 2,058.8 7.3 7.3
Agda/leasade bilar 6.20 751 6.20 751 0.00 0.00 0.00 0.00

Totala tackta tillgangar 28,309.7 100 99.8
Scope 2
Elkonsumtion 0.05 479 0.05 3.49 0.00 0.00 0.00 1.29 Stater, centralbanker och éverstatliga organisationer (0] - (0]
Vérme 13.87 11.28 5.32 7.68 0.00 0.00 8.55 3.60 Handelsportfdlj 46.5 - 0.2
Fiarrkyla 0.00 0.38 0.00 0.38 0.00 0.00 0.00 0.00 Tillgdngar som inte inkluderas i totala tackta tillgangar 46.5 - 0.2
Scope 3 Totala tillgangar 28,356.2 - 100
Vattenforbrukning 012 013 0.07 0.08 0.04 0.03 001 001 Exponeringar mot verksamhet som omfattas av Gréna tillgangar
Avfall (inkl. vagfrakt) 0.12 0.14 0.11 0.13 0.01 0.01 0.00 0.00 taxonomin For att byggnader ska klassas som héllbara investeringar
IT-inkép 54.60 36.85 33.47 15.21 15.50 14.65 5.63 7.00 Bestér av de tillgdngar som kan bedémas under sé ska de ha en energiklass A eller tillhéra de 15% som ar
Papper och trycksaker 767 4.98 791 4.92 0.27 004 0.19 003 taxonomin, i nulaget omfattas ett flertal sektorer av mest energieffektiva.

) 26.52 03 o taxonomin varav 1an till hushall med bostadsfastigheter Fér sméhus och lagenheter s& har fastigheter med en
Tiansteresor SHEIOkER) 41.25 Rt S el S. AL 55 som sakerhet ingér. energiklass A inréknats i andelen gréna tillgangar.
Hotellnatter 8.41 10.87 5.78 9.01 1.97 1.06 0.66 0.81 GAR (Eng. green asset ratio) visar andelen tillgangar
Pendling 5820  121.28 30.03 65.66 19.27 39.00 8.90 16.62 Exponeringar mot ekonomisk verksamhet som &r kopplade till aktiviteter forenliga med taxonomin i
) som inte omfattas av taxonomin forhallande till la téckta tillgangar.

Ovrigt 3.90 5.96 3.24 4.04 0.46 0.59 0.21 1.33 B L . , Grhallande til totala tackta tillganga
Under denna kategori inkluderas lan till hushéll exklusive
Totalt 3335  245.4 1748 1446 1180 64.6 40.6 36.2 bolan, exempelvis blancolan.
Nyckeltal
Per anstdlld 1.26 0.92 0.95 0.80 2.07 1.06 1.85 1.39 . e . -
ber utlanad mkr 0,02 001 0,02 001 001 001 0,05 007 Not H7 | Sammanfattning av "Principles for Responsible Banking” rapporten
per kvadratmeter 011 007 0.08 0.05 0.23 013 0.10 0.19 it : Anni
(kontorsyta) ) : : : : : : : Princip 1 Anpassning traditionella bankerna. Kundbasen bestar av manniskor
Hallbarhet aterspeglas i Koncernens féretagskultur som villuképa en bost.ad eller anvér?da sin b?stad och sina
banken stravar efter att bidra till en langsiktig hallbar bolén for att re'ﬁnan3|ere}'dy|.'a k|.'ed|ter oc"h Ién' men ha.r en
utveckling med finansiell inkludering som hornsten. annan'anstallm'r'wgsf.orm an tlllswdal:eanstallmn.g, .h|stc.>r|ska
Koncernen &r en specialiserad bolanebank och ska betalningsanmarkningar eller begréansad kredithistorik.
vara forstahandsvalet for de som ar utestangda av de
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Princip 2 Satta mal

De nordiska landerna utmarker sig i framstegen mot

de 17 héllbara utvecklingsméalen (SDG), med Finland i
ledningen, foljt av Sverige och Norge pa andra respektive
sjunde plats. Men det finns kvarstdende utmaningar.
Gemensamt for alla tre lander visar att en allt storre del
av befolkningen, da "gig-ekonomin”, och sarskilt personer
fédda utanfér Norden, kénner sig exkluderade och har
betydligt mindre méjligheter pa boldnemarknaden. En av
de viktigaste faktorerna for 6kad ekonomisk inkludering
ar att banker erbjuder 1&n anpassade till olika typer av
livssituationer.

Under aret paborjade Koncernen arbetet med att satta
mal och gjorde betydande framsteg med vagledning fran
hallbarhetsbyran U&We. Fokus har legat pa att identifiera
metoder som éverensstdmmer med SBT-initiativet
och samla viktig information for att forma bankens mal.
Samtidigt forvarvades i slutet av 2023 Bank2, en norsk
bolanebank. Vissa justeringar och en utdkad analys kan
darfor bli ndédvandiga. Hansyn har ej tagits till forvarvet i
arets rapportering till PRB.

Koncernen kommer att aktivt engagera sig och lagga
tonvikt pa att framja inkluderande och hallbara ekonomier
samt klimatet, d& dessa omraden harmoniserar med
bankens héllbarhetsmal, bankens prioriterade SDG-maél
och karnverksamhet. Konkreta méal kommer att faststéllas i
kommande rapporteringar (2024).

Princip 3 Klienter och kunder

Koncernen har analyserat de 17 Globala mélen i Agenda
2030 for att identifiera var bankens verksamhet har den
storsta paverkan, och déarigenom ocksa identifiera hur
banken aktivt kan bidra till férandring. Styrelsen har valt
att prioritera fyra av de 17 méalen som anses vara sarskilt
relevanta for var verksamhet. For att implementera och
na de globala méalen har Koncernen ett flertal policyer
och instruktioner pa plats for att uppmuntra héllbara
aktiviteter s& som en héllbarhetspolicy, ersattningspolicy,
policy fér uppférandekod och policy fér uppférandekod
for leverantorer. Den sistnamda har under aret genomgatt
en dversyn och ny struktur.

Princip 4 Intressenter

Koncernen har genomfért en intressentdialog och
vasentlighetsanalys. Vasentlighetsanalysen beaktar
synpunkter fran flera intressenter samt &sikter som
paverkar verksamhetens ekonomiska, sociala och
miljdmaéssiga fotavtryck och som kan péverka olika
intressenters beslutsfattande. Som utgangspunkt har
analysen utgatt fran Sustainability Standards Board
(SASB), FN:s héllbara utvecklingsmél och Koncernens
vision om ekonomisk inkludering for fler ménniskor.
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Utifran dessa omraden skapades ett frageformular

som diskuterades med kunder, en mindre grupp

utvalda medarbetare fran Koncernen, partners samt
representanter fran vara dgare. Analysen tar avstamp i
fyra olika malomraden: attraktiv arbetsplats, inkluderande
bankverksamhet, klimatneutral bankverksamhet samt
affarsetik och styrning. | slutet av 2021 genomférdes

en dversyn av vasentlighetsanalysen, som till stor del
bekraftade den tidigare och resulterade i ytterligare ett
antal fokusomraden inom de fyra malomradena, i syfte att
starka och fortydliga bankens ESG arbete.

Princip 5 Intern styrning och kultur

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att verksamheten
bedriver ett aktivt och langsiktigt arbete for att uppna
en héllbar utveckling. Styrelsen beslutar om strategi, mal
och héllbarhetspolicy. Styrelsen foljer upp och utvarderar
bankens héllbarhetsarbete. Under 2023 inférdes en
Hallbarhetskommitté for att integrera och vagleda
héllbarhetsintiativinom banken.

Som ett led i att sékerstélla att bankens policyer foljs,
utbildas alla nyanstéllda i ett introduktionsprogram. For
att sékerstélla att alla medarbetare har aktuell kunskap
har banken en obligatorisk utbildning &rligen.

Koncernen arbetar kontinuerligt med att minska
héllbarhetsrisker i sin verksamhet samt minimera paverkan
pa miljon. Darfor finns det en ESG-strategi integrerad
med affarsstrategin och ramverket for riskhantering.
ESG styrs i forsta hand av héllbarhetspolicyn och
ESG-riskhanteringen i enlighet med den &vergripande
Risk Management Policy and Instruktion. Riskaptiten
for ESG-risk anges som lag och det finns separata
angivna risknyckeltal och limiter satta. Koncernens
héllbarhetsarbete, inklusive ESG-risker redovisas i
ars- och hallbarhetsredovisningen och Riskfunktionen
rapporterar ESG-risker till ledningsgruppen, VD och
styrelse samt deras respektive utskott.

Princip 6 Transparens och ansvar

Det dvergripande malet med att integrera héllbarhet
som en del av Koncernen kommer att fortsatta vara ett
kontinuerligt arbete.

Under kommande rapporteringsperiod kommer bankens
insatser att fokusera pa att integrera Bank2 i analys- och
kartlaggningsarbetet. Banken strévar efter att forbéattra
sin paverkansanalys, faststalla SMART-mal kopplade till
klimatférbattringar och finansiell inkludering, samt aktivt
implementera dessa mél inom Koncernen.

Koncernens fullstandiga rapport fér Principles for
Responsible Banking aterfinns pa www.bluestepbank.com.

Noter

Not H8 | Sammanfattning av Apenhetsloven "The Transparency Act Statement”

Koncernen har genomfért en due diligence-bedémning
av manskliga rattigheter enligt Transparency Act och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag. Utvarderingen
syftar till att forebygga och mildra negativa effekter pa
manskliga réttigheter och ansténdiga arbetsvillkor inom
banken och dess leverantérer. Alla leverantérer i var
svenska, norska och finska verksamhet har utvarderats i
processen.

Policyer och ataganden

Koncernen har implementerat flera nyckelpolicyer for att
mildra negativa konsekvenser fér manskliga réattigheter
och arbetsvillkor, bdde inom var verksamhet och i hela
var leverantorskedja. Dessa policyer ar utformade

for att framja anstandiga arbetsférhéllanden, skydda
vara anstéllda, férebygga risker och uppmuntra etiskt
beteende inom vart féretag och bland véra leverantorer.

Klagomalshantering och ratt till information

Banken har en formell whistleblowing-process for

att rapportera oegentligheter. En intern process har
uppréttats for att besvara forfragningar fran allmanheten
om hur Koncernen hanterar faktiska och potentiella
negativa effekter avseende manskliga réattigheter. Mer
information finns pa var hemsida, www.bluestepbank.com.

Satt att arbeta internt

Som en del av hanteringen av hélsa och sékerhet

pé arbetsplatsen beddémer Koncernen primara risker
genom tre aspekter: en systematisk process for att
identifiera operativa risker, medarbetarundersékningar for
regelbunden feedback om arbetsmiljén och arliga halso-
och sékerhetsinspektioner. | banken finns flera utsedda
representanter som verkar som arbetsmiljbombud
(skyddsombud).

Under 2022 genomférde chefer en utbildning om
arbetsmiljo foljt av fortydligande kring tillhérande
féordelningsansvar och anstéllda maste genomga érliga
utbildningar i vara policys och riktlinjer.

Koncernen uppratthaller ocksa en intern
whistleblowing-process, som normalt hanteras
av Koncernens compliancefunktion och human
recourceteam.

Leverantérer

Koncernen har éver 200 leverantorer inom flera typer
av branscher. Vi bedémer risken for negativa effekter pa
manskliga rattigheter och anstandiga arbetsfoérhallanden
i var leverantorskedja som lag, framst pa grund av att
majoriteten aterfinns i branscher som inte klassas som

hog risk. Dessutom &r ménga verksamma inom EU/EES
och ofta fran nordiska lander. For de leverantorer som

bedriver verksamhet i l1dander med potentiellt hégre risk
har vi gjort sérskilda bedémningar.

Due diligence process

Koncernen har genomfért en leverantérsundersékning for
att utvardera véra leverantorers arbete inom manskliga
rattigheter och arbetsférhéallanden. Dessutom har banken
kategoriserat leverantérer utifran féretagsstorlek, bransch
och geografi. Vi har bedémt vara leverantérer utifran
deras svar respektive kategorier. Djupgéende analyser
har genomforts péa vissa leverantérer dar behov erfordrats
med fokus pa fragor som barnarbete, modernt slaveri,
foreningsfrinet samt arbetsvillkor.

Slutsatser och vagen framat

Det finns en bristande forstaelse for var
leverantérsuppférandekod pé grund av ett bristande
internt system. For att forbéattra processer och kunskap
kommer Koncernens leverantdrsansvariga genomga

en utbildning i var uppférandekod for leverantérer,

och vi kommer ockséa att begara att vara leverantorer
undertecknar koden.

Koncernen &r fast besluten att fortsatta utvecklingen
och férbattringen av dess inverkan i leveranskedjan. Som
mal har vi satt en svarsfrekvens pa narmare 100 procent
Over tid avseende leverantdrsundersdkningen.

Aven om det inte finns ndgon omfattande risk
forknippad med vara leverantorers branscher, finns det
en risk férenad med geografiska platser som definieras
som hdgrisk. Denna risk kan tillskrivas otillrackliga
arbetsforhallanden och brist pa lokal standard. Enligt
var analys har majoriteten av véra leverantdrer som ar
verksamma i hogrisklander policyer och riktlinjer pa plats.

Koncernen har viss méjlighet att paverka och
uppmuntra mindre och lokala féretags arbetssatt. Men for
storre bolag anses var mojlighet att paverka begréansad. |
handelse av att en risk identifieras kommer vi att inleda en
formell process for att vidta lampliga atgarder.

Koncernen avser att |6pande férbattra och bedéma
kriterier och atgarder, samt att identifiera risker for
manskliga rattigheter inom var verksamhet och i
leverantorskedjan. Detta &r en pagaende process som
utvecklas genom erfarenhet och larande.
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Definitioner av
alternativa nyckeltal

K/1

Kostnader fore kreditforluster i
forhallande till rorelsens intékter.

Kreditfoérluster

Kreditférluster netto i férhallande
till utgédende balans av utlaning till
allménheten.

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat efter skatt i
forhallande till genomsnittligt eget
kapital. Skattesatsen i Sverige for
2021 ar 20,6% (20,6%).

Bruttointakter /
Utlaning till allménheten

Rénteintékter exklusive rénteintakter
fréan obligationsinnehav samt
ranteintakter fran bank i forhallande
till genomsnittlig utléning till
allmanheten.

Rantenetto /

Utlaning till allméanheten
Rantenetto i forhallande till
genomsnittlig utlaning till
allmanheten.
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MSEK 2023 2022
Kostnader fére kreditforluster 648.9 568.2
Rorelsens intdkter 994.6 906.2
K/1, % 65% 63%
MSEK 2023 2022
Kreditforluster 48.0 28.1
Kreditforluster pa arsbasis, inkl Bank2 58.0 -
Utlaning till allmdnheten 26,205.1 20,346,3
Kreditférluster, % 0.18% 0.14%
MSEK 2023 2022
Rorelseresultat 2977 309.9
Rorelseresultat pé arsbasis, inkl Bank2 297.7 -
Rorelseresultat minus skatt 236.4 246,1
Eget kapital 2021-12-31 - 1,809,0
Eget kapital 2022-12-31 1,741.8 1,741.8
Eget kapital 2023-12-31 2,463.1 -
Medel eget kapital 2,102.5 1,775.4
Avkastning pa eget kapital, % 11.2% 13,9%
MSEK 2023 2022
Rénteintdkter 1,808.2 1,250.1
Réanteintdkter obligationer -30.8 -8,1
Rdanteintdkter kreditinstitut -64.3 -9,9
Bruttointakter 1,713.2 1,232.1
Utléning till allmanheten 2021-12-31 - 18,333.1
Utlaning till allménheten 2022-12-31 20,346.3 20,346.3
Utléning till allmé@nheten 2023-12-31 26,205.1
Medel utlaning till allmanheten 23,275.7 19,339.7
Bruttointakter / Utlaning till allmé@nheten, % 7.4% 6,4%
MSEK 2023 2022
Réintenetto 958.9 921,2
Rdntenetto pa arsbasis, inkl Bank2 958.9 -
Utldning till allménheten 2021-12-31 - 18,333.1
Utléning till allménheten 2022-12-31 20,346.3 20,346.3
Utléning till allmé@nheten 2023-12-31 26,205.1 -
Medel utlaning till allmanheten 23,275.7 19,339.7
Réntenetto / Utlaning till alimé@nheten, % 4.1% 4,8%

Styrelsens och VD:s underskrifter

Styrelsens och VD:s
underskrifter

Styrelse och verkstéllande direktéren
forsakrar att arsredovisningen har
uppréttats i enlighet med god redo-
visningssed i Sverige och koncernre-
dovisningen har uppréttats i enlighet
med de internationella redovisnings-
standarder som avses i Europaparla-
mentets och radets férordning (EG)

nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillampning av internationella
redovisningsstandarder. Arsredo-
visningen respektive koncernredo-
visningen ger en rattvisande bild
av Moderbolagets och Koncernens
stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for

Stockholm den 22 april 2024

Moderbolaget respektive Koncernen
ger en rattvisande 6versikt dver
utvecklingen av Moderbolaget och
Koncernens verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som
Moderbolaget och de féretag som
ingar i Koncernen star infor.

Bjorn Lander

Verkstdllande direktér

Jayne Almond

Styrelseordférande

Rolf Stub

Styrelseledamot

Christopher Rees

Styrelseledamot

Julia Ehrhardt

Styrelseledamot

Vesa Koskinen

Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har 1amnats den 26 april 2024

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson

Auktoriserad revisor

Christian Shin Heegh Andersen

Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstédmman i Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Bluestep Bank AB (publ) for ar
2023 med undantag for hallbarhetsrapporten pé sidorna
26-34 respektive 113-121. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pé sidorna 20-113 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om érsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2023 och
av dess finansiella resultat och kassafldéde for aret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sé
som de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsrapporten pa
sidorna 26-34 respektive 113-121. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrékningen och balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har dverldamnats
till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
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till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och overtygelse, inga férbjudna
tjidnster som avses i Revisorsférordningens (5637/2014)
artikel 51 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stéllningstagande till, &rsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen
nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa
omraden ska lasas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen
ocksé inom dessa omraden. Darmed genomférdes
revisionsatgarder som utformats for att beakta var
beddmning av risk for vasentliga fel i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Utfallet av var granskning och
de granskningsatgarder som genomforts for att behandla
de omraden som framgéar nedan utgér grunden for var
revisionsberéattelse.

Reservering for forvantade kreditforluster

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet
ldmnas i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Kreditriskexponeringar och dess hantering beskrivs

i not 2 fran sid 55. Koncernens och moderbolagets
redovisade forvantade kreditforluster specificeras i not 10
Kreditforluster netto och 14 Utlaning till allmanheten. For
omradet relevanta redovisningsprinciper beskrivs i not 1
fran sid 49.

Beskrivning av omradet

Per den 31 december 2023 uppgar utlaning

till allménheten varderat till upplupet
anskaffningsvarde till 24 892,3 (19 891,6) mkr i
koncernen (moderbolaget) vilket motsvarar 86%
av totala tillgangar. Reservering for férvantande
kreditforluster for utlaning till allménheten uppgar
till 104 ( 85,9) mkr varav 8 (8) mkr baseras pa
tolvmanaders férvantade kreditférluster (Steg 1),
64,2 (46,1) mkr avser lan dar kreditrisken har dkat
betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet
(Steg 2) och 31,8 (31,8) mkr pa lan i fallissemang
(Steg 3).

Forlustreserven ska varderas pa ett satt som
aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt
belopp som bestdms genom att utvérdera
ett intervall av mojliga utfall och baseras pa
tidigare handelser, nuvarande férhallanden
och prognoser for framtida ekonomiska
forutsattningar. Reserveringen kraver att
banken gér beddmningar och antaganden av
exempelvis kriterier for att identifiera en vasentlig
okning i kreditrisk och metoder for att berakna
forvantade kreditférluster. Givet komplexiteten
vid berdkningen och att det kréver att banken gor
beddmningar och antaganden har vardering av
reserven for forvantande kreditforluster ansetts
vara ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information

an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 2-19, 26-34 samt 113-121. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med Vvar revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren
som har ansvaret for att arsredovisningen och

Revisionsberattelse

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har utvérderat huruvida bankens bedémning
av sannolikhet for fallissemang, férlust vid
fallissemang, exponering vid fallissemang och
forvantad kreditforlust samt vasentlig 6kning av
kreditrisk &r i enlighet med IFRS 9.

Vi har erhallit forstaelse for utformningen
av nyckelkontroller i kreditprocessen inklusive
kreditbeslut, kreditgranskning, ratingklassificering
samt identifiering och faststallande av krediter
som beddms vara i fallissemang. Vi har dven
beddmt utformningen av kontroller avseende
inlasning av modelldata.

Vidare har vi utmanat bankens initiala och
aktuella kreditrating for ett stickprov av krediter.
Vi har testat att data fran underliggande system
som anvénds i modellen ér fullstdndig och
korrekt. Vi har granskat och beddémt modellen
som anvands inklusive antagande och parameter
samt kontrollerat modellens funktionalitet. Vi
har aven granskat och bedoémt utfall av de
modellvalideringar som har utférts och bedémt
rimligheten i den makroekonomiska data som
anvands. Vi har beddmt rimligheten i de manuella
justeringar som utforts av banken. | var revision
har vi anvént vara interna modellspecialister for
att bista oss i de granskningsatgarder vi utfort.

Vi har aven granskat lamnade upplysningar i
de finansiella rapporterna.

koncernredovisningen uppréttas och att den ger

en rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for beddémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéattelse som innehéller véara
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uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa& grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som

ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgoéra
en grund for vara uttalanden. Risken for att

inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd

av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséattande av intern kontroll.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar
ldampliga med héansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet

av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ockséa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser saddana
héandelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sédana
upplysningar éar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som

inhadmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.

Dock kan framtida handelser eller forhéallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen
och koncernredovisningen, daribland
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upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och dndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande
om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,
samt i tillampliga fall atgéarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgérder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sérskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberéattelsen sévida
inte lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning
om fréagan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och foérslaget till
dispositioner av bolagets vinst

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning av Bluestep Bank AB (publ) for ar 2023 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamé&ter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rékenskapséaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det éar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande
satt. Verkstéllande direktdren ska skdta den 16pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgérder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsfoérvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:
foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller
pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsroérelse, lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.
Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller féorsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pé sddana atgarder, omrédden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dér
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
férhallanden som ar relevanta for vart uttalande om

Revisionsberattelse

ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for

att kunna bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfoért en granskning av
att styrelsen och verkstéllande direktéren har upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format
som méjliggdr enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Bluestep Bank AB (publ) for
ar 2023.

Var granskning och vért uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats
i ett format som i allt vasentligt mojliggér enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden
Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhéllande
till Bluestep Bank AB (publ) enligt god revisorssed i Sver-
ige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund foér vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som

har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats

i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
beddmer nédvandig for att uppratta Esef-rapporten

utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om
Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pé grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att
Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller
dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en granskning som utfors enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
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Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll
for revisionsféretag som utfor revision och éversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra
bestyrkandeuppdrag och néraliggande tjéinster och
har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tilldampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder
inhadmta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett
format som maojliggdér enhetlig elektronisk rapportering
av arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn
véljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat
genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter
i rapporteringen vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur styrelsen och verkstallande direktéren tar fram
underlaget i syfte att utforma granskningséatgérder som
ar andamélsenliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa
en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktdrens antaganden.

Granskningséatgérderna omfattar huvudsakligen
validering av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt
XHTML-format och en avstdmning av att Esef-rapporten
overensstammer med den granskade arsredovisningen
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och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen &ven en bedémning
av huruvida koncernens resultat-, balans- och
egetkapitalrékningar, kassaflédesanalys samt noter i Esef-
rapporten har markts med iXBRL i enlighet med vad som
foljer av Esef-forordningen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
hallbarhetsrapporten pa sidorna 25-34 samt 113-
121 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
héllbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International

Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.
En héllbarhetsrapport har uppréattats.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47 Stockholm,
utsags till Bluestep Bank AB (publ)s revisor av
bolagsstdmman den 28 april 2023 och har varit bolagets
revisor sedan 27 april 2018.

Stockholm den 26 april 2024
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson

Revisionsberattelse

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstdmman i Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten for ar 2023 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs

rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r férenliga med arsredovisningen och
koncernredovisningen samt &r i éverensstdmmelse
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag

Stockholm den 26 april 2024
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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