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Bluestep Bank AB (publ), ar ett bankaktiebolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget har sitt huvudkontor pa Sveavagen 163, 104 35 Stockholm.

Finansiell oversikt

Bluestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129 med séte i Stockholm, avger harmed delarsrapport och
koncernredovisning for perioden 2018-01-01—2018-06-30. Koncernredovisningen innefattar de helagda
dotterbolagen Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 5566791-6928 med séte i Stockholm, Bluestep
Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company, org nr 522186 med sate i Dublin, Bluestep
Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company, org nr 550839 med séte i Dublin, Bluestep
Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company, org nr 596111 med sate i Dublin och Bluestep
Servicing AB, org nr 556955-3927 med sate i Stockholm.

Bluestep Holding AB (Sverige)

Bluestep Bank Koncernen

Bluestep Bank AB Bluestep Bank AB
(publ), (Sverige) (publ), Filial Oslo (Norsk filial)
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Finans Mortgage Mortgage Mortgage
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No.1 AB No.2 DAC No.3 DAC No.4 DAC
(Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag) (Finansieringsbolag)

Bluestep
Servicing AB

(Inlaning- och utlanings-
administration)
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Agarskap och definitioner
Agarstruktur och anvanda definitioner beskrivs nedan:

* Bluestep Holding AB (‘BHAB”)
Ager 100% av Bluestep Bank AB

= Bluestep Bank AB (publ) (“Banken” dven kallat "Moderbolaget”)
Moderbolag i Bluestep Bank Koncernen (“Koncernen”)

= Bluestep Bank AB, filial Oslo (“Filialen”)
Norsk filial fér den norska in- och utlaningsverksamheten

* Bluestep Finans Funding No 1 AB (‘BFF1")
Legal enhet fér kreditfaciliteter. Ags till 100% av Banken

= Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company
(“Step 27)
Virdepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Banken

= Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company
(“Step 3")
Virdepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Banken

= Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company
(“Step 4")
Virdepapperiseringsenhet. Ags till 100% av Banken

* Bluestep Servicing AB (‘BSAB")
In- och utlaningsadministration. Ags till 100% av Banken

Bluestep ar verksamt i Sverige och Norge dar den norska verksamheten
bedrivs genom Filialen. Koncernen ar Sveriges och Norges storsta
bolaneaktdr inom sin sektor och den huvudsakliga affarsinriktningen

ar att bedriva utlaningsverksamhet som finansieras framfér allt genom
inlaning fran allménheten, eget kapital och utgivande av obligationer
med underliggande tillgangar som sakerhet (genom de helagda
dotterbolagen Step 2, Step 3 och Step 4).

All finansiell information ges fér Koncernen om inget annat anges,
medan regelverksinformationen avser den juridiska personen
Bluestep Bank AB eller den Konsoliderade situation som Bluestep
rapporterar till svenska Finansinspektionen. Den Konsoliderade
situationen bestar av Butterfly Bidco AB, BHAB, Banken, Filialen,
BSAB, BFF1, Step 2, Step 3 samt Step 4.

Viasentliga handelser under forsta halvaret 2018
Under perioden har BFF1 utokat sin kreditfacilitet med 1 000 Mkr
till totalt 2 000 Mkr. Per den sista juni var 1 300 Mkr av faciliteten
utnyttjad, medan utestdende outnyttjad kreditfacilitet uppgick till
700 Mkr. BFF1 har under perioden forvarvat bolan av Banken till
ett varde av totalt 1 647 Mkr, vilket finansierats via interna lan fran
Banken.

Under mars manad 6vertog det egna bolaget Bluestep Servicing
AB administrationen av privatlan fran extern part.

BHAB har under perioden erhallit ett villkorat aktieagartillskott
uppgéende till 200 Mkr vilket darefter forts vidare till Banken.

Vasentliga regelverksandringar

Banken tillampar den nya redovisningsstandarden IFRS 9
Finansiella instrument fran och med rakenskapséaret 2018. IFRS 9
ersétter IAS 39 i sin helhet och innehaller bland annat nya regler for
klassificering och vardering, nedskrivningar av finansiella instrument
och sakringsredovisning. Tillampningen av IFRS 9 minskade eget
kapital med 13,9 Mkr efter skatt mellan 31 december 2017 och

1 januari 2018. Ytterligare information om évergangen till IFRS 9
aterfinns i Not 11. Avseende kapitaltdckning finns ett alternativ

att tillampa 6vergangsregler som innebér att effekten tas 6ver

en feméarsperiod efter inférandet av IFRS 9. Banken har valt att

inte tillampa 6vergangsreglerna. Historiska jamférelsetal har

inte raknats om. Fér ytterligare information om IFRS 9, se Not 1
Redovisningsprinciper.

Ekonomisk dversikt

Utlaning

Koncernens totala utlaning till allmanheten 6kade med 11,56%
jamfort med juni 2017. Under forsta halvaret 2018 6kade utlaningen
med 5,3%. Vid periodens slut uppgick utlaningen till 14 336 Mkr
(12 854 Mkr per 2017-06-30, 13 610 Mkr per 2017-12-31).
Utlaningen i Filialen 6kade med 34,5% jamfort med juni 2017
och uppgick vid periodens slut till 5 111 Mkr (3 800 Mkr per
2017-06-30, 4 368 Mkr per 2017-12-31). Privatlaneportféliens
balans minskade nagot jamfért med juni 2017 och uppgick

vid periodens slut till 1 010 Mkr (1 022 Mkr per 2017-06-30,
1054 Mkr per 2017-12-31).

Inlaning

Totala inlaningen fran allménheten uppgick vid periodens slut

till 10 977 Mkr (9 262 Mkr per 2017-06-30, 10 419 Mkr per
2017-12-31), en ékning med 18,6% jamfért med juni 2017, varav
inlaningsverksamheten i Filialen uppgick till 6 153 Mkr (5 020 Mkr
per 2017-06-30, 5 599 Mkr per 2017-12-31).

Samtliga inlaningsprodukter omfattas av den svenska statliga
insattningsgarantin, vilken i Sverige uppgar till 950 000 SEK och i
Norge till 2 000 000 NOK via Bankenes Sikringsfond.

Likviditetsreserv

Den konsoliderade situationens likviditetsreserv uppgick vid
periodens slut till 2 841 Mkr (2 595 Mkr per 2017-12-31)

varav 2 117 Mkr (1 935 Mkr per 2017-12-31) var placerat hos
kreditinstitut, 547 Mkr (492 Mkr per 2017-12-31) var placerade
inom sakerstallda obligationer utgivna av svenska och norska
kreditinstitut, 176 Mkr (138 Mkr per 2017-12-31) var placerade

i obligationer utgivna av svenska- och norska staten och 1 Mkr

(1 Mkr per 2017-12-31) var placerade i obligationer utgivna av andra
europeiska stater.

Personal

Genomsnittliga antalet anstéllda i Koncernen uppgick under férsta
halvaret 2018 till 233 (227 for 2017), varav 55 (49 fér 2017) var
anstallda i Filialen. Okningen &r framst hanférlig till operativ tillvaxt.
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Flerarsoversikt

Resultat och stillning | Koncern 2018 H1 2017 H1 2017 2016 2015 2014
Arets resultat (Mkr) 90,8 82,0 191,9 163,2 115,6 13,0
Bruttointékter / Utlaning till allménheten’ 7,6% 7,4% 7,4% 7,4% 7.8% 7.8%
Finansieringskostnad / Finansieringsvolym' -2,9% -2,3% -2,2% -2,1% -2,5% -2,3%
Rérelseintakter / Utlaning till allmanheten! 5,4% 5,1% 5,3% 5,4% 5,3% 5,3%
Resultat fore kreditforluster / Utlaning till allmanheten’ 2,1% 2,1% 2,2% 2,2% 2,0% 1,5%
Resultat efter kreditforluster / Utlaning till allmanheten’ 1,7% 1,7% 2,0% 2,0% 1,7% 1,9%
Réantabilitet pa eget kapital’ 15,1% 17,0% 18,9% 19,4% 16,8% 20,1%
Rantabilitet p4 tillgangar 1,4% 1,5% 1,6% 1,6% 1,4% 1,5%
Likviditetsreserv (Mkr) 3531,0 22853 30297 20767 18033 16995
- Varav outnyttjad kreditfacilitet for BFF1 700,0 0,0 450,0 400,0 0,0 375,0
In- och upplaning fran allménheten (Mkr) 10 9771 92525 10 4186 95044 7 186,8 7 201,0
Ovrig extern finansiering (Mkr) 5 1564,2 49982 48313 34040 3675,6 19717
Laneportfélj (Mkr) 14 335,6 12 854,2 13 609,7 12 068,6 9692,1 83079
Kreditforluster (Mkr)2 21,7 -16,7 -283 -276 -36,4 -272
Bruttosoliditet 7.3% 6,3% 6,4% 6,5% 6,3% 6,1%
Medelantal anstallda 233 194 227 187 176 163

" Nyckeltal avseende H1 uppréknade till helar.
2 Avser konstaterade kreditforluster samt atervinningar

Filialer i utlandet

Bolaget ar verksamt i Norge genom dess norska filial. Bolaget siktar pa att bibehalla positionen som en av de ledande kreditgivarna pa den

specialiserade bolanemarknaden i Norge och kommer huvudsakligen att finansiera den norska verksamheten genom in- och upplaning frén

allmanheten i Norge.
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Rapport over resultat

Koncernen Moderbolaget
Jan-Jun Jan-Jun Helar Jan-Jun Jan-Jun Helar
SEK Mkr Not 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Rorelsens intdkter
Ranteintakter 5217 4678 9574 505,5 462,8 9647
Réntekostnader -173,5 -1877 -323,8 -253,4 -251,4 -515,6
Rintenetto 348,2 310,1 633,7 252,1 211,4 449,1
Erhallna koncernbidrag = - - 20,0 13,8 12,4
Provisionsintakter - 0,1 0,2 - 0,1 0,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 13,6 1,3 270 -20,7 1,4 179
Ovriga rorelseintakter 76 71 14,5 515 52 10,5
Summa rorelsens intakter 369,4 318,6 675,3 256,9 231,9 490,1
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -212,8 -178,0 -368,2 -140,8 -89,2 -198,0
Av— ?ch nedskrivningar av materiella och immateriella 196 109 008 -10,1 90 -186
tillgangar
Summa kostnader -225,4 -188,9 -391,0 -150,9 -98,2 -216,6
Resultat fore kreditforluster 144,1 129,7 284,3 105,9 133,7 273,5
Kreditforluster, netto 4 -26,7 -21,0 -335 -25,5 -19,8 -319
Rorelseresultat 1174 108,7 250,8 80,5 113,9 241,6
Skatt -26,6 -26,7 -59,0 -26,6 -26,4 -677
PERIODENS RESULTAT 90,8 82,0 191,9 53,9 87,6 183,9
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 90,8 82,0 191,9 53,9 87,6 183,9
Poster som kan komma att aterforas till B R R B B B
resultatrékningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av 107 06 -47 107 26 47
utlandsverksamhet
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 101,5 79,4 187,1 64,6 84,9 179,2
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Rapport over finansiell stalining

Koncernen Moderbolaget
SEK Mkr Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 2 106,6 1 576,56 19355 1 501,1 8879 1386,4
Utlaning till allmanheten 14 335,6 12 854,2 13 609,7 11 783,38 12 854,2 12 495,9
Derivat 303,0 12,6 169,1 371 31,4 34,9
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 724.4 708,8 6442 7244 708,8 6442
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 47 8,7 47
Immateriella tillgangar 65,1 577 61,3 491 429 45,6
Materiella tillgangar 8,7 10,2 9,3 T4 8,5 78
Ovriga tillgangar 166,7 164,8 146,8 15614,4 1771 753,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38,1 398 242 36,0 378 297
Summa tillgangar 17 748,2 15 524,6 16 600,2 15 657,9 14 756,6 15 395,8
Skulder och avsdttningar
Skulder till kreditinstitut 12972 - 550,0 31219 4266,0 36732
Emitterade vardepapper 38570 49982 4281,3 = - -
In- och upplaning fran allmanheten 10 9771 92525 10 4186 10 977,1 925625 10 4186
Derivat 423 62,5 56,0 50,2 439 354
Skatteskulder (5 255 29,1 97 26,8 30,0
Ovriga skulder 79,3 88,3 554 81,7 89,2 58,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 90,8 96,0 100,4 53,2 62,3 70,5
Summa skulder och avsittningar 16 351,2 14 522,9 15 490,8 14 293,9 13 740,8 14 285,8
Eget kapital
Aktiekapital - - - 100,0 100,0 100,0
Erhélina aktiedgartillskott - - - 563,7 3637 3637
Balanserat resultat - - - 646,5 4645 4624
Periodens resultat - - - 53,9 87,6 1839
Eget kapital hanforligt till aktiedgaren i moderbolaget 13970 1001,6 11094 - - -
Summa eget kapital 1 397,0 1001,6 1109,4 1364,1 1015,8 1 110,0
Summa eget kapital och skulder 17 748,2 15 524,6 16 600,2 15 657,9 14 756,6 15 395,8
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Rapport over forandring av
eget kapital

Koncernen
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet EK Fritt EK

Aktie- évrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
SEK Mkr kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 458,5 922,3
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 82,0 82,0
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -2,6 -2,6
Utgaende balans 2017-06-30 100,0 363,7 537,9 1001,6
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 458,5 922,3
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 1919 1919
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -4,7 -4,7
Utgaende balans 2017-12-31 100,0 363,7 645,7 1109,4
Ingaende balans 2018-01-01 100,0 363,7 645,7 1109,4
Aktieagartillskott! 200,0 200,0
Effekt av 6vergang till IFRS 9 -172 -172
Skatteeffekt vid dvergang till IFRS 9 33 &3
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 90,8 90,8
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 10,7 10,7
Utgaende balans 2018-06-30 100,0 563,7 733,3 1 397,0

1 Villkorade aktieégartillskott. Aterbetalning sker enligt villkor beslutade pa bolagsstdmman.

Moderbolaget

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Bundet EK Fritt EK

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
SEK Mkr kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 3637 4671 930,9
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 876 876
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -2,6 -2,6
Utgaende balans 2017-06-30 100,0 363,7 552,1 1015,8
Ingaende balans 2017-01-01 100,0 363,7 467,1 930,9
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 183,9 183,9
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -4,7 -4,7
Utgaende balans 2017-12-31 100,0 363,7 646,3 1110,0
Ingaende balans 2018-01-01 100,0 363,7 646,3 1 110,0
Aktieagartillskott! 200,0 200,0
Effekt av 6vergang till IFRS 9 -1356 -136
Skatteeffekt vid dvergéng till IFRS 9 3,0 3,0
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 539 53,9
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsverksamhet 10,7 10,7
Utgaende balans 2018-06-30 100,0 563,7 700,3 1364,1

1 Villkorade aktiedgartillskott. Aterbeta/ning sker enligt villkor beslutade pa bolagsstamman.
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Rapport over kassafiode

Koncernen Moderbolaget
Jan-Jun Jan-Jun Helar Jan-Jun Jan-Jun Helar
SEK Mkr Not 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 174 1087 250,8 80,5 13,9 2416
117,4 108,7 250,8 80,5 113,9 241,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar, anlaggningstillgangar 12,6 10,9 228 10,1 9,0 18,6
Orealiserade vardeférandringar -13,6 -1,3 -63,8 20,7 -1,4 -44,7
Kreditforluster exklusive atervinningar 4 50,9 41,3 70,3 497 40,0 68,7
Effekt av 6vergang till IFRS 9 11 -139 - - -10,6 - -
Summa__]usterlngar for poster som inte ingar i 35,9 50,0 39,3 70,0 477 42,6
kassaflodet
Betald skatt -48,2 -32,6 -61,2 -46,9 -29,1 -572
K“aﬁsafl_ode fran c_i_en Iopam:ie verksamheten fore 105,1 127,0 228,9 103,6 132,5 227,0
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allménheten -776,8 -827,0 -1611,4 6625 -2748,38 -2 4191
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -1677 -109 -339 -776,4 135624 7876
Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran allménheten 5585 -251,9 9142 558,65 -2519 914,2
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 0,6 -8,1 -43,1 21,1 -26,9 -58,4
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -280,2 -970,9 -545,4 569,3 -1 542,7 -548,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -14.8 -13,0 -26,8 -122 -6,0 -176
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -09 -03 -12 -09 03 -0,6
Minskning(+)/0kning(-) av finansiella -666 1337 2508 -1009 1338 2457
anlaggningstillgangar
Kassafldde fran investeringsverksamheten -82,3 120,4 222,8 -114,0 128,1 227,6
Finansieringsverksamheten
Skulder till kreditinstitut 7472 -600,0 -50,0 -551,3 18258 12330
Emitterade vardepapper -424.9 21942 14773 - - -
Erhallna/utbetalade aktiedgartillskott 200,0 - - 200,0 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 522,9 1594,2 14273 -351,3 1825,8 1233,0
PERIODENS KASSAFLODE 160,4 743,6 1104,7 104,0 411,3 911,8
Likvida medel vid periodens borjan 1 935,5 835,4 835,4 1386,4 479,3 479,3
Kursdifferens i likvida medel 10,7 -2,6 -4,7 10,7 -2,6 -4,7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2 106,6 1576,5 1935,5 1501,1 887,9 1386,4
| kassaflodet ingar rinteinbetalningar med 524,7 468,0 962,3 507,4 464,5 970,3
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -117,4 -117,8 -339,1 -197,2 -211,4 -531,0
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er kronor (Mkr) och redovisat varde om inget annat anges.

Siffror inom

ma period foregaende ar.

Not 1 | Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IFRS-standarden
IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna
International Financial Reporting Standards ("IFRS"), sasom de
har antagits av EU och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna réd, FFFS 2008:25. | koncernen tillampas dven RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”, tillhérande
tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering,

samt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL). Moderbolagets redovisning &r
upprattad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i enlighet med samtliga
andringsféreskrifter samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

| delarsrapporten tillampas de redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som beskrivs i arsredovisningen for 2017,

not 1. Bortsett fran IFRS 9 Finansiella instrument som tradde i kraft
2018, ar tillampade redovisningsprinciper och berékningsgrunder
oférandrade jamfért med arsredovisningen 2017.

Ett antal nya eller andrade IFRS regler trader ikraft forst under
kommande réakenskapsar och har inte fortidstillampats vid
upprattandet av arets finansiella rapporter. For ytterligare
information, se arsredovisningen for 2017.

IFRS 9 Finansiella instrument

Den 1 januari 2018 inférde Koncernen IFRS 9 Finansiella
instrument. Standarden innehaller regler for redovisning,
klassificering, vardering, nedskrivning, bortbokning och
sékringsredovisning och erséatter IAS 39 Finansiella instrument

i sin helhet. De stora férandringarna aterfinns i féljande tre
huvudomréden: klassificering och vardering, nedskrivning och
sékringsredovisning. | december 2011 &ndrades IFRS 7 Finansiella
instrument: Upplysningar, vilket innebar utdokade upplysningskrav
nar IFRS 9 tillampas for férsta gangen. Banken har, i enlighet med
IFRS 9, valt att inte rakna om jamforande perioder och féljaktligen
ar all information for jamférande perioder presenterad i enlighet
med redovisningsprinciperna for 2017, beskrivna i arsredovisningen
for 2017.




Finansiella instrument, klassificering och védrdering
Vérderingsprincipen for skuldinstrument styrs av en kombination av
den affarsmodell som tillampas for férvaltningen av tillgangen och i
vilken grad kassaflédena fran tillgangen utgérs av kontraktsenliga
betalningar av kapitalbelopp och ranta (kassaflédeskaraktaren).
Bankens finansiella tillgangar varderas till verkligt varde via
resultatet eller upplupet anskaffningsvarde. Inga finansiella
tillgangar varderas till verkligt varde via totalresultatet. Banken har
utvarderat affarsmodellen for portfoljer av finansiella tillgangar
baserat pa hur de forvaltas och utvarderas. Test av egenskaper

hos de avtalsenliga kassaflddena har utférts pa standardavtal,

dvs. ett urval av avtal fran populationer som anses ha likartade
avtalsegenskaper. Bedomningen av affarsmodell och egenskaperna
hos avtalsenliga kassafldden resulterade inte i nagon féréandring i
vardering av finansiella tillgangar jamfért med varderingen enligt
IAS 39. Kraven pé klassificering och vardering av finansiella skulder
ar till stor del oférandrade jamfort med IAS 39 och innebér inte
nagon férandring for Banken.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Bankens finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde bestar av utlaning till allmanheten och utlaning
till kreditinstitut.

Finansiella tillgangar som ar skuldinstrument klassificeras som
varderade till upplupet anskaffningsvarde om de innehas inom
ramen for en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella
tillgangar i syfte att erhalla avtalsenliga kassafloden och om de
avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger upphouv till
kassafldden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det utestdende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde
redovisas till verkligt varde plus transaktionskostnader som ar direkt
hanférbara till utgivningen eller anskaffandet av den finansiella
tillgangen vid forsta redovisningstillfallet och vid efterféljande
vardering till upplupet anskaffningsvarde. Det upplupna
anskaffningsvardet ar det belopp som den finansiella tillgangen &r
redovisad till vid férsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar,
plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av
effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen justerat med hansyn till

en eventuell forlustreserv. Redovisningsprinciper fér reservering
for kreditforluster beskrivs i avsnittet Finansiella instrument,
kreditférluster.

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde dver resultatet
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 6ver resultatet
bestar av:

= Skuldinstrument obligatoriskt klassificerade som varderade till
verkligt varde Gver resultatet

= Derivat som inte sékringsredovisas

Den obligatoriska klassificeringen omfattar skuldinstrument som
innehas inom ramen for en annan affarsmodell an att innehas enbart
for att erhalla avtalsenliga kassafloden, inklusive skuldinstrument som
forvaltas och vars resultat utvarderas utifran verkligt varde.

Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde éver resultatet
redovisas bade vid forsta redovisningstillfallet och vid efterfoljande
varderingar till verkligt véarde. Transaktionskostnader som ar
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direkt hanforbara till utgivningen eller anskaffningen av finansiella
tillgangar som varderas till verkligt varde dver resultatet kostnadsférs
i resultatet. De finansiella instrumentens verkliga varde faststélls
utifran noterade priser pa aktiva marknader.

Forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrékningen inom
Nettoresultat av finansiella poster. Vardeforandring till foljd av
forandrade valutakurser redovisas som valutakursférandring inom
samma resultatpost.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
omfattar de skulder som inte varderas till verkligt varde over
resultatet, dvs. skulder till kreditinstitut, in- och upplaning fran
allmanheten och emitterade vardepapper. Sadana finansiella
skulder redovisas pa affarsdagen till verkligt varde, vilket ar det
lanade beloppet, och vid efterfoljande vardering till upplupet
anskaffningsvarde beraknat enligt effektivrantemetoden.

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatet
Finansiella skulder varderade till verkligt varde over resultatet
omfattar derivat som inte sakringsredovisas. Finansiella skulder
som varderas till verkligt varde éver resultatet redovisas vid

forsta redovisningstillfallet, pa affarsdagen, och vid efterféljande
varderingar till verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas
i resultatrakningen inom Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella instrument, kreditférluster

Reserver for kreditforluster redovisas for finansiella tillgangar

som varderas till upplupet anskaffningsvarde. Reserven

for kreditforluster varderas enligt en modell for forvantade
kreditforluster baserat pa den estimerade risken vid
berakningstillfallet, huruvida en betydande ékning i kreditrisk

har intraffat sedan forsta redovisningstillfallet och bedomd
makroekonomisk utveckling, aven om ingen faktisk férlusthandelse
har intraffat. Forvantade kreditforluster berdknas med hansyn
tagen till saval intern som extern information. Informationen bestar
av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga
verifierbara prognoser av framtida ekonomiska férhallanden som
skulle kunna paverka forvantade framtida kassafléden.

Kreditforlustreserveringarna véarderas utifran om det intraffat
en betydande dkning av kreditrisken jamfért med férsta
redovisningstillfallet for ett instrument.

= Steg 1 omfattar finansiella instrument dar ingen betydande ékning
av kreditrisken intraffat sedan forsta redovisningstillfallet.

= Steg 2 omfattar finansiella instrument dér en betydande ¢kning av
kreditrisk intraffat sedan forsta redovisningstillfallet, men dar det
vid rapporteringstillfallet saknas objektiva beléagg for att fordran &ar
oséaker.

= Steg 3 omfattar finansiella instrument for vilka objektiva belagg
har identifierats for att fordran ar osaker.

For finansiella instrument som hanférs till steg 1 motsvarar
reserveringen den férvantade kreditforlusten till foljd av ett
fallissemang som férvantas intraffa inom 12 méanader. Fér
finansiella instrument i steg 2 dér en betydande ¢kning av
kreditrisken har identifierats samt osékra fordringar i steg 3
motsvarar reserveringen de forvantade kreditforlusterna for det
finansiella instrumentets aterstaende |optid.



Bankens modell for nedskrivning utgors av en kvantitativ
kassaflddesmodell som beréknar férvantade kreditforluster genom
ett antal inputmodeller som beskrivs i kommande stycke och
estimerar den férvantade kreditférlusten i respektive portfélj vid
en given tidpunkt, savél inom 12 manader som éver den beraknade
livstiden.

Vérdering av férvédntade kreditférluster

Forvantade kreditforluster beraknas for varje individuell
kreditexponering som den diskonterade produkten av sannolikheten
for fallissemang (PD, probability of default), kreditexponering

vid fallissemang (EAD, exposure at default) och férlust vid
fallissemang (LGD, loss given default). PD motsvarar sannolikheten
for fallissemang vid en given tidpunkt under den finansiella
tillgangens aterstaende 16ptid. EAD motsvarar en forvantad
kreditexponering vid fallissemangstidpunkten efter att hansyn
tagits till tidpunkten for avtalsenliga samt forvantade dverskjutande
betalningar. LGD motsvarar den forvantade kreditforlusten pa en
fallerad kreditexponering med hansyn tagen till egenskaper hos
motparten, sékerheter och produkttyp. Férvantade kreditférluster
bestams genom att berdkna PD, LGD och EAD for varje framtida
manad fram till och med slutet av den beraknade |optiden av

en kreditexponering. P& detta satt berdknas de méanatliga
forvantade kreditforlusterna, som sedan diskonteras tillbaka till
rapporteringsdagen med den ursprungliga effektivrantan fér
avtalet och summeras. En summering av de ménatliga forvantade
kreditforlusterna fram till och med slutet av den beraknade |6ptiden
ger de forvantade kreditférlusterna for tillgangens aterstaende
|6ptid och summan av de férvantade kreditforluster till foljd av

ett fallissemang som férvantas intraffa inom 12 manader ger de
férvantade kreditforlusterna fér de kommande 12 méanaderna.

Nér de férvantade kreditforlusterna beraknas tar Banken hansyn
till minst tre scenarier (ett basscenario, ett positivt och ett

negativt scenario) med relevanta makroekonomiska variabler for
respektive portfolj. For de svenska portféljerna har utvecklingen

av marknadsréntan samt husprisindex anvénts. Fér den norska
portfoljen har utvecklingen av husprisindex anvants.

Modellen sarskiljer berdkningen mellan bolan och privatlan. Fér
bolan beraknas férvantad kreditforlust som nedskrivning minus
férvantad atervinning (efter att tillfrisknandegrad applicerats). For
privatlan beréknas forvantad kreditférlust som nedskrivning minus
intakt vid forsaljning i enlighet med gallande férséljningsavtal.

Definition pa fallissemang

Fallissemang ar en parameter i berdkningen av férvantade
kreditforluster som paverkar bade identifieringen av en
betydande 6kning i kreditrisk och varderingen av de forvantade
kreditforlusterna. Finansiella tillgangar som klassificeras som
osakra inkluderas i steg 3.

Bankens definition av objektiva belagg fér en osaker fordran
(fallissemang) &r att den har varit férfallen i mer an 90 dagar.

Ett instrument anses inte langre vara fallerat eller osakert nar alla
forfallna belopp ar aterbetalda, det finns tillrackligt med bevis for
att visa att risken for att betalningar av framtida kassafloden inte
kommer att ske har minskat vésentligt och att det inte finns négra
andra indikatorer pé fallissemang.

Faststéllande av betydande 6kning av kreditrisk sedan f6rsta
redovisningstillfallet

For att kunna avgéra huruvida en betydande dkning i kreditrisk har
intraffat mater Banken huruvida fordrans aterstaende livstids PD
har dkat mer an ett férutbestamt troskelvarde (jamfort med fordrans
aterstaende livstids PD baserat pa PD vid tidpunkten for lanets
utgivning).

Om en fordrans livslanga PD &verskrider ett av Banken
implementerat tréskelvarde, anses detta indikera en betydande
6kning i kreditrisk och fordran flyttas till steg 2 dar den férvantade
kreditférlusten berdknas for fordrans resterande livstid. Alla
fordringar som ar férfallna i 30-89 dagar hamnar i steg 2
(betydande ékning i kreditrisk) baserat pa det "backstop” som
standarden rekommenderar. Den férvantade livstiden pa en
exponering faststalls genom att den justeras ned med en faktor
som representerar den férvantade aterbetalningstakten (inkluderar
bade kontraktuella betalningar och extraamorteringar).

Det tredje steget bestar av fordringar for vilka objektiva belagg har
identifierats for att fordran ar osaker (steg 3). Detta steg bestar av
fordringar som varit forfallna 90 dagar eller mer. Den forvantade
kreditforlusten beraknas som forvantad nedskrivning efter
forvantad atervinning 6ver fordrans resterande livstid.

Presentation av kreditforluster

For finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
presenteras reserveringar for kreditforluster i balansrakningen

som en minskning av redovisat bruttovarde fér tillgdngen. En
bortskrivning minskar det redovisade bruttovardet fér den finansiella
tillgangen.

| resultatrakningen presenteras kreditforluster och bortskrivningar
som kreditforluster. Bortskrivningar gors da forlusten anses
beloppsmassigt slutligen faststélld och redovisas inom
kreditforluster och representerar beloppet fore ianspraktagandet av
tidigare gjord reservering. Aterbetalningar av bortskrivningar liksom
atervinningar av reserveringar intaktsredovisas inom kreditforluster.

Finansiella instrument, sékringsredovisning

Avseende sakringsredovisning tillampar Banken IAS 39.
Redovisningsprinciperna har inte &ndrats sedan arsredovisningen
for 2017.
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Not 2 | Riskhantering

Riskprofil och strategi

De framsta malen fér Bankens riskhantering &r att sakerstalla

att resultatet av riskhanteringen éverensstammer med Bankens
strategier och tillhérande risktolerans, samt att det finns en lamplig
balans mellan risk och beléning. Bankens ramverk fér riskhantering
utgor grunden for att uppna dessa mal.

Risk definieras som den potentiellt negativa paverkan pa Bankens
varde som skulle kunna uppsta till foljd av aktuella interna processer
eller framtida externa eller interna handelser. Riskbegreppet
omfattar bade sannolikheten fér att en handelse ska intraffa och
héndelsens eventuella inverkan pa Banken. For att kunna n&
Bankens verksamhetsmal rérande tillvaxt, Ionsamhet och finansiell
stabilitet maste Bankens mal utvarderas utifran de risker som kan
uppkomma i Bankens verksamhet i samband med detta.

Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda lan till
allmanheten i Sverige och Norge, och att finansiera dem genom en
kombination av inlaning fran allménheten, emitterade vardepapper
(Residential Mortgage Backed Securities, RMBS) och, i viss
utstrackning, sékerstallda kreditfaciliteter. Som en konsekvens

ar Banken exponerad for ett antal olika risker, sasom kreditrisk,
likviditetsrisk, operativa risker och andra finansiella risker.
Kapitaltdckningsregelverket baseras pa tre pelare: risker och
kapitalbehov beddms i de bada férsta pelarna, medan den tredje
pelaren omfattar informationskrav:

1. Pelare |, minimikapitalkrav: behandlar hantering av lagstadgat
kapital beraknat for de storsta riskkomponenter som en bank
star infor: kreditrisk, operativ risk, CVA-risk och marknadsrisk.
Berakningsmetoderna foér kapitalkraven faststalls i
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 675/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag (CRR).

2. Pelare ll, 6vervakning: utgér en ram for hantering av
underskattningar av de risker som bedémts i Pelare | samt
dartill ranterisk i bankboken, systemrisk, pensionsrisk,
koncentrationsrisk, strategisk risk, anseenderisk, likviditetsrisk
och legal risk. Processen for den interna kapital- och
likviditetsutvarderingsprocessen ('IKLU") &r ett resultat av
den andra pelaren i Basel ll-avtalen. IKLU omfattar ett antal
stresscenarier som testar Bankens exponering for, och paverkan
fran, identifierade risker.

3. Pelare lll, marknadsdisciplin: syftar till att komplettera
minimikapitalkraven och évervakningsprocessen genom
att utveckla en rad informationskrav som méjliggor for
marknadsaktorerna att bedéma ett instituts kapitaltackning.

Utifran beddmningarna enligt Pelare | och Pelare Il har
Banken kartlagt féljande riskkategorier som de viktigaste. Fér
mer information géllande dess omfattning, kontroller och de
riskreducerande atgérder som vidtas se Not 2 "Riskhantering” i
arsredovisningen for 2017.

Kapitalkonserveringsbuffert /
Kapitalplaneringsbuffert
Kontracyklisk kapitalbuffert

Strategisk risk

Koncentrationsrisk

Riénterisk i bankboken

Operativ risk

Marknadsrisk

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Operativ risk

Marknadsrisk

Pelare | Risker

Pelare Il Risker

Kombinerad kapitalbuffert

Bilden visar en 6versikt av de viktigaste identifierade riskerna och dess kapitalkrav. Fér mer information om kapitaltdckningsanalys och Pelare | och Il, se not 7.
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For att hantera identifierade risker har Banken skapat ett

ramverk for risk- och kapitalhantering genom principer,
organisationsstrukturer och véarderings- och 6vervakningsprocesser
som ar anpassade till verksamhetens aktiviteter. Ramverket utgérs
av att:

(i) styrelsen tillhandahaller den Gvergripande Gvervakningen av risk-
och kapitalhanteringen,

(i) Banken arbetar utifran en tredelad riskférvaltningsmodell,

(iii) riskstrategi och risktolerans definieras baserat pa strategiska
planer for att sammanfora risker, kapital-, och resultatmal,

(iv) samtliga storre risker hanteras via riskhanteringsprocesser,
bestaende av: kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk,
likviditetsrisk samt ranterisk,

(v) modellerings- ococh varderingsmetoder for att kvantifiera
risker och kapitalbehov implementeras inom samtliga stérre
riskklasser, medan 6vriga risker s& som exempelvis affarsrisk,
strategisk risk och anseenderisk, bedéms och kvantifieras under
IKLU, och

(vi) effektiva processer och policyer etableras fér att implementera
de identifierade riskhanteringsprocesserna och utgér en kritisk
komponent i Bankens kapacitet for riskhantering.

Bankens riskhantering-, riskkontroll- och efterlevnadsprocess
anvander sig av modellen for de tre forsvarslinjerna for att fordela
roller och ansvarsomraden. Detta tillvagagangssatt syftar till

att uppna en tillfredsstéllande riskhantering samt en effektiv
riskkontroll och regelefterlevnad.

Det ar styrelsen som ér ytterst ansvarig for Bankens riskniva,
riskhanteringssystem och for att sékerstalla att Banken har
tillrackliga kontroller pa plats. Styrelsen ger direktiv avseende
styrning, hantering, kontroll och rapportering av risker samt
utfardande av instruktioner till VD via policyer. Det ar saledes
styrelsen som ar ansvarig for Bankens riskhanteringssystem

och ska se till att Banken har [ampliga interna kontroller

pé plats. Styrelsen har etablerat ett revisions-, risk- och
regelefterlevnadsutskott (Eng. Audit, Risk and Compliance
Committee, "ARCCO"). ARCCO sékerstaller kontinuerligt kvaliteten
péa Bankens finansiella rapportering, bolagsstyrning, interna kontroll,
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision.

Styrelsen har vidare beslutat att utse en Risk Manager som
ansvarar for identifiering, bedémning, hantering och rapportering

av risker i verksamheten som uppstar i samtliga verksamhetsgrenar
och alla risktyper inom organisationen. Som del av den andra
forsvarslinjen rapporterar Risk Managern direkt till VD och
styrelsen.

Riskhanteringssystemet inom Banken kompletteras vidare av tva
VD-kommittéer, kommittén for riskhantering och regelefterlevnad
(Eng. Risk and Compliance Committee, "RiCO”) samt kommittén for
tillgangs- och skuldhantering (Eng. Asset and Liablility Management
Committee, "ALCO"). RiCO har som mal att férbattra och framja en
stark riskhanteringskultur samt starka riskhanteringsprocesser och
kontroller inom Banken genom att bista verksamheten i hanteringen
av operativa- och regelefterlevnadsrisker. Arbetet som utfors av
RiCO kompletteras dven med Bankens NPAP-process (Eng. New
Product Approval Process, "NPAP"), vilken &r en etablerad process
for att godkéanna nya eller andrade produkter, rutiner eller system
och déar dess risker laggs fram, analyseras och utvarderas. ALCO
bistar verksamheten i hanteringen av balansrékningsrelaterade
risker. Dessa risker ar framst ranterisk, likviditetsrisk, valutakursrisk
och kreditrisk.

For mer information géllande Bankens riskhantering, se Not 2
"Riskhantering” i arsredovisningen for 2017.

Intern Kapital- och Likviditetsutvarderingsprocess
Banken allokerar kapital for pelare I- och pelare Il-risker. Risker
under Pelare Il bedoms i Bankens IKLU. Bankens IKLU beaktar

de kapitalgranser och mél som anges i Bankens kapitalpolicy,

som mojliggér fér Banken att beddma kapitalbehovet och, om
kapitalbehov uppstar for att Banken ska uppfylla samtliga krav och
buffertar, forser Banken med alternativ for att erhalla kapital som
pa ett korrekt satt stédjer samtliga relevanta aktuella och framtida
risker i verksamheten for en kommande period om tre ar baserat pa
Bankens strategi och afféarsplaner. Kapitalpolicyn granskas minst en
gang om aret och revideras vid behov.

Banken 6vervakar IKLU fortlépande och gér minst en arlig
granskning eller oftare om det sker vasentliga férandringar i
forutsattningarna som bedémningen av kapitalbehovet eller behovet
av likviditet baseras pé&, detta for att sakerstélla att riskerna beaktas
pé ett korrekt satt och aterspeglar Bankens faktiska riskprofil och
kapitalbehoven. IKLU antas av styrelsen.

Som del av Bankens IKLU analyseras och utvérderas storleken
och sammansattningen av Bankens likviditetsreserv regelbundet
gentemot estimerade beredskapsbehov som adresserar
likviditetskriser i nédsituationer.
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Not 3 | Rapportering av

rorelsesegment

Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Resultatrdakningen Jan-Jun 2018 Sverige Norge verksamhet omrékningar Totalt
Ranteintakter 302,3 196,8 571 -34,5 5217
Rantekostnader -1197 -68,4 =71 21,7 -173,5
Réantenetto 182,6 128,4 50,0 -12,8 348,2
Summa rorelsens intakter 202,1 130,7 50,0 -13,3 369,4
Summa rorelsens kostnader -118,4 -89,0 -31,2 13,3 -225,4
Resultat fore kreditforluster 83,7 41,7 18,7 0,0 144,1
Kreditforluster, netto -6,0 -1,4 -19,3 - -926,7
Rorelseresultat 77,7 40,3 -0,6 0,0 17,4
Allokerad skatt! -15,8 -10,1 -0,7 - -26,6
PERIODENS RESULTAT 61,9 30,2 -1,3 0,0 90,8
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Resultatrakningen Jan-Jun 2017 Sverige Norge verksamhet omrdkningar Totalt
Réanteintakter 286,2 1659 56,8 =311 4678
Réantekostnader -115,2 -55,6 -6,0 19,0 -1577
Réntenetto 171,1 100,3 50,8 -12,1 310,1
Summa rorelsens intakter 178,4 102,6 50,8 -13,1 318,6
Summa rorelsens kostnader -113,7 -61,5 -26,8 13,1 -188,9
Resultat fore kreditforluster 64,7 41,1 24,0 -0,0 129,7
Kreditforluster, netto -2,0 -3,0 -15,9 - -21,0
Rorelseresultat 62,6 38,0 8,0 -0,0 108,7
Allokerad skatt! -15,3 -95 -19 - -26,7
PERIODENS RESULTAT 47,4 28,5 6,1 -0,0 82,0
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Resultatridkningen helar 2017 Sverige Norge verksamhet omrakningar Totalt
Réanteintakter 581,3 3249 115,56 -64,3 9574
Réantekostnader -233,8 -118,1 -12,7 40,8 -323,8
Rintenetto 3475 206,9 102,8 -23,5 633,7
Summa rorelsens intakter 380,7 216,6 102,8 -24,8 675,3
Summa rorelsens kostnader -232,3 -129,7 -53,8 24,8 -391,0
Resultat fore kreditférluster 148,4 87,0 49,0 0 284,3
Kreditforluster, netto -2,8 -3,8 -26,9 -335
Rorelseresultat 145,6 83,2 22,1 0 250,8
Allokerad skatt! -31,1 -22.8 -5,0 - -59,0
PERIODENS RESULTAT 114,4 60,4 171 0 191,9

7 Allokerad skatt anvédnds fér allokering av skatt till de olika rérelsesegmenten och &r inte ett matt som direkt &r reglerat i IFRS
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Koncern

Bolan Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2018-06-30 Sverige Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 14904 616,2 = = 2 106,6
Utlaning till allménheten 8 214,7 5110,8 1 010,1 = 14 335,6
In- och upplaning fran allménheten 48240 6 153,1 - - 10 9771
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2017-06-30 Sverige Norge verksamhet omrakningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 984,0 5925 - - 15765
Utlaning till allménheten 8032,2 38005 10215 - 12 854,2
In- och upplaning fran allménheten 42329 5019,6 - - 92625
Koncern
Bolan Ovrig Elimineringar,
Balansrakningen 2017-12-31 Sverige Norge verksamhet omréakningar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 13004 635,1 - - 1 935,56
Utlaning till allmanheten 81877 43678 10543 - 13 609,7
In- och upplaning fran allménheten 48199 55986 - - 10 418,6

Rérelsesegmentsrapporteringen bygger pa Koncernens
redovisningsprinciper, organisation och internredovisning. Resultat
som inte ar direkt hanforligt till segment blir allokerat med
fordelningsnycklar enligt principer som féretagsledningen anser ger
en rattvis férdelning. For gransdverskridande tjanster sker fakturering
enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Hogste verkstéllande beslutsfattare ar VD. Till VD rapporterar
respektive ansvarig for Sverige och Norge. | COO Sveriges ansvar
ingar bolan Sverige samt privatlan Sverige, dar den forsta bildar ett
eget segment och den senare ingar i segmentet Ovrig verksamhet. |
COO Norges ansvar ingar bolan Norge som bildar ett segment.

Respektive COO styr sin verksamhet utifran tydligt uppsatta mal vad
galler utveckling av nyutl&ning, lanebok, intékter och kostnader samt
dartill kopplade nyckeltal. Utéver detta styrs verksamheterna mot
forbattrad kvalitet och kostnadseffektivitet genom 6kad effektivitet i
olika processer.

Bolan &ar den dominerande verksamheten, och ar férdelad pa Bolan
Sverige och Bolan Norge. Till Bolan Sverige inkluderas samtliga bolag
inom koncernen som bedriver bolaneverksamhet (Banken, BFF1,
Step 2, Step 3, Step 4) och som tillhandhaller supportfunktioner
(BSAB). Bolan Norge bestar av Filialen. | 6vrig verksamhet ingar
privatldneverksamhet, vilken bedrivs inom Banken i Sverige.
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Not 4 | Kreditforluster netto

Koncernen bérjade tillampa IFRS 9 den 1 januari 2018 nar den = faststallande av en betydande dkning i kreditrisk

nya standarden tradde i kraft och ersatte IAS 39. Fér effekter av » vardering av bade férvantade kreditférluster till f6ljd av fllissemang

6vergangen till IFRS 9, se not 11. Reserveringar i enlighet med inom de kommande 12 manaderna och férvéantade kreditférluster

IFRS 9 beraknas med hjalp av kvantitativa modeller som bygger under tillgangens resterande I6ptid

paindata och antaganden gjorda av féretagsledningen. Foljande
punkter kan ha stor paverkan pa nivan av reserveringar:

Koncernen Moderbolaget
Kreditforluster 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Periodens nettoreservering -5,0 -5,3 -5,2 -3,8 -4,0 -3,6
varav Steg 1 -0,4 - - -0,3 - -
varav Steg 2 -3,1 - - -2,3 - -
varav Steg 3 -1,6 - - -1,2 - -
Reservering for poster utanfor B B . B R R
balansrdakningen
Bortskrivningar
Periodens konstaterade kreditforluster -459 -36,0 -65,1 -459 -36,0 -65,1
Summa -45,9 -36,0 -65,1 -45,9 -36,0 -65,1
Atervinningar 24,2 20,3 36,8 24,2 20,3 36,8
Kreditforluster, netto -26,7 -21,0 -33,5 -25,5 -19,8 -31,9

Kreditférluster per 2018-06-30 é&r berdknade i enlighet med IFRS 9 medan kreditférluster per 2017-06-30 och 2017-12-31 &r berédknade i enlighet med
IAS 39. Darfér &r jamforelsetalen inte dr specificerade per steg.

Not 5 | Utlaning till allmanheten

Koncernen Moderbolaget

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Utlaning till allménheten, brutto 14 386,7 12 883,0 13 638,3 11 830,3 12 883,0 12 523,9
varav Steg 1 13 238,0 - - 10 8265 - -
varav Steg 2 889,1 - - 754,6 - -
varav Steg 3 2597 - - 24911 - -
Summa reserveringar -51,1 -28,8 -28,6 -46,5 -28,8 -28,0
varav Steg 1 -13,8 - - -12,6 - -
varav Steg 2 -24,7 - - -22.6 - -
varav Steg 3 -12,6 - - -11,4 - -
Utlaning till allm@nheten, netto 14 335,6 12 854,2 13 609,7 11 783,8 12 854,2 12 495,9

Kreditférluster per 2018-06-30 &r berdknade i enlighet med IFRS 9 medan kreditfGrluster per 2017-06-30 och 2017-12-31 &r berdknade i enlighet med
IAS 39. Darfér ar jamférelsetalen for utlaning till allménheten inte &r specificerade per steg.

15 BlueStep Bank AB (publ) | Delarsrapport 2018



Utlaning till allménheten (IFRS 9) - férdandring av reserv for férvdantade kreditforluster

Ej osédker fordran

Osdker fordran

Koncernen Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1 januari 2018 13,3 21,4 10,9 45,6
Nya finansiella tillgangar 27 19 0,5 51
Overféringar mellan steg
fran 1 till 2 -1,1 13,8 = 12,8
fran 1 till 3 -0,1 - 4,0 39
fran 2 till 1 0,4 -34 = -30
fran 2 till 3 = -1,8 43 25
fran 3 till 1 0,0 = -05 -05
fran 3 till 2 = 0,2 -1,0 -08
Forandringar i PD/LGD/EAD 05 0,7 0,0 1,3
Borttagna och I6sta finansiella tillgangar -2,0 -8,1 -5,6 -15,8
Reserveringar 30 juni 2018 13,8 24,7 12,6 51,1
Ej osdker fordran Osdker fordran
Moderbolaget Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1 januari 2018 12,7 20,5 10,9 441
Nya finansiella tillgangar 23 18 05 4,6
Overforingar mellan steg
fran 1 till 2 -1,0 12,9 = 1,9
fran 1 till 3 -0,1 = 38 3,7
fran 2 till 1 0,4 -32 - -2:8
fran 2 till 3 = -16 3,6 2,0
fran 3 till 1 0,0 = -0,5 -05
fran 3 till 2 = 02 -1,0 -0,8
Férandringar i PD/LGD/EAD 0,5 07 0,0 1,2
Borttagna och Iésta finansiella tillgangar -2,0 -8,0 -5,6 -15,6
Reserveringar 30 juni 2018 12,9 23,2 1,7 47,9

Jamférelsetal ef tillampar 2017.

Not 6 | Berikning av verkligt varde

Finansiella instrument redovisade till verkligt viarde
Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till

verkligt varde klassificeras i en véarderingshierarki. Denna hierarki
speglar hur observerbara priser eller annan information ar som
ingar i de varderingstekniker som anvénts. Infér varje kvartal

gors en bedémning om varderingarna avser noterade priser som
representerar faktisk och regelbundet forekommande transaktioner
eller inte. Overféringar mellan nivéer i hierarkin kan ske nar det

finns indikationer pa att marknadsférutsattningarna, till exempel

likviditeten, har andrats. Inga omklassificeringar har skett under det

férsta halvaret.

valutaderivat. Inga tillgangar eller skulder aterfinns i niva 3.

I'nivad 1 anvands noterade priser som ar lattillgangliga hos flera
prisstéllare och representerar verkliga och frekventa transaktioner.
Har aterfinns statspapper och andra rantebérande papper som
handlas aktivt. | niva 2 anvands varderingsmodeller som bygger pa
observerbara marknadsnoteringar samt instrument som varderas
till noterat pris men dar marknaden bedéms vara mindre aktiv. |
denna niva finns bland annat rantebarande papper samt réante- och
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Koncernen

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat = 303,0 = 3030 - 12,5 - 12,5 - 169,1 - 169,1
Obligationer /
rantebéarande 724,4 = = 724,4 7088 - - 7088 644,2 - - 6442
vardepapper
Skulder
Derivat = 423 = 423 - 62,6 - 62,6 - 56,0 - 56,0
Moderbolaget
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Derivat = 371 = 371 - 31,4 - 31,4 - 34,9 - 34,9
Obligationer /
rantebarande 724,4 = = 724,4 708,8 - - 708,8 644,2 - - 644,2
vérdepapper
Skulder
Derivat = 50,2 = 50,2 - 439 - 439 - 354 - 354
Koncernen
Finansiella tillgangar Lane- / och . Icke finansiella till- Summa
och skulder kundfordringar Ovriga skulder gangar och skulder redovisat varde
Upplupet Upplupet
2018-06-30 Verkligt varde  anskaffningsvarde  anskaffningsvarde Redovisat varde Redovisat véarde
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Derivat

Obligationer och andra réantebérande vardepapper

Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa

Skulder

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

In- och upplaning fran allménheten

Derivat

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa

303,0
724,4

42,3
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2 106,6
14 335,6

60,8
12,2
16 515,2

12972
3 8570
10 9771

64,4
9038
16 286,4

65,1
8,7
105,9
259
205,6

75
15,0

22,5

21066
14 3356
3030
724,4
65,1

87

166,7
38,1

17 748,2

12972
38570
10 9771
493

75

793
908

16 351,2



Koncernen

Finansiella tillgangar

Lane- / och

Icke finansiella till-

Summa

och skulder kundfordringar Ovriga skulder gangar och skulder redovisat varde
Upplupet Upplupet
2017-06-30 Verkligt varde  anskaffningsvarde  anskaffningsvarde Redovisat varde Redovisat varde
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut - 1576,5 - - 1576,5
Utlaning till allménheten - 12 854,2 - - 12 854,2
Derivat 12,6 - - - 12,5
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 7088 - - - 708,8
Immateriella tillgangar - - - 577 877
Materiella tillgangar - - - 10,2 10,2
C)vriga tillgangar - 389 - 125,9 164,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 13,8 - 26,0 39,8
Summa 821,3 14 483,4 - 219,8 15 524,6
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Emitterade vardepapper - - 49982 - 49982
In- och upplaning fran allménheten - - 925625 - 925625
Derivat 62,5 - - - 62,5
Skatteskulder - - - 255 25,5
Ovriga skulder - - 61,4 26,9 88,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 96,0 - 96,0
Summa 62,5 - 14 408,0 52,4 14 522,9
Koncernen
Finansiella tillgangar Lane- / och . Icke finansiella till- Summa
och skulder kundfordringar Ovriga skulder gangar och skulder redovisat vdarde
Upplupet Upplupet
2017-12-31 Verkligt varde  anskaffningsvarde  anskaffningsvarde Redovisat varde Redovisat véarde
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Derivat

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa

Skulder

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

In- och uppléning fran allmanheten

Derivat

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa

169,1
6442

56,0

19355
13 609,7

376
13,3
15 596,1

550,0
42813
10 4186

434
100,4
15 393,7
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61,3
9,3
109,2
10,9
190,8
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19355
13 6097
169,1
6442
613

93
146,8
240

16 600,2

550,0
42813
10 4186

56,0
29,1
55,4
100,4

15 490,8
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Moderbolaget

Finansiella tillgangar Lane- / och . Icke finansiella till- Summa
och skulder kundfordringar Ovriga skulder gangar och skulder redovisat virde
Upplupet Upplupet
2018-06-30 Verkligt varde  anskaffningsvarde  anskaffningsvarde Redovisat varde Redovisat varde
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut - 1501,1 - - 1501,1
Utlaning till allménheten - 11 783,8 - - 11 783,8
Derivat 37,1 - - - 37,1
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 724,4 - - - 724,4
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 47 47
Immateriella tillgangar - - - 4911 491
Materiella tillgangar - - - 74 T4
Ovriga tillgangar = 14086 = 105,9 1514,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 12,2 - 23,8 36,0
Summa 761,5 14 705,6 - 190,8 15 657,9
Skulder
Skulder till kreditinstitut = ° 31219 = 31219
In- och upplaning fran allménheten = = 10 9771 = 10 9771
Derivat 50,2 = = = 50,2
Skatteskulder - - - 9,7 97
Ovriga skulder - - 675 14,3 81,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter = = 53,2 = 532
Summa 50,2 - 14 219,7 24,0 14 293,9
Moderbolaget
Finansiella tillgangar Lane- / och . Icke finansiella till- Summa
och skulder kundfordringar Ovriga skulder gangar och skulder redovisat varde
Upplupet Upplupet
2017-06-30 Verkligt varde  anskaffningsvarde  anskaffningsvarde Redovisat varde Redovisat véarde
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Derivat

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa

Skulder

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

Derivat

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa

31,4
708,8

740,2

43,9
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8879
12 854,2

50,4
138
13 806,4

4266,0
925625

627
623
13 643,5

87
429
85
126,6
240
210,0

26,8
26,5

53,3

8879

12 854,2
314
7088
87

429

85

1771
378

14 756,6

49660
99525
439
26,8
892
623

13 740,8



Moderbolaget

Finansiella tillgangar

Lane- / och

Icke finansiella till-

Summa

och skulder kundfordringar Ovriga skulder gangar och skulder redovisat varde
Upplupet Upplupet
2017-12-31 Verkligt varde  anskaffningsvarde  anskaffningsvarde Redovisat varde Redovisat varde
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Derivat

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag

Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa

Skulder

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

Derivat

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa

Finansiella tillgangar och skulder ar varderade till verkligt véarde via
resultatrakningen. Samtliga derivatavtal i denna grupp ar ingangna

34,9
6442

35,4

for att sékra rante- eller valutarisker i Koncernens verksamhet

och samtliga rantebarande vardepapper ingar i Koncernens

likviditetsportfolj.

For utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde dverensstamma

med verkligt varde d& posten inte utsatts for betydande

vardeférandringar. Eventuell valutaférandring tas Iopande i

resultatrakningen. For utlaning till allmanheten gor det ingen

materiell skillnad om samtliga lan varit utlanade till rantesatserna per

13864
12 4959

6445
133
14 540,1

36732
10 418,6

46,7
70,5
14 208,9

4,7
45,6
78
109,0
9,4
176,5

30,0
1,4

41,4

13864
12 4959
349
6442
47

456

78
7535
207

15 395,8

36732
10 4186
354
300
580
705

14 285,8

den sista december jamfort med lanens befintliga rantesats. Metod

for faststéllelse av verkligt varde fér derivatinstrument beskrivs i

avsnittet redovisningsprinciper. Obligationer och andra rantebarande

vardepapper som ar noterade pa en aktiv marknad varderas till

verkligt vérde.

In- och uppléaning fran allménheten har évervagande kort I6ptid varfér

marknadsvéardet uppskattat dverensstammer med redovisat vérde.

For samtliga 6vriga finansiella instrument med kort 16ptid motsvarar

det redovisade vardet det verkliga vardet da det diskonterade vardet

ej ger en markbar effekt.
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Not 7 | Kapitaltackningsanalys — Moderbolaget
och Konsoliderad situation

For faststallande av Bankens lagstadgade kapitalkrav galler
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag (CRR) samt
2013/36/EU om behdrighet att utéva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag inférlivat i
Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Lag (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Reglerna innebdr att Bankens kapitalbas ska tacka de féreskrivna
minimikapitalkraven (kapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker) och dessutom omfatta beraknat kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker samt kombinerat buffertkrav i
verksamheten i enlighet med Bankens IKLU.

Banken lamnar i denna not information om Banken och om den
Konsoliderade situationen. Fér mer information om agarstruktur, se
avsnittet om finansiell dversikt.

Banken har en faststéalld plan for storleken pé kapitalbasen pé tre ars
sikt (kapitalplan) som baseras pa

= foretagets riskprofil,

Konsoliderad situation

= identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk
paverkan,

= stresstester och scenarioanalyser,
= forvantad utlaningsexpansion och finansieringsmojligheter, samt

= ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra
omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen ar en integrerad del av arbetet

med foretagets arliga IKLU. Planen f6ljs upp kontinuerligt och
minst en arlig dversyn gérs samt vid behov for att sékerstalla att
riskerna ar korrekt beaktade och avspeglar Bankens verkliga
riskprofil och kapitalbehov.

Banken har i denna delarsrapport valt att lamna de
upplysningar avseende kapitalbas och kapitalkrav som

kravs enligt Europaparlamentets och Radets Férordning

(EU) nr 5756/2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och
vardepappersforetag, Finansinspektionens foreskrifter

om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013
om tekniska standarder for genomférande med avseende pa de
upplysningskrav om kapitalbas som géller for institut.

Moderbolaget

Kapitaltackning 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Total kapitalbas 1299,6 967,3 1063,8 1280,3 973,6 1064,4
Karnprimarkapital 1299,6 967,3 1063,8 1280,3 973,6 1064,4
Egetkapitalinstrument 4 486,6 601,8 4 286,6 663,7 463,7 463,7
Balanserade vinstmedel 4992 588,0 97 665,7 5521 646,3
Ackumulerat 6vrigt totalresultat = 0,0 - - - -
L”;?:éi;‘:!iﬂ!fi’;ﬁi‘r de“er -32362 2225 -32325 -49,1 4292 -456

Ovrigt primirkapital - - - - - -
Supplementarkapital - - - - - -
Riskvagt exponeringsbelopp 7 481,8 6 668,3 7 083,8 6 118,2 6 228,7 6 239,7
Kreditrisk 6 3334 5 579,56 59264 5 183,2 54207 53885
Marknadsrisk 973 66,0 104,3 59,4 67,1 104,3
Operationell risk 880,8 7739 7739 874,6 719,2 719,2
Kreditvarderingsjusteringsrisk 170,3 248,8 279,1 0,9 21,6 277
Karnprimarkapitalrelation % 17,37% 14,51% 15,02% 20,93% 15,63% 17,06%
Primirkapitalrelation % 17,37% 14,51% 15,02% 20,93% 15,63% 17,06%
Total kapitalrelation % 17,37% 14,51% 15,02% 20,93% 15,63% 17,06%
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Konsoliderad situation Moderbolaget

Krav avseende kapitalbuffertar % 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Institutspecifika buffertkrav 4,50% 4,36% 4,50% 4,50% 4,36% 4,50%
varavkravpa 2,50% 250% 250% 2,50% 250% 250%
kapitalkonserveringsbuffert
e krav pa kontracyklisk 2,00% 1,86% 2,00% 2,00% 1,86% 2,00%

apitalbuffert

varav krav pa systemriskbuffert = - - = - -
varav krav p& G-Sll eller O-SlI B B . B B .
buffert

Kamprimarkapital tillgangligt att 9.37% 6,51% 702% 1293% 763% 9,06%

anvanda som buffert

Kapitalkrav for kreditrisk
Kapitalkrav for kreditrisk beraknas enligt schablonmetoden.

Konsoliderad situation

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Exponerat Riskvagt
Poster i balansrakningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav
Egsngg;:izrrnaﬁonella regeringar eller 0585 0% ~ ~ ~ B
Institutsexponeringar 2 659,3 20% 532,3 42,6 287 34,9
Foretagsexponeringar = 0% = = 0,0 -
Hushallsexponeringar 1015,2 75% 761,4 60,9 61,8 63,7
Exponeringar med sékerhet i fastighet 13084,0 36% 4 651,7 372,1 334,2 3534
Oreglerade poster 256,5 101% 259,2 20,7 12,5 15,1
Egﬁggt?;i:gfr i form av sakerstallda 5483 10% 548 44 45 40
Exponeringar mot institut och féretag med B B B B B .
ett kortfristigt kreditbetyg
Aktieexponeringar - - - - - -
Ovriga poster 74,0 100% 74,0 59 46 31
Positioner i vardepapperisering - - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 17 895,7 6 333,4 506,7 446,3 4741
Moderbolag
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Exponerat Riskvagt

Poster i balansrdkningen belopp Riskvikt belopp Kapitalkrav Kapitalkrav Kapitalkrav
Egsngg;r;iirrnationella regeringar eller 9559 0% B B B .
Institutsexponeringar 18771 20% 3159 253 15,6 238
Foéretagsexponeringar 1369,6 1% as 0,6 04 0,2
Hushallsexponeringar 1015,2 75% 761,4 60,9 61,8 637
Exponeringar med sakerhet i fastighet 10 545,5 35% 37383 299,1 334,4 32156
Oreglerade poster 2473 101% 2499 20,0 12,5 15,1
Eglﬁ)g;t?;i:gfr i form av sakerstallda 5483 10% 548 44 45 40
Exponeringar mot institut och féretag med B B B B B .
ett kortfristigt kreditbetyg
Aktieexponeringar 47 100% A7 0,4 0,7 04
Ovriga poster 50,6 100% 50,6 40 3,7 25
Positioner i vardepapperisering - - - - - -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 15 613,4 5 183,2 414,7 433,6 431,1
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Kapitalkrav for operativ risk

Kapitalkrav for operativ risk beréknas enligt schablonmetoden.

Konsoliderad situation

Moderbolaget

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Relevant indikator 5872 516,0 516,0 583,1 479,5 479,5
varav 12% 70,5 619 619 70,0 575 575
Summa kapitalkrav for operativ risk 70,5 61,9 61,9 70,0 57,5 57,5
Kapitalkrav for marknadsrisk
Kapitalkrav fér marknadsrisk beraknas i enlighet med schablonmetoden.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kapitalkrav fér valutarisk 78 53 8,3 47 54 8,3
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 7,8 5,3 8,3 4,7 54 8,3
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk beraknas i enlighet med schablonmetoden.
Konsoliderad situation Moderbolaget
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kapitalkrav for
kreditvardighetsjusteringsrisk 83 160 223 01 02 22
Summa kapitalkrav for
kreditvardighetsjusteringsrisk 4 160 223 il 02 22
Summa pelare 1 kapitalkrav 598,5 516,5 566,7 489,5 486,0 499,2
Bolaget uppfyller miniminivan fér kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgaér till det totala minimikapitalkravet.
Not 8 | Narstaenderelationer
Koncernen Moderbolaget
Tillgangar och skulder 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Koncerninterna fordringar - 02 0,0 1369,6 18,7 612,5
Koncerninterna skulder 12,4 12,4 12,4 176 14,8 178
Koncernen Moderbolaget
Intdkter och kostnader Jan-Jun 2018 Jan-Jun 2017 Helar 2017 Jan-Jun 2018 Jan-Jun 2017 Helar 2017
Rénte- och provisionsintékter - 0,4 0,6 100,2 109,9 219,3
Finansiella kostnader - - - -10,8 -9,6 -20,0
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Nérstaende parter
Med narstaende parter for koncernen avses:

= Butterfly Bidco AB, org nr 5569118-8437, med sate i Stockholm, och
= Bluestep Holding AB, org nr 566668-9575, med sate i Stockholm.

Med narstaende parter for Moderbolaget avses:
= Butterfly Bidco AB, org nr 5569118-8437, med sate i Stockholm,
= Bluestep Holding AB, org nr 566668-9575, med sate i Stockholm,

= Bluestep Finans Funding No 1 AB, org nr 556791-6928, med
sate i Stockholm,

= Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company,
org. nr 522186, med sate i Dublin,

= Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company,
org. nr 550839, med séte i Dublin,

= Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company,
org. nr 596111, med sate i Dublin,

= Bluestep Servicing AB, org nr 5566955-3927 med sate i Stockholm.

Ledande befattningshavare m.m.

Upplysningar framgéar av Not 10 Léner, arvoden och 6vriga
erséttningar i 2017 ars arsredovisning. Inga transaktioner med
ledande befattningshavare har utover dessa tillkommit.

Rénteintékter
Ranteintakter i Moderbolaget avser kostnadsférda rantor pa internta
lan mellan Moderbolaget och dvriga bolag inom koncernen.

Provisionsintdkter

Provisionsintakter avser intakter under 2017 fran fore detta
koncernbolaget Bluestep Capital Holdings Limited samt fran
Bluestep Servicing AB.

Not 9 | Stillda sikerheter, eventualforpliktelser

och ataganden

Koncernen Moderbolaget
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31
Panter och diarmed jamforliga sdakerheter stallda
for egna skulder och for sasom avsattningar
redovisade forpliktelser
Aktier och andelar! Inga Inga Inga 0,0 0,0 0,0
Tillgangar i Bluestep Mortgage Securities No 2 DAC 12821 14611 13732 Inga Inga Inga
Tillgangar i Bluestep Mortgage Securities No 3 DAC 20279 2 3472 2 168,6 Inga Inga Inga
Tillgangar i Bluestep Mortgage Securities No 4 DAC 23316 31975 2 6747 Inga Inga Inga
Tillgangar i Bluestep Finans Funding No 1 AB 2680,0 14,6 11674 Inga Inga Inga
Ovriga stillda panter och jamforliga sidkerheter
Sakerheter finansiella derivat 80,5 88,0 82,5 80,56 88,0 82,5
Eventualforpliktelser
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga
Ataganden Inga Inga Inga Inga Inga Inga

1 Banken har stéllt samtliga aktier i Step 2, Step 3 och Step 4 som sékerhet fér lan fran kreditinstitut.

Not 10 | Uppgift om moderbolag

Bluestep Holding AB, 556668-9575, med sate i Stockholm ar
moderbolag till Bolaget och upprattar koncernredovisning for

koncernen. Bluestep Holding AB ingér i en koncern dar Butterfly
Bidco AB, 559118-8437, med séate i Stockholm ar moderbolag.
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Not 11 | Effekter av fordndrade

redovisningsprinciper, IFRS 9

Forandring av balansrikningen fran IAS 39 till IFRS 9

Foljande tabell visar effekterna av inforandet av IFRS 9 i

balansrékningen. Effekten bestér av omvarderingarna hanférliga

till reserveringar och férvéntade kreditforluster. Banken har inte

gjort ndgra omklassificeringar som har haft nagon paverkan pa

varderingen av finansiella instrument.

Klassificering enligt Klassificering enligt  Bokfort vairde  Bokfort vairde  Effekt pa eget
IAS 39 IFRS 9 enligt IAS 39 enligt IFRS 9 kapital?
2017-12-31 2018-01-01 2017-12-31 2018-01-01 2018-01-01
Finansiella tillgangar
s R Lanefordringar och Upplupet B
Utlaning till kreditinstitut kundfordringar anskaffningsvirde 19355 19355
Utlaning till allménheten Lanefordringar och Upplupet 136097 136237 139
kundfordringar anskaffningsvérde
Derivat Finansiela fillgangar till o o4 4 de via resultat 169,1 169,1 -
verkligt vérde, via resultat
O“bhgat|oner och andra rantebarande Flngns@lla tl\lgangar till Verkligt vérde via resultat 6442 6442 B
vardepapper verkligt vérde, via resultat
Summa finansiella tillgangar 16 358,5 16 372,2 13,9
Finansiella skulder
Emitterade vardepapper Ovriga finansiella skulder Ovriga finansiella skulder 42813 42813 -
In- och upplaning fran allménheten Ovriga finansiella skulder Ovriga finansiella skulder 10 4186 10 4186 -
Derivat Ovriga finansiella skulder Ovriga finansiella skulder 56,0 56,0 -
Summa finansiella skulder 14 755,8 14 755,8 -

1 Inklusive skatteeffekt
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Reserveringar enligt IAS 39 jamfort med IFRS 9
Foljande tabell visar utgaende balans fér nedskrivningar enligt

IAS 39 och ingaende balans for kreditreserveringar enligt IFRS 9.

Koncernen tillampade inte gruppvisa reserveringar enligt IAS 39
utan endast specifika reserveringar fér individuellt varderade
lanefordringar.

Reserveringar IAS 39 2017-12-31
Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar 28,6
Summa reserveringar IAS 39 28,6
Reserveringar IFRS 9 2018-01-01
Finansiella tillgangar viarderade till upplupet anskaffningsvarde 45,8

varav Steg 1 13,5

varav Steg 2 21,4

varav Steg 3 10,9
Skatteffekt vid évergang till IFRS 9 -33
Summa reserveringar IFRS 9 42,6
Effekt av 6vergang till IFRS 9 13,9

Banken har inte identifierat nagra poster utanfor balansrakningen.

Reserveringar i enlighet med IAS 39 avser i sin helhet reserver

for finansiella tillgangar klassificerade som lanefordringar och
kundfordringar

Not 12 | Visentliga hiandelser efter periodens slut

| juli 2018 utnyttjade BFF1 ytterligare 100 Mkr av den utestaende

kreditfaciliteten. Under augusti 2018 blev Bluestep Holding AB

godkand att under hésten genomféra en fusion genom absorption

med sitt moderbolag Butterfly Bidco AB, dar samtliga dess tillgangar

kommer att tas éver.
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